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Mercados Desenvolvidos

Pan Europeu (A%)

CAC 6 448,50 8,9% -1,3% -7,.9% 98%  168%  26,6% 959%  20,1% 21,9% Julho foi bastante positivo para os mercados de agdes. O S&P

Stoxx 600 438,29 7,6% 2,7% -65%  -101%  13,6%  16,0% 67,7% 17,7% 18,9% 500 e o Stoxx 600 registaram o melhor més desde novembro

EuroSToxx 50 3708,10 7,3% 25% -11,2%  -13,7% 7,0% 7,5% 594% 22,0% 23,1% < FR .

DAX 1348405 55%  -44%  128%  151%  106%  113%  991% 245%  224% e 2020 e o Nasdaq 100 teve a maior valorizag&o desde abril

FTSEMIB 2240548 520  7.6%  -164%  -181%  47%  43%  613% 204%  251%  de 2020, quando os indices de agbes comegaram a recuperar

Footsie 742343 35%  -L,6%  -0,5% 05%  -22% 07%  31,7% 17,2%  176%  dagrande queda do inicio da pandemia de Covid-19. Apesar

PSI 6123,23 1,3% 3,3% 10,0% 9,9% 22,2% 18,0% 30,6% 221% 19,1% da maior agressividade nos movimentos de subidas de taxas

IBEX 8 156,20 0,7% -5,0% -5,3% -6,4% 91%  -22,3% 21,0%  19,5% 20,0% pelos bancos centrais, com a Fed a elevar a taxa diretora em
S' 0 B0 20.0% 24.8% 46,3% 38,9% T AT mais 75 pontos base e o BCE a proceder a um aumento de 50

reenvol 3 ,0% 070 0% 270 na. n.a. n.a. U7 U7 A K H
Edp Renovveis 253000  123%  117%  359%  155% 1726% 2746%  9088% 345%  34ay  Pontos base, colocando fim & politica de juro zero que
EDP 4,939 10,9% 11.2% 8.8% 2.2% 48.7% 64.6%  1664%  216% 26.9% perdur_a_va desde‘ 20_16, os investidores acabaram por denotar
Galp Energia 10,28 81%  -11,6% 51% 20,7%  27,0%  -24,1% 65%  43,0% 40,8% tranquilidade. O indice Europe Investment Grade 5Y, que
Altri Sgps Sa 576 -9,6% -9,4% 1,7% 2,7% 2%  50,0%  409,7% 66,6% 54,2% reflete a evolugédo dos Credit Default Swaps associados a
BCP 01445  -12,4% 2,4% -4,0% 2,6%  -375%  -40,1% 53,7%  54,7% 50,8% divida corporate de empresas com notagéo de crédito de
'°r ‘OXX 600 e 0.3% 5% 169%  220%  323%  115.9% MEIETEENEIGE investimento, desceram 20pb para os 80pb, denotando maior
Industrial 5 370 -0,5% 6,07  -16,97% V7% 370 770 D70 070 i 3 i
Tecnolégico 61746  132% -1,1%  -13,0%  -235%  258% = 47,6%  1998% 255% 32,0% ﬁonflanga dos credores de que as emprejaZY?g conseguir
Retalho 31603 12,0% 20% ___-254% ___-29,0% 1,6% 51% __ 22,5% _29,7% __ 293% onrar 0S COmMpromisSos No Seu servigo de divida & essa
Bancério 126,92 16%  -40%  -185%  -12,5%  -2,5%  -32,2% 3,49% 297%  27,1%  ©€volugdo é muito bem recebida pelos mercados acionistas. As
Segurador 290,81 1,4% -8,0%  -14,1% -9,7% -2,2% 2,1% 97,7% 27,1% 22,5% yields de divida soberana desceram, sendo que neste caso se
Telecomunicagoes 228,11 -0,8% -3,0% -4,1% -0,8% -5,7%  -23,2% -6,4%  13,0% 13,6% prende com a maior probabilidade da economia entrar em

EUA (A%) recessao, o que, tecnicamente, ja tera acontecido nos EUA no

Philadelphia semicondutor 2967,14  16,1% 1,6%  -14,8%  -24,8%  92,4% 1734%  6733% 342% 45,7% 2.°trimestre, segundo a definicdo padrao de “dois trimestres

Nasdaq 100 12947,97  12,55% 07%  -133%  -20,7%  650% 1202%  390,0% 28,0% 36,0% consecutivos de queda sequencial do PIB”. Mesmo no Reino

Russel 2000 1885,23 10,4% 1,1% -7,1% -16,0% 19,7% 32,3% 139,6%  23,8% 30,5% Unido e em ltalia, que assistiram & resignagéo dos primeiros-

Russel 1000 2267,10 9,2% -0,4% 91%  -14,3%  37,2%  657%  1989%  20,3% 27,3% P § : o

S&P 500 413029  91%  00%  -85% -133%  386%  672%  1994% 19.8%  267% m'j’.“te't’c’s:' as taxas de juro da divida So?erzna recuaram.

Dow Jones Industrial 32 845,13 67%  -04%  -65%  96%  223%  500%  152,5% 156%  21,5% icionalmente, a earnings season esta a decorrer na sua
Setores S&P 500 maioria acima do estimado pelos analistas e isso trouxe
Ciclicos 1281,51 18,9% 0,7%  -11,9%  -20,4% 34,3% 76,4% 271,8%  32,9% 41,2% conforto. Na China, apesar dos estimulos econémicos, o indice
Tecnoldgico 2522,61 13,5% 1,8% -11,3%  -17,4% 78,0% 157,3%  4409% 26,2% 35,8% Shangai recuou, num més em que surgiram alguns receios
Energético 598,74 9,6% 6% _ 191% _ A16%  295%  223% _ 143% 375% _ 41.0% _ com a descoberta de uma nova variante da estirpe Omicron da
Telecomunicagdes 192,55 3,5% -2,8% -23,1% -28,0% 13,8% 19,0% 24,1% 36,2% 34,7% id P : 5 :
Farmacéutico 1541,88  32%  15%  07%  -62%  463%  67.0%  2466% 180%  21.6% gov;djg. No p:fnodmacroeclonommo abmflagalo;onténuztﬁerp
Néo ciclicas 773,50 3,1%  -4,6%  -2,4%  -39%  265% _ 359% _ 110,0% 107%  20,5% ar treguas, voltando a escalar em ambos 0s lados do Allantico
Indices Globais (A%) (8,6% na Zona Euro e 9,1% nos EUA em junho). De salientar

MSCI World 2746,37 7,9% -1,8%  -10,2%  -15,0% 25,5% 40,0% 119,6% 17,7% 22,5% ainda o corte de projegdes econémicas da Comissao Europeia

FTSE All-Share 4 107,01 4,2% -1,9% -2,0% -2,4% -0,7% 1,5% 40,3%  16,5% 17.2% e do FMI, ao mesmo tempo que reviram em alta as suas

Asia (A%) perspetivas para a inflagdo. De positivo o desempenho da

Nikkei 27 801,64 53% 3,6% 3,0% -3,4% 29,2% 39,5%  219,7% economia da Zona Euro no 2.°trimestre, que tera crescido mais

Shangai Composite 325324 -4,3% 6,8% -32%  -10,6%  10,9% -0,6% 54,6% que o previsto, com a portuguesa em contraciclo. Nas

Hang Seng 2015651 -7.8%  -44%  -153%  -139%  -274%  -262% 18% matérias-primas os pregos do petréleo até recuaram, mas os

Mercados Emergentes do gas dispararam, com noticias de que a Russia pode estar a

Outros indices de agdes (A%) estrangular o fornecimento a Europa, como retaliagéo pelas

India: SENSEX30 57 570,25 8,6% 0,9% -0,8% -1,2% 53,6% 771%  234,0% 133% 18,2% sangdes impostas no ambito da invasao a Ucréania, sob o

Turquia: ISEN30 2760,45 5,8% 2,1% 253% 363% 1150% 109,0%  252,1% 24,4% 24,7% argumento de atrasos em documentacéo e na reparagéo de

Coreia do Sul: Kospi 2451,50 51% -9,0% 8,0%  -17,7% 21,1% 2,0% 30,3% 16,1% 18,1% uma turbina do Nord Stream.

Brasil: Bovespa 103 164,69 4,7% -4,4% -8,0% -1,6% 1,3% 56,5% 83,9% 17,2% 18,9%

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 68 934,01 41% -4,8% -7,2% -65%  21,4%  24,9% 99,2%  24,8% 22,8%

Polonia: W1G20 1721,11 1,5% 74%  -221%  -241%  -244%  -27,5%  -213% 31,3% 26,2%

Russia: MICEX 221381 0,4% 95%  -37,3%  -415%  -192%  153% 57,3% 250% 36,8%

MSCI Mercados Emergentes (USD) 993,78 -0,7% -7,7% -17,7% -19,3% -4,2% -6,8% 43% 14,5% 19,2%

China: Shanghai 325324 -4,3% 6,8% 32%  -10,6%  10,9% -0,6% 54,6% 13,3% 19,0% . _ .

indices de agdes recuperam em julho

Outros Mercados 15%

Commodities (A%) : =M =3M

Gas Natural USD 8229  526%  127%  743% 1258%  228,6%  203,7%  41,3% 901%  888%  10% 18%% 760 734

Gas Natural EUR 192,85  349%  958% 1273% 151,3% na. 1192,1%  712,0% 962% 96,4% . 55%  52%

Ouro 1765,94 -2,3% -6,9% -1,7% 3,5%  249%  39,1% 94% 155% 13,5% 5% 3,5% 3,3%

Minério de Ferro 7805 2,7% -8,8% 22%  215% na. na. na. 483%  427% 1,39

Brent 110,01 -4,2% 0,6%  20,6%  41,4%  688% 108,9% 49% 57,8% 48,5% 0%

Crude 98,62 -6,8% 58%  11,9%  311%  684%  96,6% 12,0%  60,4% 51,9%

Yields de Divida Pablica a 10 anos (Abp) -5% 25% "

Polénia 5,5% -139 -83 145 187 336 218 67 . 50%

Grécia 2,96% -66 -39 107 162 92 244 2250 -10%

Portugal 1,84% -57 -17 118 138 150 -104 935 .

Franca 1,38% -54 -8 95 118 156 58 -68 A% ° ° o ° _ «

Irlanda 1,46% -52 -15 95 121 138 62 na. < 3 2 g s ] 2 o

Alemanha 0,82% -52 12 81 99 126 27 47 © % % o 3 =

Espanha 1,92% -51 -6 117 135 163 42 -483 2 [ I -

Reino Unido 1,86% -37 -4 56 89 125 63 39 [

EUA 2,65% -36 28 87 114 63 35 118 i

Italia 3,02% 24 25 173 185 148 93 -306

Turquia 10,73% -20 208 291 313 381 574 679

CDS (Credit Default Swaps ) (Abp) Energia em destaque no PSI

Europe Sub Investment Grade 5y 511,653 -72 84 225 269 258 278 -122

US Investment Grade 5y 80,538 -20 -3 20 31 26 23 -27

Europe Investment Grade 5y 100,651 -18 11 42 53 50 48 -59 50% A u1M u3M

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Délar 1,0197 -2,7% -3,3% 9,1%  -10,4% -84%  -13,7%  -17,1%

Euro Libra 0,83795 2,7% 0,1% 0,4% -0,4% ,0% -6,4% 6,7% 30% 1 248%

Euro Franco Suigo 0,97108 -2,9% 5,3% -6,9% 64%  -11,9%  -149%  -192% 20,09

Euro lene 13596  -44%  -0,6% 5,3% 38%  12,5% 43%  414% 123% 14,79 10,9% 11:2%

Euro Zloty 4,7409 0,8% 1,5% 3,4% 33%  10,6%  11,3% 152% 10% 4

Euro Rupia 81,034 -1,3% 0,6% -3,0% -3,7% 5,7% 6,9% 18,5%

Euro Rublo 634629  11,3%  -149%  -269%  -258%  -10,1%  -10,4% 60,2%

Euro Real 5,2915 -2,8% 15% -11,1%  -16,6%  265%  43,3%  110,1% -10% o 29,4%

Euro Yuan 6,8778 -2,1% -14% -3,6% -50%  -102%  -13,4% -12,2% B%y 6% -0.6% -12,4%

Euro Rand Africa Sul 16,9778 -0,4% 2,1% 1,7% -6,4% 7,7% 8,6% 67,0% '

Euro Won Coreia Sul 1324,94 -2,7% 0,0% -2,4% -2,2% 0,6% -0,1% -4,7% -30% -

Greenvolt Edp EDP Galp Altri Sgps BCP

Fonte: DTMI-Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP Renovaveis Energia Sa
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Soénia Primo

Declaracoes (TDiscIosures")

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Dep: de M Aci do Banco C P és, S.A, (Mil BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater ivo e p , sendo aos seus como mera auxiliar, néo d do nem podend ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem

sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de

mercado podera implicar alterages neste relatorio. As ir. 6es aqui exp
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, i

podem ser dit
validade e [ do

danos ou pi referida neste relatorio ir da forma ou

, direta ou indir da da

ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem
(do il ivo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a resp i
jui: ilizaga i que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem

por i t

autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



