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Pan Europeu (A%)
PSI 6 044,64 -3,4% 0,1% 8,5% 20,1% 17,7% 17,3% 28,7% 22,4% 19,5%

30/jun/22

Mercados Desenvolvidos

Footsie 716928 58%  -h6%  29%  19%  -35%  -2,0%  287% 232%  215% O més de junho foi caracterizado por um forte selloff nas
Stoxx 600 407,20 82%  -107%  -165%  -10,1% 5,8% 7,3% 621% 225%  231% bolsas mundiais. Os principais indices europeus
CAC 5922,86 -8,4% -11,1% -17,2% -9,0% 6,9% 15,7% 85,3% 24.2% 28,9% i 1 0, H H
¢ g , g ¢ ¢ g » . 4 verificaram quedas superiores a 8%, registando assim a
IBEX 809870  -85%  -41%  -71%  -82%  -12,0%  -22,5% 14,0% 238%  24,9% - " a p | desd l/; ! e g d demi
EuroSToxx 50 345486  -88% -11,5%  -19,6%  -150%  -0,5% 04%  526% 262%  300% PlOrperiormance mensal desde o boitom da pandemia,
DAX 1278377  -112%  -113%  -195%  -17,7%  3,1% 37%  992% 248%  293%  emmargo de 2020. Uma das excegdes foi mesmo o PSI,
FTSEMIB 21 293,86 -13,1% -14,9% -22,1% -15,2% 0,3% 3,4% 49,2%  32,4% 31,2% que caiu mais de 3% durante o mesmo periodo,
PSI 205 Sni i
Jeronimo Martins 20,74 8,8% -4,6% 32%  349%  464%  214% 55,6%  250% 28,3% Suportz-édgopela fortﬁ Vv alc(;rlzagaohda \(Jjeronlrlno dMargr;ls, dde
Sonae 1710 59%  124%  167%  464%  37.8%  202%  1842% 217%  273%  duase 8,8%, e também dos ganhos de mais de 5,0% da
__Altri Sgps Sa 6,370 51%  412% _ 52,5% _ 633% __ 402% _ 112,0% __ 719,0% 396%  389% _ Sonae e da Altri. A outra excegéo foi o Footsie 100 que
Banco Com Port-R 047 -14,0%  47%  171%  222% -393%  -300%  -652% 600%  593%  contraiu 5,8%. No plano europeu, a inflag&o atingiu novos
Semapa 13,44 -15,0% 11,4% 14,9% 17,1% 8,7% -20,8% 172,6% 32,8% 26,4% A i
Ct-Correios De 31200 -167%  30.8%  315% 353%  47.4%  437% na 410% 3ag%  Maximos, tendo o agregado da Zona Euro registado um
Setores Stoxx 600 recorde de 8,6%, impulsionado em grande parte pelos
Farmacéutico 1011,28 -2,6% -5,0% -6,5% 30%  259%  32,4%  1215% 202% 18,2% elevados custos de alimentagéo e de energia, com o gas
Personal & Household Goods 910,87 -3,4% -6,0% -17,3% -14,3% 7,9% 6,0% 96,2%  219% 28,9% natural para distribuicdo na Europa a valorizar mais de
I Fo & Bebidas 76367 -35% _____-58%. __ -122%. ___ -4,9% 0,6% ___16,6% 804% _187% _ 226% o " B j
Automovel 49636 34 ia0v  2h8% 236%  13%  -mev  771% 346%  4o4% ~ ©0% no periodo devido aos cortes de fornecimento por
Viagens & Lazer 17398 -148%  -163%  -252%  -31,5%  -23,7%  -32,6%  372% 364%  408%  parte da Russia. Nos Estados Unidos, o més de junho
Recursos Naturais 558,31  -19,0%  -214% -7,1% -4,0%  21,1%  442% 353%  39,8% 35,5% encerrou a primeira metade do ano, com o S&P500 a
EUA (A%) registar a pior performance semestral desde 1970. O més
Dow Jones Industrial 3077543 -6,7%  -11,3%  -153%  -10,8% 15,7% 44,1% 1389% 24,4% 22,5% foi caracterizado também com uma subida de 75 pontos
Russel 2000 170799  -837%  -175%  -23,9%  -26,1% 9,0%  207%  1139% 342%  315% - e
S&P 500 378538 BA%  164%  206% 119%  287%  S62% 1770% 304%  27e%  Dase nataxa diretora, de modo a combater niveis de
Russel 1000 207596 85%  -17,0%  -21,5%  -143% = 27,4%  545%  176,6% 31,2% 28,3% inflagéo j& nao vistos desde 1981, nos 8,6%. As yields
Nasdagq 100 11 503,72 9,0%  -22,5%  -295%  -21,0%  50,0% 103,7%  339,8% 384%  37.4% escalaram para niveis ndo vistos ha mais de uma década,
Pildelpeondmor 2 556,25 -17,5% -25,5% -35,2% -23,6% 752%  147,0% 563,2%  43,9% 47,2% sobre uma postura mais agressiva por parte dos bancos
etores . . . .
Farmacautico 149431  -28%  -63%  -9,1% 7%  393%  630%  239,0% 257%  223%  centrais. Os baixos niveis de confianga nos
No ciclicas 75005 29%  52%  -68% 39%  256%  323%  1090% 202%  223%  consumidores, aliados a custos de divida mais elevados,
Utilities 356,45 -5,1% 5.7% 2,0% _ 108% ___ 17,6% ___ 351% 89,8% _ 293% 21,1% e a uma perda de poder de compra, geram receios de
Financeiro 523,35 -11,1% -17,9% -19,5% -14,3% 14,0% 27,8% 165,2% 29,1% 28,0% recessdo
Recursos Naturais 463,16 -14,1% -16,3% -18,7% -10,4% 26,2% 37,3% 107,8%  30,2% 27,5% :
Energético 546,24 -17,0% -6,1% 29,2% 34,1% 15,9% 14,3% 8,5% 52,1% 41,0%
indices Globais (A%)
FTSE All-Share 394090  -62%  -59%  -63%  -18%  -29%  -1,5% 363% 227%  212%
MSCI World 254619  -8,8%  -16,6%  -212%  -156%  16,9%  32,9%  1060% 266%  234%
Asia (A%)
Shangai Composite 3398,62 6,7% 4,5% -6,6% -5,4% 14,1% 6,5% 52,7%
Hang Seng 21859,79 2,1% -0,6% -6,6%  -24,2%  -23,4%  -152% 12,4%
Nikkei 2639304  -33%  -51%  -83%  -83%  241%  317%  193,0%
Mercados Emergentes
Outros indices de agdes (A%) .
China: Shanghai 339862  67%  45%  -66%  -54%  141%  65%  527% 150%  22,8% . Selloff das bolsas em junho
india: SENSEX30 5301894  -4,6%  95%  -9,0%  10%  346%  715%  2042% 183%  218% 9%
Russia: MICEX 2204,85 -6,4% -18,4% -41,8% -42,6% -20,3% 17,3% 58,9% 34,4% 95,3%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1 000,67 -7,1% -12,4% -18,8% -27,2% -5,1% -1,0% 6,8% 229% 23,8% 10%
Polénia: WIG20 169597  -80%  -20,5%  -252%  -23,6%  -27,1%  -263%  -255% 27,1%  37.5%
Turquia: ISEN30 260919  -8,0% 53%  288%  784% 1158% 1116%  242,1% 288%  28,9% 5%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 66 223,31 -81%  -123%  -102% 00%  13,8%  283% 96,5% 256%  236%
Brasil: Bovespa 98 541,95 -11,5% -17,9% -6,0% -22,3% -2,4% 56,7% 81,3% 19,1% 20,3%
Coreia do Sul: Kospi 233264 -132% -154% -21,7%  -292% 9,5% 2,5% 258%  24,3% 19,0% 0%

Outros Mercados

-5%

Commodities (A%) o 2

Ouro 807,27  -1,6%  -67%  -12%  21%  282%  456%  13,1% 153%  160% 5 59 . o o

Brent 114,81 -6,5% 6,4% 47,6% 52,8% 72,5%  139,6% 17,4% 33,4% 584% ~10% _ 9 Lo % ° > < & @
Crude 105,76 -7,8% 55%  40,6%  43,9%  809%  129,7% 24,5%  42,6% 60,4% 2 g e ®I o u = g =
CRB 291,1476 -8,0% -1,4% 25,3% 36,4% 60,8% 66,6% 2,4%  20,0% 27,8% 3 % © = 3 o
Minério de Ferro 802,5 -10,4% -10,3% 24,9% na. na. na. na. 432% 41,9% = c% 5 s
Gas Natural 5424  -33,3% -5,8% 48,3% 81,9%  115,9% 91,2% 12% 112,1% 81,1% €

Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) w

Japao 0,2% -1 1 16 17 39 15 -61

Grécia 3,62% 4 94 228 278 117 -181 -2221

Reino Unido 2,23% 13 62 126 151 140 97 50

Italia 3,26% 14 123 209 245 116 111 -256

Portugal 2,42% 16 106 195 203 194 -61 =775

EUA 3,01% 17 67 150 154 101 71 137

Espanha 2,42% 20 929 186 201 203 88 -391

Alemanha 1,34% 21 79 151 154 166 87 -25 Retalho destaca-se no PSI

Franca 1,92% 28 94 172 179 192 110 =77 o

Irlanda 1,98% 28 92 173 182 181 108 na. 50% | B

Polénia 6,93% 31 170 326 531 454 361 178 ° b 1M =m3M

CDS (Credit Default Swaps) (Abp)

US Investment Grade 5y 100,987 21 34 51 53 46 40 -11 30%

Europe Investment Grade 5y 119,08 31 46 71 72 67 63 -47

Europe Sub Investment Grade 5y 583,448 145 245 341 351 330 337 -78

Euro Délar 1,0483 -2,3% -5,4% 7,9%  -11,5% -7,7% -8,1% -17,1%

Euro Libra 0,86085 1,2% 2,1% 2,3% 0,3% ,8% -1,9% 6,7%

Euro Franco Suico 0,99982 -2,8% -2,2% -3,6% -8,8% -9,9% -8,7% -16,8% -10%

Euro lene 142,22 3,1% 5,6% 8,6% 8,1% 16,1% 10,9% 40,9%

Euro Zloty 4,7012 2,6% 1,0% 2,5% 4,0% 10,8% 11,2% 11,3%

Euro Rupia 82,0827 -1,2% -2,3% -2,5% -7,0% 4,8% 11,3% 16,7% -30% 0

Euro Rublo 57,0324 -15,5% -36,5% -33,3% -34,2% -20,5% -15,5% 39,0% Jeronimo Sonae Altri Sgps Banco Semapa ' Ctt-
Euro Real 5,4438 7.2% 38%  -142% -8,2% 25,0% 442%  113,9% Martins Sa  Com Port-R Correios
Euro Yuan 7,0225 -1,9% -0,1% -3,0% -8,2% -10,0% -9,3% -12,6% De
Euro Rand Africa Sul 17,0522 1,9% 51% -6,0% 0,5% 6,4% 14,4% 64,6%

Euro Won Coreia Sul 1361,57 2,5% 1,4% 0,5% 2,0% 3,5% 4,3% -5,8%

Fonte: DTMI-Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP
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Soénia Primo

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Dep: de M Acioni: do Banco C ial P és, S.A, (Mil ium BCP).
Prevencédes (“Disclaimer”)
A informagdo contida neste relatério tem carater i ivo e partic , sendo dit aos seus inatérios, como mera auxiliar, néo d do nem podend ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem

sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de

mercado podera implicar alterages neste relatorio. As ir. 6es aqui exp podem ser dit ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, i validade e i do (do il ivo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a resp ili por i tuai

danos ou prejui: It , direta ou indil da utilizagdo da i 4o referida neste relatério il da forma ou natt que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem

autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



