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Pan Europeu (A%)
6 257,50 5,5% 12,5% 12,4% 15,2% 24,1% 18,3% 38,6% 22,1% 18,8%

Mercados Desenvolvidos

IBEX 885150  31%  44% 6%  66%  -17%  -186%  453% 199%  239%  Maio foi um més de divis&o de sentimentos nas bolsas
DAX 14 388,35 2,1% -0,5% -9,4% -4,7% 22,7% 141%  129,7% 23,0% 28,4% mundiais. O PSI esteve em destaque, apds a revelagdo de que
FTSEMIB 24 505,08 1,0% 3,6%  -10,4% -5,1% 23,7% 18,2% 90,3%  21,5% 29,2% a economia portuguesa registou um crescimento
Footsie 7 607,66 0,8% 2,0% 3,0% 7,8% 6,2% 1,2% 43,0% 2015:4 20,22/0 surpreendente de 2,6% no 1.°trimestre em base sequencial, o
EuroSToxx 50 378921 -0,4%  -34%  -118%  -67%  155%  66%  788% 260%  291%  mglhor ritmo entre os 19 paises que integram a Zona Euro. A
CAC G -1.0% 2.9% *9,6% B8%  242%  224%  1144% QELlh il sustentar o indice nacional esteve a valorizagdo de quase 30%
Stoxx 600 44335  -1,6%  -22%  -91%  -42%  20,1%  13,7%  849% 21.9%  222% ' es! g a o
do BCP, perante boa reagéo as contas, bem como ganhos
BCP 019  296%  162%  361%  337% -23,9% -166% = -61,1% 488% 58,5% acima dos 20% da Semapa e da Altri, considerando o valor de
Altri 6,0600  28,1%  460%  451%  662%  34,1%  87,6%  730,7% 49,3% 37,8% destacamento das agdes da Greenvolt. J4 o CAC e o Stoxx
__Semapa 15820  20,6% __ 37,6% ___ 352% ___36,6% ___272% “4,5% ___214,5% _ 17.4% 22,8% 600 recuaram. Em Wall Street o Nasdaq recuou, enquanto
Jeriimo Mrtins 1907wk Awk  Siw  om  a00%  7ev  sows 27ew  asoe S5 500 encerrou praticamente com saldo mensal nulo. Na
| 37%  -18%  -51%  -0,8% ,0% ,6% ,8% 6% ,0% " -
cTT 37450 -13,0%  -13,5%  -17,8%  9,7%  614%  -30,9% na 340%  352%  Curopae nos EUA o ambiente tem vindo a ser marcado pelas
Setores Stoxx 600 expectativas em torno do ritmo de aumento de taxas de juro
Energético 351,10 8,7% 15,9% 26,8% 32,2% 11,1% 14,8% 14,3%  29,8% 30,6% dos bancos centrais e os mercados véo oscilando conforme as
Bancario 138,46 4,7% -2,0% -4,5% 1,3% 53%  -23,3% 14,4% 23,0% 37,5% declaragdes vdo sendo mais ou menos favoraveis aos ativos
Retalho 318,45 28%. ___-161% __ -284%_ __ -264% 6,2% 2,1% 35,7% _ 329% 32,5% de risco, dependendo se s&o interpretadas como sinais de
Construgéo 543,30 -5,4% 54%  -159% 9,6%  258%  156%  151,1% 24,9% 26,6% maior ou menor paciéncia nos aumentos de juros
Media 326,46 -6,5% 57%  -12,4% 83%  125%  12,1%  1085% 23,3% 23,8% ; e =
Alimentacéio & Bebidas 79096 6.6%  32%  -00%  25%  70%  179%  94av 251%  219% ospetivamente, de forma a tentarem controlar a inflaggo. A
EUA (%) limitar o sentimento estiveram alguns dados macroecondmicos,
s . . ue alimentaram os receios dos mais pessimistas quanto a
Philadelphia semicondutor 3098,69 6,1% -9,6% -21,5% -19,2%  139,1% 183,9% 741,2%  54,5% 48,3% a § P text P d tagfl a a0, tai
Dow Jones Industrial 3299012 0,04%  27%  -92%  -43%  329%  570%  1662% 27,2%  208% UMmalravagem economica ou contextos de estagtiagao, tais
S&P 500 413215 001%  -55%  -133%  95%  501%  713% 2154% 335%  257%  COMO aescalada da inflagdo e o abrandamento do ritmo de
Russel 2000 1.864,04 0,0% 9,0%  -17,0%  -152% 27,2% 36,0%  144,7% 392% 30,0% expansao da atividade na Zona Euro e EUA. O mercado
Russel 1000 2269,07 -0,3% -63%  -142%  -10,9% 48,8% 69,8%  2134% 344% 26,4% imobilidrio norte-americano deu sinais de deterioragéo, a
Nasdag 100 12 642,10 1,7%  -112%  -22,5%  -21,7%  77,4% 1184%  400,7% 455% 36,4% medida que o aumento de pregos no produtor, nomeadamente
Setores S&P 500 nas matérias-primas, faz escalar os precos da construgao e
Energético 65800  150%  23,0%  557%  602%  523%  37,3% 38,1% 456% 34,5% das casas. em simultaneo com a subida de iuros e da inflacio
Utilties 37572 3,8%  94%  33%  130%  27,8%  383%  107,6% 182%  182% 5as,  ce ) ragao,
Financeiro 588,47 2.6% -8,0% -9.5% -6.6% 36.6% 527%  212.7%  30.3% 25,89 que retira pc_»de_r de compra aos consumldores. Pela positiva, a
Tecnolégico 2452,89 1,0% 9,2%  19,7%  -17,0%  94,9%  153,7%  446,5% 452% 36,5% China traz sinais de melhoria da pandemia, com abrandamento
Nao ciclicas 772,20 -4,7% -1,1% -4,0% 5.5% 35,5% 32,8%  122,3% 317% 20,7% do ritmo de contragéo da atividade em virtude de algum alivio
Ciclicos 1.209,69 -49%  -13,3%  -249%  -251%  37,7% _ 67,1% _ 256,0%  54,0% 40,1% das restrigoes perante a diminuigdo dos casos diarios de novas
bals 4201,96 0,4% 1,1% 0,1% (A“ 7,1% 2,1% 51,9% 20,1% 20,1% infegbes por Covid. O apoig econémico demonstrado pelo
-Share B 4% A% -0,1% 470 A% , 1% 2% 170 1% A Arn Al : :
MSCI World 279101 -02%  -63%  136%  -100%  364%  460%  1370% 27.2%  220%  Danco Central chinés também ajudou a animar o sentimento
Asia (%) nas bolsas asiaticas, levando o Shangai a ganhar quase 5%.
Shangai Composite 3186,43 4,6% -8,0% -12,5% -10,6% 9,9% 2,2% 34,3%
Nikkei 27 279,80 1,6% 2,8% -5,3% -1,9%  324%  388%  219,3%
Hang Seng 2141520 1,5% 5,7% -8,5% 88%  -204%  -16,5% 15,0%
Mercados Emergentes
Outros indices de agdes (A%)
Turquia: ISEN30 2837,57 49%  298%  40,1%  46,1% 1504% 137,0%  3282% 23,8% 29,4%
China: Shanghai 3186,43 4,6% 8,0%  -125%  -10,6% 9,9% 2,2% 343% 16,8% 23,0%
Brasil: Bovespa 111 350,51 3,2% -1,6% 6,2% 9,3% 14,8% 77,6% 104,3%  20,9% 18,8%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1077,67 0,1% -8,0% -12,5% -11,1% 8,0% 7,2% 18,9% 252% 23,8% PSI brilha na Europa
Coreia do Sul: Kospi 2 685,90 -0,3% -0,5% -9,8% -5,4% 31,5% 14,4% 457% 17,8% 18,5% §
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 72 094,87 -0,5% -5,3% 2,2% 23%  295%  34,6% 117,5% 24,8% 221%  15% o
Polénia: WIG20 1842,93 -0,8% 78%  -187%  -160%  -177%  -192%  -12,1% 299% 38,2%
india: SENSEX30 55 566,41 -2,6% -1,2% -4,6% 2,6%  399%  784%  242,6% 22,9% 20% 400
Russia: MICEX 235575 -3,7% -4,6%  -37,8%  -395% -11,6% = 24,0% 80,4% 337% 96,9% °
Outros Mercados
5%
Commodities (A%)
Brent 12284  123%  21,6%  579%  741%  90,5%  144,2% 20,6% 415% 57,1% 0%
Gas Natural 8145  10,7%  80,6% 123,9% 1048% 221,0% 191,3% 46,5% 84.2% 67,3% <
Crude 114,67 95%  198%  525%  733% 1143% 137,3% 32,5% 492% 58,8% = . B
Minério de Ferro 895,5 4,7% 32,0% 39,4% 47,4% na. na. na.  44,1% 43,1% 5% 2 i &5 <A
CRB 316,5351 2,7%  17,6%  362%  444%  80,5%  761% 16,0% 258% 26,4% ey & o R
Ouro 1837,35 -3,1% -3,8% 0,4% 3,5%  40,7%  44,8% 17,7%  12,9% 153%  -10% ! !
Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) o I} % g > 3 Q 8
EUA 2,8% -9 102 133 140 72 64 129 @ = o g X © %
Japao 0,24% 1 5 17 19 34 19 -58 = w % o
Ilanda 1,70% 9 95 145 158 127 92 na. ] @
Franca 1,64% 18 103 144 163 143 90 72 o
Alemanha 1,12% 18 99 130 147 132 82 -8
Reino Unido 2,10% 20 69 113 129 122 106 53
Grécia 3,58% 24 105 224 232 67 251 2725 .
Portugal 2,26% 24 126 179 193 145 -80 977 BCP lidera ganhso no PSI
Espanha 2,23% 25 111 166 183 151 67 -434 <
Polonia 6,62% 25 252 295 352 398 339 117 S -
Italia 3,12% 35 141 195 215 45 92 278 50% < > 1M =m3M
CDS (Credit Default Swaps) (Abp) 5
US Investment Grade 5y 79,531 -4 12 30 22 10 18 -44 o
Europe Investment Grade 5y 87,631 -2 16 40 30 16 25 -92 30% 4
Europe Sub Investment Grade 5y 438,402 11 92 196 152 130 186 -281
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) 10% 1
Euro Délar 1,0732 1,7% -4,2% -5,7% -5,1% -3,9% -45%  -132%
Euro Libra 0,85038 1,4% 1,6% 1,1% -0,3% ,8% 2,5% 6,0% =
Euro Franco Suigo 1,02841 0,3% -0,1% -0,9% -1,2% -8,0% -5,5% -14,4% -10% 5
Euro lene 137,96 0,8% 6,9% 5,3% 78%  139%  10,9% 42,3% - L < o
Euro Zloty 4,5829 -1,9% 2,5% -0,1% -1,5% 7,0% 9,6% 4,3% S5
Euro Rupia 83,098 3,2% -1,6% -1,2% -2,8% 7,0% 14,6% 19,8% -30% 4 ha)
Euro Rublo 67,4681 95%  -41,9%  -21,1%  -19,7% -7,4% 5,9% 63,2% BCP Altri Semapa NOS  Jerénimo  CTT
Euro Real 5,0795 2,6%  -12,7%  -199%  -20,3%  16,0%  39,1%  103,8% Martins
Euro Yuan 7,1598 2,7% 1,3% -1,1% -0,5% -7,1% -6,6% -9,1%
Euro Rand Africa Sul 16,7283 0,6% -3,3% -7,8% -7.4% 2,6%  132% 59,1%
Euro Won Coreia Sul 1327,82 0,2% -1,4% -2,0% -1,2% -0,1% 5,5% -9,0%
Fonte: DTMI-Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP
DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Declaracoes (TDiscIosures")
Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Dep: de M Acioni: do Banco C ial P és, S.A, (Mil ium BCP).
Prevencoes (“Disclaimer”)
A informagdo contida neste relatério tem carater i ivo e partic , sendo dit aos seus inatérios, como mera auxiliar, néo d do nem podend ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem

sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de

mercado podera implicar alterages neste relatorio. As ir. 6es aqui exp podem ser dit ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, i validade e i do (do il ivo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a resp ili por i tuai

danos ou prejui: It , direta ou indil da utilizagdo da i 4o referida neste relatério il da forma ou natt que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem

autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



