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Mercados Desenvolvidos

Pan Europeu (A%)

PSI 6 036,97 8,5% 8,5% 84%  10,6%  159%  20,6% 8,6%  156% 17,3% ) . 3

Footsie 751568 0,8% 0.7% 1,8% 6,1% 3,2% 2,6% 303%  156% 19.8% O més de margo revelou-se positivo para 0os mercados de agdes

Stoxx 600 455,86 0,6% -2,8% -6,5% 0,2%  20,3%  19,6% 73,1%  24.2% 22.0% como um todo, mesmo sob o pano de fundo da guerra na Ucrania e

CAC 6 659,87 00%  -48%  -6,9% 21%  245%  30,0% 94,5%  34,9% 27,6% debaixo dos lockdowns na China para travar o ressurgimento da

DAX 1441475  -03%  -68%  -93%  -55%  251% 171% 107,5% 384% 29,1% Covid-19, o que fez escalar os pregos das matérias-primas, desde o

IBEX 844510  -04%  -1,9%  -3,1% = -40%  -86% -193% 5:5%  256% 25,1% minério de ferro até ao gas natural e petroleo. O agravamento da

EuroSToxx 50 3902,52 -0,6% -6,5% -9,2% 3,6%  164%  11,5% 57,5%  36,6% 28,7% : , : .

FTSEMIB 25021,26 -1,6% -6,7% -8,5% 2,6%  17,5%  22,1% 56,6%  34,9% 29,5% ;escassez na cadeia .de fo[nemmento tem vindo a passar para Jusoante,
PS| evando a picos de inflagdo, que em margo tera atingido os 7,5% na
Greenvolt-Energ 747 268%  243%  17.6%  253% na. na. na.  338% 30,5% Zona Euro e nos EUA ja se mostrou nos 7,9% em fevereiro, faltando
Galp Energia 115150 16,8%  17,8%  352%  17,5% -194% -19,1% -6,7%  47,7% 38,6% ainda a comunicagdo dos dados de margo. O més de margo foi ainda
Jeronimo Martins 21,730  11,9% 1,7% 81%  263%  652%  296%  42,3% 21,0% 25,0% marcado pela subida da taxa de juro de referéncia da Fed em 25
Corticeira Amori 10,06 4,4% -1,4% -10,8% -15,0% -5,5% 0,6% 608,5% 33,7% 24.6% pontos base’ 0 primeiro aumento desde 2018, e por um discurso mais
Ctt-Correios De el  42% 42%  L0%  31%  748%  -119% na a0% 0% hawkish da Reserva Federal, com Jerome Powell a referir que o

23%  -16%  -7.6%  -15%  303%  435%  109.5% NN 289% banco” central norte-amgricano ird fazer o que fo’r pre.ciso para
Recursos Naturais 710,63 6,3%  154%  183%  29,8%  50,6%  70,5% 53,3%  30,0% 29,1% estabilizar os precos. Nao obste}nte, Wall Strget ate reglstog uma
Farmacéutico 1064,37 5,4% 5,3% -1,6% 7,0%  34,7%  40,5%  1453%  149% 18,4% melhor performance que as congéneres europeias, mesmo assistindo
Financeiro 638,99 5,4% -1,2% -8,6% -0,5%  46,0%  53,1%  182,6% 344% 28,1% a uma inversdo na yield curve da divida dos EUA, onde os
Viagens & Lazer 0776  -7,6%  -98% -10,6% -20,5% -11,8% -155%  64,9% 452% 38,5% investidores passaram a exigir taxas mais altas para financiamentos a
Autombvel ST7.08  -7.9%  -12,9%  -12,5%  -8,5%  18,5% 18%  74,3%  540% 39,6% 2 anos do que para maturidades de 10 anos, algo que é teoricamente
Retalho LT R R e e e T 309%  yisto em termos economicos como sinal de potencial recessao, sendo

S ) 0 0 que, estes cenarios tendem a ocorrer apenas alguns meses apos a

Nasdaq 100 14 838,49 4,2% -0,6% -9,1% 1,0% 101,1% 173,0% 438,5% 34,5% 30,0% diferen(;a entre as y|e|dS |0ngaS e as curtas se tornar negativa. No

S&P 500 4 530,41 3,6% 0,3% -4,9% 52%  59,8%  91,7%  221,7%  23,9% 20,9% h fnente o PS| dest ) | i .

Russel 1000 250129  32%  03%  -55%  34%  593%  90,9%  221,1% 249%  216% VENO conlinente 0 Fol destacou-se pela positiva, no mes em que

Dow Jones Industrial 34 678,35 2,3%  -13%  -4,6% 2,5%  33,7%  67,8% 162,5%  191% 17,4% mudou de nome e reviu a sua composi¢ao, passando a ser composto

Russel 2000 207013  11%  21%  -7,8%  -61%  344%  494%  1493% 27.7% 27,3% por apenas 15 cotadas, apds a saida da F. Ramada, Novabase,

Philadelphia semicondutor 3429,00 0,0% -1,6%  -13,1% 52% 1457% 239,0%  681,7%  483% 42,9% lbersol e Pharol. A Greenvolt, a Galp e a J.Martins registaram as
Setores S&P 500 maiores valorizagdes e todas as constituintes do indice registaram
Utilities 37812  10,1% 7,5% 4,0%  16,5%  281%  453%  112,3% 133% 16,6% performance positiva.
Energético 581,93 88%  157%  37,7%  47,0%  189%  13,2% 8,1%  364% 29,8%
Recursos Naturais 553,45 5,8% 4,3% -2,8% 11,4% 59,4% 68,4% 136,4%  23,0% 21,1%
NZo ciclicas 791,47 1,4% -0,1% -1,6%  10,8%  36,4%  40,9%  1252% 180% 15,5%
Telecomunicagdes 235,09 0,9% -6,1% -12,1% -12,3% 49,1% 40,2% 79,9%  30,5% 28,0%
Financeiro 637,61 -0,4% -1,8% -1,9% 21%  493%  61,6% 199,6% 28,1% 24.5% PSI é lider na Europa
Indices Globais (A%)

MSCI World 3053,07 2,5% -0,2% -5,5% 1,5%  44,9%  64,7%  132,7% 227% 18,3% 159% - =M ®=YTD

FTSE All-Share 4187,78 0,7% -0,1% -0,5% 3,2% 5,3% 5,0% 39,5%  16,3% 19,9% 2

Asia (A%) 10% 1 © oo

Nikkei 27 82143 4,9% 3,0% -3,4% -55%  31,2%  47,1%  175,9%

Hang Seng 21 996,85 -3,2% -7,6% -6,0% -10,5% -24,3% -8,8% 7,0% 5% 1

Shangai Composite 3252,20 -6,1% -3,2% -10,6% -8,9% 5,2% 0,9% 43,7%

Mercados Emergentes 0%

Outros indices de agdes (A%) 5% -

Turquia: ISEN30 247716 13,3%  12,5%  22,3%  64,6% 110,7% 127,2%  227,2%  14,7% 42,2% 2 .

Russia: MICEX 270351 94%  -234% -28,6% -34,1% 83%  355% 78,2% 94,9% 10% | o S < N -

Polonia: WIG20 2133,05 6,7% -3,5% -5,9% -7,7% -7,7% -2,0% -6,7%  30,2% 37,0% ' @ e Q 0

Brasil: Bovespa 119 999,23 6,1% 7,0% 14,5% 8,1% 25,8% 84,7% 86,0% 21,8% 19,1% -15% - ' @ '

india: SENSEX30 5856851  4,1%  1,0%  05%  -09%  514%  97,7% 2365% 207%  213% % 2 2 < 2 n 3 =

Coreia do Sul: Kospi 275765  2,2% 35%  -74% -10,1%  288%  27,7%  36,9%  17.5% 18,5% 3 2 © e = 5 3

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 75 497,15 -0,8% 1,6% 24%  17,4%  33,7%  450%  125,0% 239% 20,2% &» Q o

MSCI Mercados Emergentes (USD) 1141,79 -2,5% -5,5% -7,3% -8,9% 7,9% 19,1% 9,6% 33,7% 21,5% .E

China: Shanghai 3252,20 -6,1% -32%  -10,6% -8,9% 5,2% 0,9% 43,7%  30,7% 18,2%

Oulfos N,'é'rcados Greenvolt e Galp assumem lideranga no PSI

Commodities (A%)

Minério de Ferro 895 31,9% 17,1% 39,3% 33,0% n.a. n.a. na. 43,3% 40,8% 50% - R

Gés Natural 5642  27,6% 21,1%  60,1%  47,5% 126,0% 111,8% -2,6%  535% 58,3% Q

CRB 295,1832 9,7%  157%  27,0%  289%  60,6%  58,8% -4,3%  36,9% 25,4% 2 8 1M mYTD

Brent 107,91 6,9%  183%  387%  37,4%  57,8% 1043%  -12,2% 89,6% 51,2% 0% | S a2 -

Crude 100,28 48% 138%  33,3% 33,7%  66,7%  982% -2,7%  87,0% 58,9% 2 fjg <

Ouro 1937,44 1,5% 7,8% 59% 103%  499%  55,1% 16,1%  21,8% 14,5% - - i S

Y/eld de Divida Publica a 10 anos (Abp) 10% | = %\: § ?f

Turquia 8,2% -8 36 58 140 72 268 297 - < L <

Japao 0,22% 3 4 15 15 30 15 77 LT

Grécia 2,67% 15 78 134 180 -106 -431 -1841 S

Reino Unido 1,61% 20 31 64 59 61 47 -59 -10% - . < 2

Ianda 1,07% 32 55 82 88 52 7 na. & ~

Espanha 1,44% 32 69 87 98 34 -23 -392 2

Italia 2,04% 33 75 87 118 -45 -28 -308 -30% -

Portugal 1,35% 35 69 89 100 10 -263 1018 Greenvolt-  Galp Jeronimo  Corticeira Ctt- Edp

Franca 0,98% 38 55 78 83 66 1 -191 Energi Energia ~ Martins Amori  Correios De

Alemanha 0,55% 41 54 73 75 62 22 -125

EUA 2,34% 51 56 83 85 -7 -5 13

CDS (Credit Default Swaps) (Abp)

Europe Sub Investment Grade 5y 338,443 -8 52 96 86 66 48 -274

US Investment Grade 5y 67,101 0 7 18 14 3 1 -24

Europe Investment Grade 5y 73,141 2 14 25 23 7 -1 -52

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Ddlar 1,1082 -1,1% -1,2% -2,7% -4,2% -1,2% 3,6% -16,9%

Euro Libra 0,84351 0,8% 1,0% 0,3% -1,9% -2,3% -1,1% 1,2%

Euro Franco Suigo 1,02209 -0,7% -2,0% -1,5% -5,4% -8,5% -4,4% -15,1%

Euro lene 134,71 4,4% 4,3% 2,8% 4,5% 84%  13,1% 22,3%

Euro Zloty 4,6543 -1,0% 1,5% 1,5% 1,0% 8,1%  10,0% 12,4%

Euro Rupia 84,0406 -0,5% 0,6% -0,1% -2,2% 81%  21,2% 23,9%

Euro Rublo 89,8284  -22,7% 3,5% 5,1% 6,7%  21,8%  492%  129,0%

Euro Real 5,2421 -9,9% -11,9% -17,4% -17,0% 19,8%  56,6% 115,8%

Euro Yuan 7,0267 -0,6% -1,6% -2,9% -5,8% -6,7% -4,7%  -16,3%

Euro Rand Africa Sul 16,2178 -6,3% -6,1% -10,6% -7,3% 0,2% 13,1% 59,1%

Euro Won Coreia Sul 1343,13 -0,3% -1,0% -0,9% -2,0% 5,2% 12,3% -11,0%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragédo nas condicbes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao
total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



