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Mercados Desenvolvidos
Pan Europeu (A%) Novembro foi muito positivo para o mercado de agdes, com
EuroSToxx 50 3964,72 9,6% 12,7% 1,0% -7,8% 7,1% 11,1% 54,0% 159% 18,7% uma forte recuperagéo dos indices europeus, apés a revelagéo
FTSEMIB 24.610,29 86%  142% 32%  -10,0% 58%  10,0% 557% 16,7% 20,4% de que as pressoes inflacionistas tém vindo a reduzir, com um
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Stoxx 600 44004 68%  60%  29%  -98%  80%  138%  59,6% 138%  162% o2 met{'g?);brlandoz de um maxl'mo h'Sft.o.'“?o’ dnoé 0126 %,
Footsie 7573,05 6,7% 4,0% 1,5% 2,6% 3,1% 3,4% 291% 107%  128% para os 10,U%, levando mesmo alguns oficiais do BLE a
IBEX 8363,20 51% 6,0% 1,4% 40%  -10,6%  -18,1% 54%  12,0% 16,6% admitir menores subidas de juros nas préximas reunides. A
PS| 5 862,69 2,5% 2,2% 5,4% 5.3% 14,3% 9,3% 11,5%  11,7% 16,3% revelagdo de que a economia da Zona Euro tera crescido
PS| . acima do esperado no 3.°trimestre, afastando, para ja, cenarios
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NOS 584 3.0% 27% TI19% 2% 219%  32.7% 45.99%  14.0% 20.3% ritmo de contrag&o, também conferiu otimismo na regigo. Isto
REN 2,53 -3,4% -4,2% 2,1% -0,6% -8,7% 2,6% 343% 19,6%  16,6% provocou uma descida das yields, que se refletiu num
C.Amorim 8,9100 89%  -11,4% -7,6%  -21,0%  -183%  -23,6%  486,2% 23,9% 22,4% abrandamento dos Credit Default Swaps e levou a um aumento
Setores Stoxx 600 do apetite por risco, que se refletiu na boa performance dos
Recursos Naturais 648,86 15,2% 13,3% -2,9% 8,0% 46,5% 50,7% 49,8% 29,7% 29,1% setores mais ciclicos, como o de Recursos Naturais, o
Tecnolégico 622,74  13,8% 9,7% -67%  -22,8%  189%  405%  177,3% 33,7% 31,9% S i : S,
Retalho 30203 133%  97%  -205%  -321%  -111%  -03%  13.0%  281%  324% Tecnqlogm;)oi/o de RAetall_r\{o,dque rggls.tararrr;un;a va_zlozzaqao
Media 340,10 4,6% 9,0% 1,7% 8,8%  14,3%  252% 83,1%  17,1%  184% superior a 1U% no mes. Ainda assim, imporiante nao descurar
Farmacéutico 101498  31%  37%  05%  -62%  138%  398%  110,0% 147%  151%  as estimativas divulgadas pela OCDE e tambem pela
Telecomunicagdes 200,44 0,4% 9,1%  -12,1%  -12,8%  -22,1%  -28,7%  -12,0% 13,0% 16,6% Comissao Europeia, que tiveram um tom menos otimista,
EUA (A%) apontando para um abrandamento no crescimento econdémico
Philadelphia semicondutor 282685  18,6% 56%  -17,6%  -284%  64,7%  122,1%  6551% 551%  44,8% em 2023 e uma inflagéo mais persistente que o anteriormente
Dow Jones Industrial 34 589,77 5,67% 9,8% 2,1% -4,8% 23,3% 42,5% 165,6% 20,1% 21,3% previsto. Nos EUA, o més foi marcado pelo quarto aumento
Nasdag 100 12 030,06 5,5% 2,0%  -155%  -26,3% 43,2% 89,0%  3492% 37.4% 32,7% consecutivo em 75 pontos base na taxa diretora, colocando-a
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Russel 2000 188658 229  23%  7.9%  -160%  161%  222%  1205% 307%  287%  desde 2008. Apesar de se ter confirmado também um
'Setores S&P 500 abrandamento superior ao esperado nas pressoes
Recursos Naturais 51972 115%  98%  -06%  -88%  385%  395%  1250% 288%  282% inflacionistas, em toda a cadeia, com a inflagao nos 7,7% em
Industrial 858,06 7,6% 9,5% 1,8% -4,1% 24,6% 36,9% 166,9%  20,7% 24,2% outubro, o otimismo em Wall Street foi menos expressivo que
Telecomunicagdes 172,94 6,8% -6,2% ___-258%____-353% -3,0%_____10,1% 17,1% _ 358% 33,6% no plano europeu. Isto porque o mercado laboral continua a
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Energético 694,30 0,6%  135%  29,8%  642%  61,0%  363% 30,9% 33,3% 35,6% err](prego de ma;llor? rescimento salarial a Idlﬁculte;rg QeSC|<Ii:z:Ego
Indices Globais (A%) patamar de inflagéo, o que preocupou alguns oficiais da ,
MSCI World 2720,89 6,8% 3,6% -8,6%  -158%  187%  31,0%  106,8% 243%  219% que reiteraram a ideia de que a subida de taxas devera
FTSE All-Share 4 139,65 6,8% 3,3% -0,4% -1,6% 1,8% 2,6% 35,0% 10,4% 13,2% continuar - presidente da Reserva Federal de St. Louis, James
Asia (A%) Bullard, ndo exclui uma subida de taxas até aos 7%. Ainda
Hang Seng 18 597,23 26,6% 68% -181%  -20,5%  -294%  -36,3% -15,6% assim, durante um importante discurso, o presidente Jerome
Shangai Composite 3151,34 8,9% -1,6% 9,0%  -13,4% 9,7% -5,0% 59,1% Powell admitiu ser possivel reduzir o ritmo de subidas de juros
Nikkei 27 968,99 1,4% -0,4% 5,4% -2,9% 20,1% 231%  196,1% ja na reunido de dezembro, uma vez que ja ha indicios de que
Mercados Emergentes ainflagéo esteja a ceder, levando inclusivamente a
Outros indices de agdes XA desvalorizagao do Dolar face ao Euro. Até porque a atividade
Turquia: ISEN30 536439  23,9%  553% 1454% 1649% 308,6% 319,3%  489,1% 298%  34,8% industrial nos EUA, uma importante métrica para avaliar o
MSCI Mercados Emergentes (USD) 972,29 14,6% 22%  -17,0%  -21,1% -6,5%  -13,2% 3,4%  27,1% 20,6% estado econémico do pais, permaneceu em territério de
Polénia: WIG20 1736,26 13,0% 13,6%  -13,2%  -23,4%  -19,6%  -27,9% 28,3% 257% 30,4% contragdo pelo 5.° més consecutivo, apesar de ter abrandado o
Africa do Sul: F'!'SE/JSE Africa All Shares 74 828,00 12,2% 11,3% -1,7% 1,5% 352% 252% 96,4% 23,1:& 20,4:/0 ritmo de contragéo em novembro, o que aumenta a
. 9 1,69 29,00 13,49 9 -5,09 9 o = -
China: Shanghai 3151,34 8,9% 1,6% 9,0%  -13,4% 9,7% 5,0% 59,1% 159% 15,9% probabilidade de recessao econémica. No plano emergente,
Coreia do Sul: Kospi 247253 7,8% 0,0% -8,4% -17,0% 18,4% -0,2% 27,9% 18,6% 18,7% inais d bert 5mico da Chi feri timi
india: SENSEX30 6309965  39%  60%  122%  83%  547%  903%  2263% 103%  140%  Snals dereabertura economico da Lhina conteriram otimismo
Russia: MICEX 217453 0,4% 94%  -12,0%  -42,6%  -25,9% 3,5% 54,7%  18,7% 33,0% adicional, em p§mcular ao Hang Seng, que disparou mais de
Brasil: Bovespa 112 486,01 -3,1% 2,7% -0,6% 7,3% 39%  563% 957% 288%  249% 25% num s6 més.
Outros Mercados
Commaodities (A%)
Gas Natural EUR 140 66,7%  -39,4%  43,6%  82,4% 801,8% 588,0%  410,0% 108,6%  1414% . PSI com performance mais modesta em novembro
Minério de Ferro 749 27,4% 14,4% na. n.a. na. na. na. 269% 27,7% 12% q
Ouro 1768,52 8,3% 34%  -74%  -33%  208%  387% 31% 187%  154% 109% 4 26%
" o 8.6% 8.6% =M =9M
Gas Natural USD 6,93 49%  -262%  424%  694% 152,8% 1185% 7,7%  80,1% 70,2% 4 g
Crude 80,55 69%  -10,1%  -158% 71%  46,0%  40,3% 9,4% 433% 42,8% 8% 6.7%
Brent 85,43 -9,9%  -11,5%  -154% 9,8%  368%  344%  -232% 355% 40,8% . s
Yields de Divida Péblica a 10 anos (Abp) 6%
Polénia 6,6% -177 45 250 293 459 325 257 4%
Turquia 8,99% -139 -158 72 139 254 340 582 o
Grécia 4,15% -47 5 163 282 271 -130 1198 2%
EUA 3,61% -44 41 178 210 183 120 199 0%
Iltalia 3,88% -42 2 217 270 265 213 -62
Reino Unido 3,16% -36 36 175 219 246 183 139 -2%
Espanha 2,95% -28 21 183 238 253 150 237 "
Franca 2,40% 27 25 180 221 245 172 35 -4% 4 2% -2.9%
Portugal 2,88% 27 25 188 241 248 101 -476 6% 1 i
Ilanda 2,38% 24 19 163 213 234 180 na. ° o ™ x o o ° o %
Alemanha 1,93% -21 39 180 211 229 156 54 “; s g 5 3 2 u a
CDS (Credit Default Swaps ) ) é quJ % K =
Europe Sub Investment Grade 5y 459,017 -93 -129 113 217 238 229 -37 ag w »
Europe Investment Grade 5y 91,503 -22 -28 20 44 44 43 -32 S
US Investment Grade 5y 76,224 -14 -16 9 27 26 24 -22
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) o BCP. G "
q , Galp e Semapa no pddio
Euro Dolar 10315 43%  26%  -79%  94%  -64% -133%  -20,7% 40% P pa no p
Euro Libra 0,86368 0,2% 0,1% 3,2% 2,7% 1,4% -1,9% 6,5%
Euro Franco Suigo 0,98138 -0,8% 0,1% 4,6% -5,4% -10,9% -16,2% -18,6% 24.7% 1M =9M
Euro lene 143,78 -2,2% 31%  11,5% 9,8%  19,3% 7,5% 34,0% 19,5% o
Euro Zloty 46733 -0,9% -1,1% 0,6% 1,9% 83%  112% 13,9% 20%
Euro Rupia 84,3439 2,6% 5,9% 0,1% 0,2% 6,7% 9,9% 19,6% 11.9%
Euro Rublo 63,1397 2,9% 3,0%  -456%  -261%  -10,9% 9,1% 57,3%
Euro Real 5,4185 6,0% 3,9% 69%  -14,6%  162%  39,0% 96,1%
Euro Yuan 7,3155 1,3% 5,6% 3,5% 1,1% -5,6% -7,0% -9,7%
Euro Rand Africa Sul 17,5043 -3,6% 1,7% 1,2% -3,5% 84% 7,5% 51,4% 0% -
Euro Won Coreia Sul 1359,77 -3,5% 1,0% 0,9% 0,4% 4,5% 5,2% -3,4%
3.0% 34%
Fonte: DTMI-Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP -7,5% -8,9%_16%
-20%
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Declaracdes (TDiscIosures")
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Prevencoes (“Disclaimer”)
Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter e p: Ip: apenas em i o publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera auxiliar, néo de do nem podend ou

Justificar qualquer agdo ou omissado, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de
considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiéveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer
alteragdo nas condi¢bes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
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referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial

deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



