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0 ADVERTENCIAS / INTRODUCAO

0.1 Factores de risco

Os Certificados sao valores mobiliarios cujo ValerReembolso depende da evolugdo do preco do
Activo Subjacente. Considerando que (i) o detedtoCertificado ndo tera que despender qualquer
guantia na Data de Reembolso e que, (ii) o CantlficirA reembolsar o seu detentor pelo valor do
Activo Subjacente (corrigido do respectivo Racio),valor do Certificado devera apresentar
variagfes semelhantes as varia¢des do Activo Seridfac

Assim, € necessario que o investidor adquira osificados com um juizo fundamentado sobre o
risco do seu investimento e sobre as expectatigasvdlucdo do Activo Subjacente, assumindo
gue, no caso da evolucdo do Activo Subjacente getraria a esperada, podera, ndo s6 nao
rentabilizar o seu investimento, mas também pepdele ou mesmo a totalidade do investimento
realizado.

O investimento em Certificados deve ser precedel@dequada informacéo sobre os respectivos
riscos/beneficios deste tipo de instrumentos, bemoada sua adequacgéo ao seu perfil de risco.

A Emitente n&o garante a rentabilidade do investimefectuado, nem faz qualquer recomendacao
sobre a evolucdo do Activo Subjacente, assuminammoprador dos Certificados admitidos a
negociacdo em sistema de negociacdo multilaterisco de uma potencial evolucdo desfavoravel
do Activo Subjacente e, consequentemente, a pardapou total do investimento realizado.

O investidor que compra Certificados deve ter entacque na avaliagdo destes — antes da Data de
Reembolso — podem intervir outros factores alémewaducao do preco do Activo Subjacente, tais
como os dividendos pagos pelas empresas que compoBvo Subjacente, a evolucdo das taxas
de juro e a evolucao das taxas de cambio. O alestes factores deve analisar-se em conjunto, e
por esta razdo é possivel que, apesar da evolucAativo Subjacente ser favoravel, o valor dos
Certificados numa determinada data possa desceo comsequéncia da evolucdo negativa de
algum ou alguns dos restantes factores.

A Emitente adverte que o desempenho passado dosoé&@ubjacentes ndo garante 0 mesmo
desempenho no futuro.

As condic¢des dos Certificados apresentadas podeaitemdas em resultado de factos relativos ao
Activo Subjacente (ponto 4.2 e 4.3 da presente Nétaica).

O Activo Subjacente € um indice que esta sujeitevesdes da sua estrutura ao longo do tempo,
sendo estas alteragOes da exclusiva responsabilittasiociedade gestora do mesmo (Anexo llI).

O Valor de Reembolso dos Certificados sera pagé @m.

A presente emissao nao foi objecto de notagcédo pw sociedade de notacdo de risco (rating)
registada na CMVM.

A emitente € uma Instituicdo de Crédito sujeitaigesvisdo do Banco de Portugal e da Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), cumprindom todas as leis, normas e regulamentos
aplicaveis as instituicbes de crédito, ndo se asn®l quaisquer outros riscos que devam ser
mencionados.

0.2 Adverténcias complementares

Os potenciais investidores sao aconselhados a imftemacao junto dos seus consultores fiscais
guanto ao regime fiscal que Ihes sera aplicavedtivelmente a aquisicdo, titularidade ou
transmissao dos direitos conferidos pelos Certibsa

O investidor deve ter em conta que a informacaatival ao Activo Subjacente (Anexo lll) e ao
Agente de Calculo do Activo Subjacente resultarderimacdes disponiveis ao publico e que sdo
distribuidas apenas para fins informativos, ndoedds como tal o investidor confiar



exclusivamente nesta informacdo. Apenas a informalistribuida e divulgada pelo Agente de
Céalculo do Activo Subjacente deve ser consideradzocsendo oficial e completa.

O Agente de Céalculo do Activo Subjacente ndo taxadgyer intervengdo na informacao divulgada
na presente Nota Técnica, na sua elaboracdo owefirsicdo dos termos dos Certificados. A
Emitente é responsével pela correcta recolha dentatmacdo, ndo garantindo no entanto a
exactiddo da mesma. Nenhuma garantia, expressaicita, € dada pela Emitente no que diz
respeito a exactiddo ou completude de qualquem#gao relacionada com o Activo Subjacente.

A Emitente vai fazer operacdes, nos mercados/im&ntos financeiros que considerar apropriados,
para cobrir 0s riscos e obrigacdes assumidas Bessao.

0.3 Efeitos da admissao

De acordo com o n.° 2 do artigo 234° do Codigo\dalsres “a decisdo de admissdo a negociacao
nao envolve qualquer garantia quanto ao conteudonfd@macdo, a situacdo econdmica ou
financeira da Emitente, a viabilidade desta e didade dos valores mobiliarios admitidos”.

A admissao a negociacao significa que a autoridadgetente para a decidir (Euronext Lisbon) a
considera conforme com a legislacdo aplicavel, nd@senvolve por parte dela, nem quando for o
caso, e no que respeita a aprovacao da respeaiiealidcnica, por parte da autoridade competente
para o aprovar, qualquer garantia ou responsatddidguanto a suficiéncia, veracidade,

objectividade e actualidade da informacéo prespeda entidade emitente, nem quanto a situacao
econdémica e financeira desta Ultima, a sua viaukdou a qualidade dos valores mobiliarios em

causa.

0.4 Classificagio DMIF

Os Certificados sao instrumentos financeiros diaasios como instrumentos financeiros
complexos, nos termos da legislacdo nacional é&frgo 314.°-D, n.° 2 do Cddigo dos Valores
Mobiliérios).

0.5 Informacao e Publicidade

Os Certificados séo instrumentos financeiros diaasios como produtos financeiros complexos,
nos termos do Regulamento da CMVM N.° 1/2009.



1 GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS
Para efeitos da presente Nota Técnica, os ternapscatiefinidos terdo o seguinte significado:

Activo Subjacente— Instrumento financeiro com o qual os Certificadsiiie relacionados e sobre
o qual sédo emitidos.
Agente de Calculo- Banco Comercial Portugués, S.A..

Agente Pagador— Banco Comercial Portugués, S.A..

Bolsa(s)— Mercados Regulamentados (ex. EURONEXT) e/ou Sigated\Negociacdo Multilateral
(ex. EasyNext Lisbon)

Bolsa(s) Relevante(s) A(s) indicada(s) no Anexo lll da presente Noézrica.

Agente(s) de Calculo do Activo Subjacente- o(s) indicado(s) no Anexo Il da presente Nota
Técnica.

CMVM —Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
CVM - Central de Valores Mobiliarios.

Data de Reembolse- Data em que ao titular do Certificad@ntregue o numerario correspondente
ao Valor de Reemboilso.

Data(s) de Referéncia -Data(s) em que é apurado o Preco de Referéncia.

Dia de Calculo— Qualquer dia em que o Agente de Calculo do Actiubj&ente calcular e
publicar valores oficiais para o Activo Subjacest@yo se, de acordo com a opinido do Agente de
Célculo, tiver ocorrido nesse dia uma Interrupc@dvircado. Nesse caso, o Dia de Célculo sera o
primeiro dia Util seguinte no qual ndo exista umalquer Interrupcéo de Mercado.

Dia Util de Liquidag&o — Dia em que os bancos estdo abertos ao publicaecihar em Lisboa,
desde que a CVM e a Trans-European Automated Real&ross Settlement Express Transfer
System ou TARGET estejam regularmente abertasgpligiaidacdo de pagamentos em Euro.

Emitente ou Entidade Emitente -Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na Bragado |,
28, 4049-060 Porto.

EUR - Significa, tal como “EURO” e “€”, a unidade monétacom curso legal nos paises da
Unido Europeia que adoptaram a moeda Unica nogsaim Tratado da Unido Europeia.

Exercicio do Direito de Reembolso Nos casos em que a maturidade dos Certificadosejao
aplicavel, podera ser exercido o direito de reestotonforme as condicbes expressas na Ficha
Técnica.

Interrupcédo de Mercado — Significa, em relagéo aos Certificados, a ocmiggou existéncia em
qgualquer dia de negociacdo, durante o periodo idéa tminutos imediatamente anterior ao
momento de célculo, de qualquer suspensdo ou ¢&utamposta a negociacdo (por motivo de
oscilacbes nos precos que excedam os limites peosipelas Bolsas em causa ou por outro
motivo): (i) na respectiva Bolsa de valores moliig que representem 20% ou mais da
composicdo do Activo Subjacente, ou (ii)) em qualgBelsa em que sejam transaccionados
contratos de opgOes e futuros sobre o Activo Sehja¢ se, na determinacdo da Emitente, em
gualquer desses casos tal suspensao ou limitaghcekvante. Para os efeitos de determinacao da
existéncia, a qualquer momento, de uma Interruded@lercado em relagéo ao Activo Subjacente,
caso a negociacdo de um valor mobiliario incluiégsse Activo Subjacente seja suspensa ou
limitada de forma relevante a qualquer momentoerlcgntagem de representacdo desse valor
mobiliario para a composicdo desse Activo Subjaceeta baseado na razdo entre (i) a parte da
composicdo desse Activo Subjacente atribuivel a gakr mobiliario e (i) a composigéo total
desse Activo Subjacente, em qualquer caso imedasitEnantes a suspensao ou limitacao.



Réacio — Numero de Certificados necessarios para o reemhiddsaima unidade do Activo
Subjacente.

Preco de Referéncia -Corresponde a média aritmética do Valor de Fechdaivo Subjacente
apurado nas Datas de Referéncia.

Valor de Fecho— Cotacgéao oficial de fecho do Activo Subjacente, és8 de Valores Relevante,
numa determinada data.

Valor de Reembolso— Valor, em Euro, a receber pelo titular do Ceddlo, na Data de
Reembolso, conforme definido na Ficha Técnica.



2 RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO

S&ao responsaveis pela suficiéncia, veracidadectbbgiade e actualidade das informacgfes contidas
na presente Nota Técnica, a data da sua publicagddermos dos artigos 149° e 243° do Cdédigo
dos Valores Mobiliarios, as seguintes entidades:

a) Emitente: Banco Comercial Portugués, S.A., queomdp independentemente de culpa se
forem responsaveis os titulares do seu 6rgao denedracao;

b) Revisor Oficial de Contas:
KPMG & Associados, SROC, S.A.
Vitor da Cunha Ribeirinho
c) Os membros do Conselho de Administracdo da Emijtente
- Presidente Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira
- Vice-presidente Antonio Manuel Palma Ramalho

Vitor Manuel Lopes Fernandes
- Vogais: Luis Maria Franca de Castro Pereira idbot
Miguel Maya Dias Pinheiro
José Jacinto Iglésias Soares
Rui Manuel da Silva Teixeira



3 CONDICOES DE EMISSAO

3.1 Forma e Transferéncia

3.1.1  Fowma

Os Certificados serdo representados por valoresitigats ao portador, exclusivamente

materializados pela sua inscricdo em contas abemasome dos respectivos titulares, nos termos
do disposto no Cddigo dos Valores Mobiliarios. Negrdo emitidos titulos uma vez que os
Certificados assumem a forma escritural. Os Ceatifibs séo livremente transaccionaveis.

3.1.2  Transferéncia
A titularidade dos Certificadosera provada nos termos previstos nos artigos 64° do Cadigo

dos Valores Mobiliarios. As operacfes a realizéatisamente a movimentacdo dos Certificados
em resultado da negociacdo em Bolsa sao idériscdss restantes valores mobiliarios.

O lote minimo de Certificada®egociavel em Bolsa é de uma unidade.

Todas as movimentacdes que tenham por objectortificdeos sao idénticas as dos outros valores
mobiliarios. Os custos e comissdes relativos eiigd inicial dos Certificadoginto da Central de
Valores Mobiliariosserdo suportados pela Emitente.

A custddia dos Certificadas favor dos titulares posteriores estara sujeiteoasssdes e despesas
gue, em cada momento, o intermediario financeisparsavel tenha estabelecido. Estes encargos
sdo da responsabilidade e por conta dos titulaoss Gertificados. Tais encargos devem ser
consultados pelos investidores junto das respexcintermediarios financeiros.

Os custos e encargos, qualquer que seja a suazgtuesultantes da negociacao e transmisséao dos
Certificadossdo da exclusiva responsabilidade e por contaefgsectivos titulares. Tais encargos
devem ser consultados pelos investidores juntot@gomediario financeiro.

3.2 Natureza dos Valores Mobiliarios

S&o abrangidas pela presente Nota Técnica as @widedCertificados constantes no Anexo I.
Posteriormente serd elaborada uma adenda ao Andestd Nota Técnica sempre que o Banco
Comercial Portugués, S.A.. pretenda remeter parasana outras emissoes.

Os Certificados contemplados pela presente Notaida&serdo liquidados financeiramente na(s)
Data(s) de Reembolso. Os Certificados encontramssetos na Central de Valores Mobiliarios.

O titular de um Certificado tem exclusivamente, tevsos e condi¢cdes previstos na presente Nota
Técnica, o direito a receber da Emitente o ValorRé#embolso, em Euros, de acordo com a
seguinte férmula:

Valor de Reembolso = RacioPreco de Referéncia

Por cada Certificado, o Valor de Reembolso € igwaPreco de Referéncia do Activo Subjacente
multiplicado pelo Racio. Por exemplo, se o Racio0®1, 100 certificados conferem o direito ao
titular de receber uma unidade do Activo Subjacente

O Preco de Referéncia do Activo Subjacente, pal@lcddo Valor de Reembolso, € a média
aritmética dos Valores de Fecho do Activo Subjaeceals) Data(s) de Referéncia. Caso o Preco de
Referéncia do Activo Subjacente ndo seja calcutedData de Referéncia, dever-se-a considerar o
primeiro Preco de Referéncia do Activo Subjacenie sgja posteriormente calculado, salvo se, de
acordo com a opinido da Emitente, tenha ocorridgsadia uma Interrup¢ao de Mercado.

O Preco de Referéncia, o Réacio, as Datas de Refaréun outras condicbes dos Certificados
poderdo sofrer revisdes de acordo com o descrifmnto 0 da presente Nota Técnica.



3.2.1  Exemplo
A titulo de exemplo, sdo apresentados dois cenpassiveis para os valores de reembolso de um

Certificado, neste caso sobre o indice FTSE 100:

Cenario 1 — Valor de reembolso maior que 0 pregoed@ssao
Preco de Emissao (PE): 48€

Récio (R): 0.01

Referéncia (PR):

- Valor de Fecho do indice no dia 12 de Janeiro @9:20 300
- Valor de Fecho do indice no dia 13 de Janeiro @9:260 500

Logo de acordo com a Ficha Técnica:
Preco de referéncia, que Corresponde & média ¢éidentd valor de fecho do FTSE 100 (activo
Subjacente) apurado nos dias 12 e 13 de JaneR00$e(Datas de referéncia) € igual:
(6300+6 500)/2 = 6 400
Valor de Reembolso sera o Preco de reembolso ricdiio pelo Racio ou seja,
6 400 * 0.01 = 64€

Cenario 2 — Valor de reembolso menor que 0 precedessao
Preco de Emissao (PE): 48€

Récio (R): 0.01

Referéncia (PR):

- Valor de Fecho do indice no dia 12 de Janeiro @9:20 500

- - Valor de Fecho do indice no dia 13 de Janeird0®: 4 450

Logo de acordo com a Ficha Técnica:

Preco de referéncia, que Corresponde a média éictnmd valor de fecho do FTSE 100 (activo
Subjacente) apurado nos dias 12 e 13 de JaneR00$e(Datas de referéncia) € igual:
(4 500+4 450)/2 = 4 475
Valor de Reembolso sera o Preco de reembolso nicdiiip pelo Racio ou seja,
4 475 *0.01 = 44,75€

3.3 Operagées de Cobertura
A Emitente vai fazer operacgdes, nos mercados/me&intos que considerar apropriados, para cobrir
0S riscos e obrigacdes assumidas nesta Emisséo.

3.4 Condigoes de Reembolso
O titular dos Certificados € responsavel por todpi@quer imposto, taxa ou encargo, qualquer que
seja a sua natureza, resultante do Reembolso dtscados.

34.1  Modo de realizacio

Nos casos em que a maturidade esteja definida,eosfi€ados sdo reembolsados na Data de
Reembolso, ndo tendo os titulares de praticar quarsactos para a sua realizacdo. Nos casos em
gue a Data de Maturidade ndo seja aplicavel, tantibular dos Certificados como a Emitente
podem proceder ao Exercicio do Direito de Reembalsoforme as condi¢cdes expressas na Ficha
Técnica.

34.2  Exercicio do Direito de Reembolso
3.4.2.1 Por iniciativa do Emitente (Call-Option)

A Emitente tem o direito (mas n&o a obrigacéo) meqxler, na Data de Reembolso, ao reembolso
da totalidade da emissao dos Certificados, ao V@ddoReembolso, desde que n&o tenham sido
previamente exercidos. Para o efeito, a Emitente dévulgar proceder ao reembolso através de
anuancio a publicar no Sistema de Difusdo de Infgdnada Comissdo do Mercado de Valores
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Mobilidrios (CMVM), com uma antecedéncia minima uwl@ ano antes da Data de Referéncia

relevante.
3.4.2.2  Por iniciativa do titular de Certificados (Put-Option)

Cada titular de Certificados tem o direito (mas ad@brigacao) de solicitar a Emitente o reembolso
de parte ou da totalidade dos Certificados poesdds, ao Valor de Reembolso apurado na Data de
Referéncia relevante.
O procedimento para exercer os Certificados ssggointe:
i. O titular terd de enviar uma Notificacdo de Execcivdlida, dando indicacbes ao
intermediario financeiro para que este procedaeacesvio ao Banco Comercial Portugués,
S.A,;
ii. O titular tera de transferir os Certificados a erempara a conta aberta, em nome do Banco
Comercial Portugués, S.A. junto da CVM.

ApOs a entrega da Notificacdo de Exercicio, o aitudos Certificados fica obrigado
irrevogavelmente a exercer os Certificados nelacautbs e, consequentemente, ndo os podera
transaccionar.

Uma Notificacdo de Exercicio s6 sera consideradidave estiver devidamente preenchida. Se a
Notificacdo de Exercicio for considerada invaliddijtular dos Certificados tera de preencher uma
nova Notificacdo de Exercicio. Cabe ao Banco CoialeRortugués, S.A. determinar, de uma
forma definitiva e vinculativa, perante o titulaxsdCertificados, se uma Notificacdo de Exercicio se
encontra devidamente preenchida e na forma correcta

Para efeitos de determinacédo da Data de Refer@eiante, as Notificacdes de Exercicio deverao
ser recebidas pelo Banco Comercial Portugués $m.uom minimo de 3 dias Uteis de antecedéncia
da Data de Referéncia relevante. Caso as Notifgsaci®@ Exercicio ndo sejam recebidas com a
devida antecedéncia, apenas sera consideradoaoixera Data de Referéncia subsequente.

O Banco Comercial Portugués, S.A. ao receber afibigiio de Exercicio verificara se os
Certificados exercidos ja foram irrevogavelmentditados na conta aberta para este efeito junto
da CVM. Esta verificacdo condiciona a determinat@®ata de Referéncia.

O titular dos Certificados devera garantir quetermediario financeiro que transmite a Notificacao
de Exercicio conhece e agira em conformidade contewwsos e condicdes da Nota Técnica,
desempenhando as fun¢des necessarias para o iexeosi€Certificados.

34.3  Reembolso

O Reembolso dos Certificados sera feito por ligghdafinanceira na(s) Data(s) de Reembolso.
Caso alguma destas datas nio seja um Dia Util giéidsicdo, a Data de Reembolso correrd no
primeiro util de liquidacédo subsequente.

O Banco Comercial Portugués, S.A. determinara iogiro Dia Util imediatamente apos a Gltima
Data de Referéncia o numero de Certificadp®g se encontram depositados na conta aberta junto
da CVM, que deverao ser reembolsados.

O Valor de Reembolso sera apurado com base nailgmhefinida no ponto 3.2 da presente Nota
Técnica.

O Banco Comercial Portugués, S.A. fara creditaData de Reembolso, o Valor de Reembolso na
conta em numerario dos intermediarios financeiros questdo, por conta dos titulares dos
Certificados.

Os pagamentos efectuados pela Emitente serdoasadizle acordo com as normas fiscais e outras
aplicaveis.

3.4.4  Rendimentos
Os Certificados apenas dao direito a receber or\@oReembolso na Data de Reembolso, ndo
dando direito ao recebimento de qualquer outroinegto.

3.5 Servigo Financeiro
O Banco Comercial Portugués, S.A. é a entidadeonsspel pelo pagamento dos direitos inerentes
aos Certificados.
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3.6 Regime Fiscal

Os rendimentos dos Certificados estdo sujeitobataicio em sede de Imposto sobre o Rendimento
das pessoas Singulares (IRS) e de Imposto sobendirRento das Pessoas Colectivas (IRC). De
acordo com o previsto na alinea g), do n.° 1, tigead0.° do CIRS, os ganhos obtidos que, nédo
sendo considerados rendimentos empresariais ouajsedesultem de operagbes relativas a

Certificados e que atribuam ao seu titular o direitreceber um valor de determinado activo

subjacente constituem mais valias (categoria GR®) kujeitas a tributacdo. A presente clausula
constitui um resumo do regime fiscal a que a emisiiCertificados esta sujeita e ndo dispensa a
consulta da legislagéo aplicavel.

3.7 Conflitos de Interesses entre Agente de Calculo e Emitente

As diferentes funcbes, assumidas pelo Banco CoateRortugués, S.A. na emissdo dos

Certificados, podem ser geradoras de potenciailitognde interesse, designadamente pelo facto
de o Banco Comercial Portugués, S.A.: (i) acumarfuncdes de Emitente e de Agente de
Célculo; (ii) acumular, no caso em que € o profrietdo indice subjacente, fungdes de Emitente,
Gestor do Indice e de Agente de Célculo do Ceatific

O investidor deve estar ciente desses conflitosBareco Comercial Portugués, S.A. garante que
tem em vigor procedimentos tendentes a evitar epses conflitos afectem os interesses dos
investidores. Para mais informagdes o investiddepmnsultar a Politica de Conflitos de Interesses
em vigor no Banco Comercial Portugués, S.A noveitev.millenniumbcp.pt.

3.8 Regime de Transmissio e Restrigdes a Colocagio

As operacdes a realizar, relativamente a moviméntagos Certificados em resultado da
negociacdo em Bolsa, séo idénticas as dos outtmesanobiliarios.

3.9 Negociagao
Foi solicitada a admissao a negociacao dos Cadifis numa Bolsa registada em Portugal.
A emitente tem Certificado¥yarrantse Obrigacdes admitidos & negociacdo em Portugal.

3.10 Contratos de Criagao de Mercado

Foi celebrado um contrato de criacdo de mercade enEuronext Lisbon —Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A., e a Emitente, etmeatidade criadora de mercado.
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4 Outras Informagoes

4.1 Representante para as relagdes com a Euronext Lisbon

O representante do Banco Comercial Portugués,pfara.as relagcdes com o mercado é:
Rui Pedro da Conceicao Coimbra Fernandes

Banco Comercial Portugués, S.A.

Morada: Avenida Professor Doutor Cavaco Silva

(Parque das Tecnologias)

Edf 1, Piso0B

2744-002 Porto Salvo

Telf +351 211 131 080

Email: certificados@millenniumbcp.pt

4.2 Eventos relativos ao Activo Subjacente e Ajustamentos

4.2.1  Interrupeao de Mercado e Ajustamentos
Interrupcéo de Mercado significa a ocorréncia dstércia em qualquer dia de negociacdo, durante
o periodo de trinta minutos imediatamente antexiomomento de calculo, de qualquer suspensao
ou limitacdo imposta a negociacdo (por motivo dalagdes nos precos que excedam os limites
permitidos pelas Bolsas em causa ou por outro mptiv

l. na respectiva Bolsa, de valores mobiliarios queessmtem 20% ou mais da composicao do

Activo Subjacente, ou
Il. em qualquer Bolsa em que sejam transaccionadosatmstde opcdes e futuros sobre o
Activo Subjacente,

se, na determinacdo do Agente de Calculo, em gelattpsses casos tal suspenséao ou limitacdo seja
relevante.
Para os efeitos de determinacdo da existénciaglgupr momento, de uma interrupcado de mercado
em relacdo ao Activo Subjacente, caso a negocidgaon valor mobiliario incluido nesse Activo
Subjacente seja suspenso ou limitado de formaaeieva qualquer momento, a percentagem de
representacdo desse valor mobilidrio para a comggmsiesse Activo Subjacente sera baseado na
razao entre (i) a parte da composicdo desse A&tilgacente atribuivel a esse valor mobiliario e
(i) a composicao total desse Activo Subjacentegeaiquer caso imediatamente antes a suspensao
ou limitacéo.
Se ocorrer alguma alteragdo na forma de calculddivo Subjacente, que o Agente de Calculo
considere ter um impacto material na determinagdarelco de referéncia, o Agente de Calculo fara
0 ajustamento extraordinario necessario com o tbgede preservar o justo valor do investimento.

4.2.2  Alteraces relativas ao Activo Subjacente

A Emitente poderd por termo as obrigacdes assuntidesrrentes dos Certificados caso entenda
gue o cumprimento dessas obrigacfes se tornou siveb®u impraticavel, no todo ou em parte,
nomeadamente caso ocorram alteracbes materiaigivaglante ao Activo Subjacente,
nomeadamente a descontinuacdo do indice, altedec&oa formula de calculo, substituicdo por
novo indice, nomeac¢do de outra entidade como Agintéalculo do Activo Subjacente, ou termo
da licenca de utilizacdo do indice por parte dat&mie.

4.3 Forga Maior

A Emitente podera por termo as obrigacfes assundigesrrentes dos Certificados caso entenda
gue o cumprimento dessas obriga¢gfes se tornou siveb®u impraticavel, no todo ou em parte,

nomeadamente, em resultado do cumprimento de altgimagra, regulamento, sentenca, ordem
ou directiva, presente ou futura, emanada de alganmmlade ou autoridade governamental,

administrativa, legislativa ou judicial.
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4.4 Termo as Obrigagoes

Se a Emitente puser termo as obrigacdes assunedagentes dos Certificados, de acordo com o0s
pontos 4.2 e 4.3, a Emitente fixara e pagara unmtants calculado de acordo com a pratica normal
de mercado e por forma a que, na opinido da Emitentsituacdo financeira dos titulares dos
Certificados mantenha o valor mais aproximado pessiaso ndo se tivesse verificado o facto em
causa. Se nao for possivel determinar o referidontambe, a Emitente determinara
discricionariamente o valor de mercado dos Cestifics € procedera ao pagamento aos respectivos
titulares no prazo de dez Dias Uteis.

4.5 Avisos

Os avisos relativos aos Certificados cobertos pedaente Nota Técnica serdo publicados no sitio
da internet da Emitente em www.millenniumbcp.ptoesitio da internet da Euronext Lisbon em
www.euronext.com. Os avisos a Emitente deverdoefmstuados por escrito e enderegcadas ao
Representante para as Relacbes com a EuronexnLisbo

4.6 AlteragSes a Nota Técnica

A Emitente, dada a aprovacéo préevia da Euronekiohnispodera modificar, acrescentar ou remover
termos e condigbes na Nota Técnica, no seu ingressn a necessidade de consentimento dos
titulares de Certificados, de forma a corrigir quer tipo de erro, para clarificar eventuais
ambiguidades, ou para alteracdo dos proprios teentondicdes, desde que a mesma alteragdo nao
contradiga os interesses dos titulares de Cedifisa

Qualquer modificacdo na Nota Técnica sera displizaia no sitio da internet da Emitente em
www.millenniumbcp.pt e no sitio da internet da Eaxt Lisbon em www.euronext.com.

4.7 Nao Assungido de Responsabilidade
A decisdo de admissdo a negociacdo ndo envolvejugragarantia quanto ao conteudo da
informacéo, a situacdo econdmica e financeira dibeats, a viabilidade deste e a qualidade dos

valores mobiliarios admitidos.

4.8 Emissoes Adicionais
A Emitente podera emitir outros Certificados furmigvcom as emissdes cobertas pela presente
Nota Técnica.

4.9 Prescrigao

Toda e qualquer tipo de accao judicial contra at&me em conexdo com os Certificados para,
inter alia, pedir o pagamento de qualquer montante, ou stortaplicavel, pedir a entrega de
gualquer activo subjacente dos Certificados, peescrnos termos permitidos pela lei Portuguesa
gue Ihe é aplicavel, no prazo de 10 anos a coatgritheira das seguintes datas:

(i) da data resultante (a) do exercicio dos Cedatifos autbnomos por um titular de Certificados ou
(b) do pagamento antecipado dos Certificados; ou

(i) da Data de Vencimento

4.10 Lei Aplicavel
Os Certificados, a sua transferéncia, admissdogaciegdo, colocacdo e oferta publica, sera
governado sob os termos da lei Portuguesa.

4.11 Locais de disponibilizacdo de informagao

Qualquer informacao relativamente aos Certificas@s disponibilizada no sitio da internet da
Emitente em www.millenniumbcp.pt e no sitio da in& da Euronext Lisbon em
www.euronext.com.
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ANEXO | — LISTAGEM DAS EMISSOES

Emissbes abrangidas pela presente Nota Técnica:

. . - . Data de Data de Datas de Preco Cadigo Cadigo de Cadigo
Activo Subjacente Racio | Quantidade Emisséo Vencimento Referéncia de Emisséo(€) ISIN Negociacdo CVM
DJ EURO STOXX 001 | 7500000 | 07-05-2007  19-03-2012 141216 €194 483 PTBITIYE0048 1013P BITIVE
Banks 03-2007
DJ EURO STOXX 001 | 7500000 | 07-05-2007  19-03-2012 141216 €194 475 PTBITKYE0044 1014P BITKYE
Telecommunications 03-2007
Bﬂ“ﬁgsopE STOXX | 901 | 10.000.000| 18122007  10-10-2012 & 92%1120'10' 55 PTBITQYE0063 1015P BITQYE
DJEUROPE STOXX | 41 | 7500000 | 18-12-2007  10-10-2012 © © € 10-10- 74 PTBITRYE0047 1016P BITRYE
Basic Resource 2012
WIG 20 001 | 1.500.000| 18-12-2007  16-10-2012 *° 2601162'10' 36 PTBITPYEO056 1017P BITPYE
CAC 40 001 | 1.000.000| 18-12-2007  13-11-2012 12 2601132'11' 57 PTBIPSYE0035 1018P BIPSYE
Technical EU 001| 2000.000| 06-08-2008  28-06-2013 2’ ;021%'06' 15 PTBIV6YE0040 1020P BIV6YE
IBEX 35 0.01 500 000 20-11-2008 apﬁlc%?/m No aplicavel. 90 PTBIXRYE0025 1023P BIXRYE
FTSE 100 001| 1.000000|  20-11-2008 apﬁlc%?/m No aplicavel. 45 PTBIXQYE0026 1024P BIXQYE
DJ EURO STOXX50 | 001| 2000000  02-02-204 apﬁlc%?/m No aplicavel. 23 PTBIVRYE0068 1025P BIVRYE
Dow Jones Industrial |, 600 000 02-02-2009 o No aplicavel. 82 PTBIYZYE0040 1026P BIYZYE
Average aplicavel.
DAX 001 | 1.000000 | 02-02-2009 ap:;'c%‘\’/el No aplicavel. a1 PTBITEYE0034 1027P BITEYE
PSI 20 0.01 750 000 02-02-2008 ap:;'c%‘\’/el No aplicavel. 62 PTBIY1YE0064 1028P BIY1YE
S&P 500 001| 6000000 02-02-2000 ap:;'c%‘\’/el No aplicavel. 8 PTBITAYE0046 1029P BITAYE
Value & Growth US 001| 10000000  14-09-2009 ap:;'c%‘\’/el No aplicavel. 5 PTBCSPYE0012 1030P BCSPYE
FTSE EPRA/NAREIT | 01 | 4000000 | o09-11-2009 _ Na° No aplicavel. 12.50 PTBCSZYE0010 1031P BCSZVE
Europe aplicavel.




. . L. . Data de Data de Datas de Preco Cadigo Cadigo de Cadigo
Activo Subjacente Racio | Quantidade Emisséo Vencimento Referéncia de Emisséo(€) ISIN Negociacdo CVM

Nikkei 225 0.01 500 000 09-11-2004 apl';'ca;\’/el N&o aplicavel. 100 PTBCS1YE0010 1032P BCS1YE
MSCI Emerging 001 | 3000000 | 16-11-2004 _ NAo N0 aplicavel, 9 PTBCTFYEO013 1033P BCTFYE
Markets aplicavel.
Technical EU 0.01| 2000000 1711-201 apl';'ca;\’/el N&o aplicavel. 16.50 PTBCTXYE0029 1035P BCTXYE
Technical US 0.01| 2000000/  12-05-2011 apl';'ca;\’/el N&o aplicavel. 19 PTBIW]YE0026 1037P BIWJYE
Value & Growth EU 0.01| 3000000|  12-05-201f apl';'ca;\’/el N&o aplicavel. 14 PTBIWIYE0019 1038P BIWIYE
CAC 40 0.01| 1000000 12-05-2011 apl';g\’/el N&o aplicavel. 40 PTBIWKYE0023 1040P BIWKYE
EURO STOXX Banks 0.01| 25000000  20-09-2011 apll;lc%?/el N&o aplicavel. 0.90 PTBCLOYE0028 1043P BCLOYE
EURO STOXX 001 | 10000000| 20-09-2011 _ Ma° Nao aplicavel, 3.20 PTBIULYE0070 1044P BIULYE
Telecommunications aplicavel.
STOXX Basic 0.01 | 10.000000| 20-09-2011 _ Na° No aplicavel. 4.50 PTBIU2YE0087 1045P BIU2YE
Resources aplicavel.
STOXX Utilities 0.01 | 12.500.000|  20-09-201] apll;lc%?/el N&o aplicavel. 2.40 PTBIU3YEOO78 1046P BIU3YE
WIG 20 0.01 | 2.000.000 | 22-02-2012 apll?lc%?/el N&o aplicavel. 23 PTBIWZYE0059 1041P BIWZYE
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ANEXO Il — Declaragdes Obrigatorias

As seguintes declaragbes sdo da exclusiva respldade das entidades que representam e
distribuem os diferentes Activos Subjacentes.

STOXX e Dow Jones (representantes do Dow Jones EORSTOXX 50®)

STOXX and Dow Jones have no relationship to Banomércial Portugués, S.A, other than the
licensing of the Dow Jones EURO STOXX®&@nd the related trademarks for use in connection
with the Certificados sobre o Dow Jones EURO STXX

STOXX and Dow Jones do not:

Sponsor, endorse, sell or promote the Certificaddse o Dow Jones EURO STOXX 50.
Recommend that any person invest in the Certifisaddre o Dow Jones EURO STOXX 50 or
any other securities.

Have any responsibility or liability for or make yanecisions about the timing, amount or
pricing of Certificados sobre o Dow Jones EURO SKXX.

Have any responsibility or liability for the adnsiiation, management or marketing of the
Certificados sobre o Dow Jones EURO STOXX 50.

Consider the needs of the Certificados sobre o Domes EURO STOXX 50 or the owners of
the Certificados sobre o Dow Jones EURO STOXX Sfetrermining, composing or calculating
the Dow Jones EURO STOXX 8®r have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liabilityaonnection with the Certificados sobre o Dow
Jones EURO STOXX 50. Specifically,-
STOXX and Dow Jones do not make any warranty, esspoe implied and disclaim any
and all warranty about:
0 The results to be obtained by the Certificados esabiDow Jones EURO
STOXX 50, the owner of the Certificados sobre o Dlmmes EURO STOXX
50 or any other person in connection with the usth® Dow Jones EURO
STOXX 50° and the data included in the Dow Jones EURO STGEX-
o The accuracy or completeness of the Dow Jones EBROXX 50° and its
data;-
o0 The merchantability and the fitness for a particplarpose or use of the Dow
Jones EURO STOXX 50and its data;
STOXX and Dow Jones will have no liability for aeyrors, omissions or interruptions
in the Dow Jones EURO STOXX B@r its data;-
Under no circumstances will STOXX or Dow Jones iadlé for any lost profits or
indirect, punitive, special or consequential dansagelosses, even if STOXX or Dow
Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Banco Comercial§ugs, S.A and STOXX is solely for their

benefit and not for the benefit of the owners & @ertificados sobre o Dow Jones EURO STOXX
50 or any other third parties.

Dow Jones (representante do Dow Jones Industrial &Avage®™)

"Dow Jones", ['Dow Jones Industrial Averalfd, ['DJIAS™] [or other relevant marks/name of
index] are service marks of Dow Jones & Companyg, IDow Jones has no relationship to the
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Banco Comercial Portugués, S.A, other than thensicey of the Dow Jones Industrial Average
(DJIA) and its service marks for use in connectioith the Certificados sobre o Dow Jones
Industrial Average.

Dow Jones does not:

Sponsor, endorse, sell or promote the Certificaddse o Dow Jones Industrial Average.
Recommend that any person invest in the Certifisatdre o Dow Jones Industrial Average or
any other financial products.

Have any responsibility or liability for or make yanecisions about the timing, amount or
pricing of Certificados sobre o Dow Jones Induk#izerage.

Have any responsibility or liability for the adnsiiation, management or marketing of the
Certificados sobre o Dow Jones Industrial Average.

Consider the needs of the Certificados sobre o Domes Industrial Average or the owners of
the Certificados sobre o Dow Jones Industrial Agena determining, composing or calculating
the DJIA or have any obligation to do so.

Dow Jones will not have any liability in connectiovith the Certificados sobre o Dow Jones
Industrial Average. Specifically,
Dow Jones does not make any warranty, express @reidy and Dow Jones disclaims
any warranty about:
0 The results to be obtained by the Certificados es@bbDow Jones Industrial
Average, the owner of the Certificados sobre o Dowes Industrial Average
or any other person in connection with the usehef DJIA and the data
included in the DJIA;
o0 The accuracy or completeness of the DJIA or ita;dat
o The merchantability and the fithess for a particydarpose or use of the
DJIA or its data;
Dow Jones will have no liability for any errors, @sions or interruptions in the DJIA or
its data;
Under no circumstances will Dow Jones be liable &y lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or $osseen if Dow Jones knows that they
might occur.

The licensing relating to the use of the indexed &mademarks referred to above by Banco
Comercial Portugués, S.A is solely for the beneffiBanco Comercial Portugués, S.A and not for
any other third parties.

FTSE International Limited (representante do EPRA Hirope)

"The Certificados sobre o EPRA Europe are not yaay sponsored, endorsed, sold or promoted
by FTSE International Limited ("FTSE") or by thendon Stock Exchange Plc (the "Exchange") or
by The Financial Times Limited ("FT"), European RuliReal Estate Association (“EPRA”) and
National Association of Real Estate Investment &{SNAREIT”) and neither FTSE, Exchange,
FT, EPRA nor NAREIT makes any warranty or represgon whatsoever, expressly or impliedly,
either as to the results to be obtained from the afsthe FTSE EPRA/NAREIT Europe ("the
Index") and/or the figure at which the said Indeansls at any particular time on any particular day
or otherwise. The Index is compiled and calculdtgdTSE. However, neither FTSE, Exchange,
FT, EPRA nor NAREIT shall be liable (whether in higgnce or otherwise) to any person for any
error in the Index and neither FTSE, Exchange, EPRA or NAREIT shall be under any
obligation to advise any person of any error thetei
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“FTSE®” is a trade mark of the London Stock Exchaijc and The Financial Times Limited and
is used by FTSE International Limited under licen®AREIT®” is the trade mark of the National
Association of Real Estate Investment Trusts arféRE” is the trade mark of the European Public
Real Estate Association."

Deutsche Borse AG (representante do DAX[)

DAX/7is registered trademark of Deutsche Bérse AG.

This financial instrument is neither sponsored poomoted, distributed or in any other manner
supported by Deutsche Borse AG (the "Licensor"e Titensor does not give any explicit or
implicit warranty or representation, neither regamg the results deriving from the use of the Index
and/or the Index Trademark nor regarding the Ingabue at a certain point in time or on a certain
date nor in any other respect. The Index is cal@daand published by the Licensor. Nevertheless,
as far as admissible under statutory law the Licensill not be liable vis-a-vis third parties for
potential errors in the Index. Moreover, there is abligation for the Licensor vis-a-vis third
parties, including investors, to point out potehgerors in the Index.

Neither the publication of the Index by the Liceansor the granting of a license regarding the
Index as well as the Index Trademark for the wtilan in connection with the financial instrument
or other securities or financial products, which rided from the Index, represents a
recommendation by the Licensor for a capital inWesit or contains in any manner a warranty or
opinion by the Licensor with respect to the attiagess on an investment in this product.

In its capacity as sole owner of all rights to timelex and the Index Trademark the Licensor has
solely licensed to the issuer of the financial nmstent the utilization of the Index and the Index
Trademark as well as any reference to the Indextaedndex Trademark in connection with the
financial instrument.

Para os devidos efeitos, junta-se a versdo emdipgruguesa da declaracdo do Sponsor. Informa-
se, ainda, que so a versao em lingua inglesa élathna.

DAX[ é uma marca registada da Deutsche Borse AG.

DAX[ é uma marca registada da Deutsche Borse AG, ciligacéo foi concedida ao Banco
Comercial Portugués, S.A para determinados fins maantrato de licenciamentoliogence
agreement Os Certificados do Banco Comercial Portugués, $idexados ao DAK nao sao
emitidos, vendidos ou promovidos pela Deutsche é83&. A Deutsche Borse AG nédo da
guaisquer garantias relativamente a razoabilidedendinvestimento em Certificados.

A Emitente obteve autorizacdo em 11 de Novembr@af® da entidade gestora do DBXque
corresponde ao Activo Subjacente desta emisséd@déicados.

Euronext Lisbon (representante do PSI 20)

"A Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercd&iegulamentos, S.A. (Euronext Lisbon) é
titular exclusiva dos direitos sobre o indice désBAPSI - 20 - Portuguese Stock Index", adiante
designado abreviadamente por PSI - 20, nomeadamentiecorrentes da titularidade da marca
correspondente.

A Euronext Lisbon ndo garante a manutencao da ceiggam do método de calculo, a exactidao

e/ou completude do indice PSI - 20, ndo sendo nsgyel por quaisquer erros ou omissdes dele
constantes, nem pela continuidade do seu calatdifoiggo.
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O facto de a Euronext Lisbon ter autorizado azagéo do indice PSI - 20 ndo envolve da sua parte
gualquer garantia ou responsabilidade quanto aiéundfia, veracidade, objectividade e actualidade
da informacdo prestada pelo (...), nem qualquerojaie valor quanto a situacdo e viabilidade
financeira e econémica do (...), a oportunidadadrguacéo da emissdo ou a qualidade dos valores
mobilirios.

A Euronext Lisbon ndo garante a adequacdo daagdiz do indice PSI - 20 aos fins visados pelo
(...) com a emisséao das (...) e pelos respectittdares com a sua aquisicdo nao sendo responsavel
por qualquer afirmacao que nesse sentido sejauefdipor alguma entidade.

A Euronext Lisbon ndo é responsavel pela gestaajgitacdo ou comercializagdo das (...) e nédo
garante, igualmente, nem expressa nem tacitamemntesultados a obter pelo (...), pelos titulares
das (...) e, bem assim, por qualquer outra pesseatidade que utilize o indice PSI - 20.

Como consequéncia a Euronext Lisbon néo sera redpelnpor qualquer prejuizo, incluindo lucros
cessantes, que venha a ser sofrido por qualqudadatem virtude da utilizacao do indice PSI 20,
mesmo que previamente seja notificada da possibd#éidia sua ocorréncia."

Euronext Paris (representante do CAC®)

"CAC40®" and "CAC®" are registered trademarks ofrdaiext N.V. subsidiary: Euronext Paris
S.A."

"Euronext Paris S.A. has all proprietary rightshamiéspect to the Index. In no way Euronext Paris
S.A. and any direct or indirect affiliates sponsagdorse or are otherwise involved in the issue and
offering of the product. Euronext Paris S.A. and airect or indirect affiliates disclaim any
liability to any party for any inaccuracy in thetdan which the Index is based, for any mistakes,
errors, or omissions in the calculation and/orehsimation of the Index, or for the manner in which
it is applied in connection with the issue and wiffg thereof.

Standard & Poor’s, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc (tepresentante do S&P
500®)

"S&P 500®" and "Standard & Poor's 500"are trademafkThe McGraw-Hill Companies, Inc. and
have been licensed for use by Banco Comercial §ags) S.A.. The Product(s) is not sponsored,
endorsed, sold or promoted by Standard & Poor'sStaddard & Poor's makes no representation
regarding the advisability of investing in the Rwot

MSCI Inc (representante do MSCI Emerging Markets index)

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSEBOLD OR PROMOTED
BY MSCI INC. (“MSCI”), ANY OF ITS AFFILIATES, ANY OF ITS INFORMATION
PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD PARTY INVOLVED IN, ORRELATED TO,
COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLECTIVELY, THE
“MSCI PARTIES”). THE MSCI INDEXES ARE THE EXCLUSIVEPROPERTY OF MSCI.
MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE SERVICE MARK(S) ©® MSCI OR ITS
AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTW PURPOSES BY
[LICENSEE]. THIS FINANCIAL PRODUCT HAS NOT BEEN P3SED ON BY ANY OF THE
MSCI PARTIES AS TO ITS LEGALITY OR SUITABILITY WITH RESPECT TO ANY
PERSON OR ENTITY AND NONE OF THE MSCI PARTIES MAKEENY WARRANTIES OR
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BEARS ANY LIABILITY WITH RESPECT TO THIS FINANCIAL PRODUCT. WITHOUT
LIMITING THE GENERALITY OF THE FOREGOING, NONE OF HE MSCI PARTIES
MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR RLIED, TO THE
ISSUER OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANYTBER PERSON OR
ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN AHNANCIAL PRODUCTS
GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL PRODUCT PARTICULARLYOR THE ABILITY OF

ANY MSCI INDEX TO TRACK CORRESPONDING STOCK MARKETPERFORMANCE.
MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAINRADEMARKS, SERVICE
MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICHARE DETERMINED,
COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO HIS FINANCIAL

PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL BRUCT OR ANY OTHER
PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANYBLIGATION TO TAKE

THE NEEDS OF THE ISSUERS OR OWNERS OF THIS FINANCIRRODUCT OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMING, COMPOSING
OR CALCULATING THE MSCI INDEXES. NONE OF THE MSCIPARTIES IS
RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE DETERMANION OF THE TIMING

OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FINANCIAL PRQECT TO BE ISSUED OR IN
THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE
CONSIDERATION INTO WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT ISREDEEMABLE. NONE
OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR
OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSIOOR ENTITY IN

CONNECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR OFERING OF THIS
FINANCIAL PRODUCT.

ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN
THE CALCULATION OF THE MSCI INDEXES FROM SOURCES BT MSCI CONSIDERS
RELIABLE, NONE OF THE MSCI PARTIES WARRANTS OR GUARNTEES THE
ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR COMPLETENESS OF ANY M6I INDEX OR ANY
DATA INCLUDED THEREIN OR THE RESULTS TO BE OBTAINEBY THE ISSUER OF
THIS FINANCIAL PRODUCT, OWNERS OF THIS FINANCIAL PEDUCT, OR ANY OTHER
PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX ORNY DATA INCLUDED
THEREIN AND NONE OF THE MSCI PARTIES SHALL HAVE ANYLIABILITY TO ANY
PERSON OR ENTITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR INTEBPTIONS OF OR IN
CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN.
FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY EXPRES®R IMPLIED
WARRANTIES OF ANY KIND AND THE MSCI PARTIES HEREBYEXPRESSLY DISCLAIM
ALL WARRANTIES (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION AND FOR PURPOSES OF
EXAMPLE ONLY, ALL WARRANTIES OF TITLE, SEQUENCE, AWAILABILITY,
ORIGINALITY, ACCURACY, COMPLETENESS, TIMELINESS, NN-INFRINGEMENT,
MERCHANTABILITY AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOIS AND ALL IMPLIED
WARRANTIES ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEMIG AND COURSE OF
PERFORMANCE) WITH RESPECT TO EACH MSCI INDEX AND ALDATA INCLUDED
THEREIN. WITHOUT LIMITING THE GENERALITY OF ANY OFTHE FOREGOING, IN
NO EVENT SHALL ANY OF THE MSCI PARTIES HAVE ANY LIABILITY TO ANY
PERSON OR ENTITY FOR ANY DAMAGES, WHETHER DIRECTNDIRECT, SPECIAL,
INCIDENTAL, PUNITIVE, CONSEQUENTIAL (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION,
LOSS OF USE, LOSS OF PROFITS OR REVENUES OR OTHEFOROMIC LOSS), AND
WHETHER IN TORT (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION, STRCT LIABILITY AND
NEGLIGENCE) CONTRACT OR OTHERWISE, EVEN IF IT MIGHHAVE ANTICIPATED,
OR WAS ADVISED OF, THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.
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No purchaser, seller or holder of this financiadgurct, or any other person or entity, should use or
refer to any MSCI trade name, trademark or sermegk to sponsor, endorse, market or promote
this security without first contacting MSCI to detene whether MSCI's permission is required.
Under no circumstances may any person or entitgncday affiliation with MSCI without the prior
written permission of MSCI.

The MSCI indexes are the exclusive property of M8€I (“MSCI”). MSCI and the MSCI index
names are service mark(s) of MSCI or its affiliatesl have been licensed for use for certain
purposes by Banco Comercial Portugués, S.A.. TimnGial securities referred to herein are not
sponsored, endorsed, or promoted by MSCI, and M&@is no liability with respect to any such
financial securities. This prospectus contains aengetailed description of the limited relationship
MSCI has with Banco Comercial Portugués, S.A. andralated financial securities. No purchaser,
seller or holder of this product, or any other pearsr entity, should use or refer to any MSCI trade
name, trademark or service mark to sponsor, endoraeket or promote this product without first
contacting MSCI to determine whether MSCI’'s permoissis required. Under no circumstances
may any person or entity claim any affiliation wMSCI without the prior written permission of
MSCI.
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ANEXO [l - ACTIVO SUBJACENTE

A informacdo, constante na presente Nota Técnieadpscreve a metodologia para o célculo,
publicacdo e composicdo dos indices é recolhidéojae fontes disponiveis a consulta pelo
publico. A Emitente € responsavel pela correctolhacde tal informacdo, ndo garantindo no
entanto a exactiddo da mesma. Os investidores addesem basear exclusivamente nesta
informacé&o e devem consultar a informacao ofidspanivel do respectivo indice subjacente.

Dow Jones Euro Stoxx 56"

a) Descricdo e Composicéo do indice

O Dow Jones EURO STOXX 8Y é um indice de 5Blue chipsda zona euro, e cujo critério de
seleccdo é a capitalizacéo bolsista totafrele float;com um cap de 10% no peso de cada accdo no
indice. Este indice é subconjunto do Dow Jones ESROXX 60G°™:

Os indices Dow Jones STOXX s&o publicados pela STOXX LIMITED, uma parceria da
Deutsche Borse AG, da Dow Jones & Company, e da SWi¥s Exchange.

A revisdo anual do indice Dow Jones EURO STOXXS@ontece no fim da sessdo de negociacéo
da terceira 6%feira do més de Setembro com efaitpartir da dia util seguinte. O Conselho
Supervisor podera adicionar ou remover empreséstdale revisdo. Os factorfree floate o peso

de cada accéo no indice € revisto trimestralmesgiedo implementadas as alteracdes que forem
necessérias de forma a que o peso de nenhuma segésuperior a 10% e que considere a
estrutura accionista de cada momento.

O indice Dow Jones EURO STOXX Bbé também sujeito a revisdes correntes sempre ocorra
eventos corporativos (ex. diluicdo, concentragcdoaamento de capital, fusbes e aquisi¢oes,
operacdes dspin-of), a eliminacdo ou restricdes prolongadas na teg@itsale alguma das accdes
integrantes do indice e a alteracaofrd® floatem mais do que 5%. O indice n&o € ajustado por
dividendos.

b) Locais de divulgacdo do indice

O valor do indice, é calculado todos o 15 segumadsorario normal de negociacao, e é divulgado
no sitio da internet www.stoxx.com e nas agéncesnfbrmacdo Bloomberg, (cdédigo: SX5E
Index), e Reuters (codigo: .STOXX50E).

c) Método de célculo do indice

O valor base do indice DJ EuroStoxx 50 foi fixasw £#000 pontos no dia 31 de Dezembro de
1981. O DJ EuroStoxx 50 é calculado com basemauiléd de Laspeyres:

! Free float: quantidade de acgbes dispersa por investidores que ndo o governo, familias ou individuos de referéncia,
participacdes qualificadas de outras empresas e ac¢oes que ndo possam ser transaccionadas
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(pit ta; DxitEURo Dfit)

n
=1

. . M
Indicg = - . * valor da base =?t * valor da base
¢, 03 (pio T OXE0) t
i=1

A formula pode ser simplificada da seguinte forma:

t

. M
Indicg = —
& D

t

B

t

y = ———————— = divisor no momento t
valor.dabase

n = niimero de acg¢6es no indice

pio = prego de fecho da acg¢éo (i) na data base (Bledembro de 1991)

0o = nimero de acg¢bes da empresa (i) na data baske (3&zembro de 1991)
pi: = preco da accdo (i) na data (t)

gt = namero de acc¢des da empresa (i)

fi = factor defree floatda empresa (i) na data (t)

¢ = factor de ajustamento para a capitalizacdo deade na data base

t = data de célculo do indice

M, = capitalizagédo de mercado do indice na data (t)

B, = capitalizac@o de mercado do indice na datjusjada a data base

XitEURO = taxa cruzada: divisa doméstica da empresa (ig¢@ms na data (t) aplicavel apenas as empresasaguseso

negociadas em euros
valor da base = 1000 para indibdse chipna data base; i.e., 31 de Dezembro de 1991

As alteracdes ao indice podem surgir por duas vias:

- A revisdo anual de Setembro

- Eventos extraordindrios que afectem a composicadndwe s&o continuamente revistos e
integrados nos calculos do indice. Entre estesrpodestar ofertas publicas iniciais, fusdes e
aquisicdesspin-offs retiradas de cotacdo de Bolsa, faléncias, aumeatgaapital, incorporacéo
de reservas e outros eventos corporativos.

Em resultado destes eventos o Divisor do indideegado da seguinte forma:

> (P G- f,) £AMC,,

D,., = D,.
' (P G- fr)

Em que:

D=Divisor no momento t

D:.1=Divisor no momento t+1

pi=preco de ac¢do da empresa i no momento t
fi=factor defree floatda empresa i

gi=numero de acc¢des da empresa i

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentéBélsa relevante das respectivas acgdes que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
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O Agente de Calculo do Activo Subjacente é a STQXXited.

Dow Jones Industrial Average™

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O DJIA™ ¢ um indice de 30 “blue chips” americanas, com a finalidade de medir o mercado americano.
Nao existe uma regra de entrada para o indice, necessitando as ac¢oes candidatas de possuir uma
excelente reputagao, ter demonstrado um crescimento sustentado e que seja do interesse dum elevado
numero de investidores. Este indice teve inicio a 26 de maio de 1896.

O indice Dow Jones Industrial Average™ ¢é publicado pela Dow Jones & Company, Inc.. Este indice é
mantido e revisto pelos editores do Wall Street Journal.

As acgoes que compoes o indice sio seleccionadas com base na discricionaridade dos editores do Wall
Street Journal. Nao existe um critério objectivo para esta selec¢do, apesar de existirem pré-requisitos
como o de serem empresas sediadas nos EUA e que sejam lideres de mercado nos seus sectores de
actividade. As empresas candidatas sdao sujeitas a uma analise criteriosa antes de serem seleccionadas.

O indice apenas ¢é revisto quando se dio eventos como aquisi¢bes ou mudangas dramaticas do core
business de uma empresa. Tais eventos, sao pretexto para a revisio total do indice, daf que sendo raras
as alteragdes a composicao do indice, quando acontecem envolvem multiplas mudancas de
componentes em simultaneo.

O indice DJIA tem como objectivo servir como benchmark de todo o mercado dos EUA, dai que se
pretende ter uma grande diversificacao das industrias representadas no indice.

Apesar de o metodologia escolhida assentar nuntipiinde revisdo esporadica do cabaz de
accoes, o indice DJIA admite revisdes frequentedivdsor para garantir de continuidade do indice.
Nomeadamente, sempre que alguma das empresas ide #dprotagonista de um evento
corporativo que implique concentragao, diluicionanto ou reducdo de capital, epin off de
alguma das suas divisdes, devera o divisor dodrsiic ajustado de forma a que o indice mantenha
a sua continuidade.

b) Locais de divulgacao do indice

O valor do indice ¢ divulgado na pagina da internet Www.djindexes.cone. nas agéncia de informacio
Bloomberg (cédigo: INDU Index), e Reuters (codigo: .DJI). O valor de fecho do indice ¢ divulgado
ap6s as 16H30 (hora de Nova lorque). Os valores relativos ao dia anterior sdo publicgoms
diversos jornais portugueses como o Publico ouani®@Econdmico.

c) Método de calculo do indice
O indice Dow Jones Industrial Average™ é calculado com base numa metodologia de precos
ponderados, distinta da capitalizagao bolsista ponderada.

O indice ¢ calculado da seguinte forma:

z Pit
i=L

indice = -0
' Divisor,

Em que:
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Divisor, = divisor no momento t
n = numero de ac¢des no indice
Px = preco da accio (i) na data (t)

Ajustamentos tém sido efectuados para assegurar a continuidade das médias apos eventos de natureza
corporativa (stock plits, spin offs, dividendos pagos em acgdes e outros eventos corporativos). Este indice
¢ mantido e revisto pelos editores do Wall Street Journal.

A térmula de calculo para a alteragao de divisor ¢ a seguinte:

Dt+1 = Dt * ZCt

2.C,

D,,,=Divisor para entrar em vigor no sessao de negociac¢ao t+1

D =Divisor da sessao de negociagao t

C* =Precos ajustados das empresas componentes na sessao de negociagao t
C,=Precos de fecho das componentes na sessao de negociacao t

Alteragdes a composicio do Dow Jones Industrial Average™ sdo raras e geralmente ocorrem apds
aquisi¢oes ou mudangas drasticas no negocio principal das componentes. Quando tal acontece de
forma a que um componente tenha de ser substituido, todo o indice ¢é revisto, fazendo com que se
déem multiplas mudancas de componentes em simultaneo.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacenteN&rSE (“New York Stock Exchange”) e a
NASDAQ.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacentel@aav Jones Indexes.

FTSE EPRA/NAREIT Europe Index (EPRA)

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O EPRA Europeg um dos indices do FTSE EPRA/NAREIT Global RealeShatlex Series. O

Objectivo desta familia de indices é representateadéncia gerais das empresas elegiveis do
mercado imobiliario.

O EPRA Europdoi criado em 31 de Dezembro de 1999 com um Jadge de 1000 pontos e € um
indice dindmico que reflecte a evolucdo diaria goscos das accbes elegiveis do mercado
imobiliario com maior capitalizacdo bolsista listadda Europa. A data de elaboracéo desta Nota
Técnica o indice era constituido por 77 empresas.

Os critérios de seleccao definidos para a famiiairdlices FTSE EPRA/NAREIT Global Real
Estate Index Series, para a participacdo no indasistem nas actividades desenvolvidas pelas
empresas, capitalizacdo bolsista ajustada fpee-float, liquidez e critérios geograficosAs
empresas representadas pelos indice tém que saesampque detenham, desenvolvam ou
transaccionem iméveis que produzam rendimentoed{@d ndo € ajustado por dividendos.
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A composicdo do indicEPRA Europegode ser consultada na pagina da Internet do “FTSke—
index company” em http://www.ftse.com, ou na pagitsaEPRA (European Public Real Estate
Association) em http://www.epra.com.

b) Locais de divulgac&o do indice

E possivel consultar em tempo real o valoredRRA Europeem sistemas de informag&o como a
Reuters (codigo .FTEPRA) ou a Bloomberg (cédigo EPRIEX).

c) Método de célculo do indice
O valor base do indidePRA Europdoi fixado em 1000 pontos no dia 31 de Dezembr&3fo.

O EPRA Europee calculado de acordo com a seguinte formula:

> (p, * ff, * q,)
1

EPRAEurope,=
d,
Sendo:
[ Numero de empresas que constituem o indice
t = dia de célculo
P = preco actual do titulo individual
;i = numero de acc¢des do titulo individual
d, = Divisor. Esta figura representa o total do capiggdresentado pelo

indice na data de constituicdo do mesmo (31 de rblexede 1999).
Este divisor pode ser ajustado por forma a reflettigracdes no capital
emitido das accdes que constituem o indices seta figma distorcer o
indice.

ff, = factor defree-float do titulo individual (publicado pela FTSE e
expresso como percentagem)

A composicdo dd&EPRA Europeg revista trimestralmente no més de Margo, Junbtentoro e
Dezembro. As eventuais alteracbes da composicao seplementadas na quarta-feira seguinte a
primeira sexta feira do més em questdo. O objedlestas revisbes € garantir que as accgles
constituintes do indice continuam a cumprir 0os @ipios gerais orientadores de indice e que o
indice reflicta o mais aproximadamente possivalondoportfolio subjacente.

Mudancas dos constituintes do indice pode ser nadgis por alteracbes nas actividades
desenvolvidas pelas empresa e por consequénciaoj&umprirem os critérios de elegibilidade
predefinidos por novo registo na(s) Bolsa(s), fusGes, aquesigu outras eventos corporativos, ou
um aumento/diminuicéo da capitalizagéo bolsisteedagresas em questao.

Os ajustamentos servem para reflectir alteracogualms nas ac¢cdes que compdem o indice ndo
resultantes da evolucdo do mercado. Nomeadamenig;do ou aumento de capital, para as quais
se encontram previstas formulas a que devem obedge@gustamentos.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentéBélsa relevante das respectivas ac¢gdes que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacente é a FT3&rmational Limited.
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DAX[O

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O DAXO é baseado no conceito de indice da Deutsche B{ise é calculado de 15 em 15
segundos pela Deutsche Bérse AG, durante o hallarieegociacdo das 9.00 horas as 20.00 horas
(hora local de Frankfurt).

O DAXDO foi introduzido em 01 de Julho de 1998, como ssmedo indice da “Bérsen-Zeitung”
(jornal de negdcios aleméao), com historico atéramde 1959.

O indice DAXO é constituido por 30 empresas “blue-chips” negladana Deutsche Borse AG e
ponderadas de acordo com a maior percentagem omegalisperséao do capital social da empresa —
free float.

Os critérios de seleccéo para a participacdo nodrdAX[] consistem em volumes negociados e
capitalizacao bolsista com free-float

O valor base do indice DAX foi fixado em 1000 pontos no final de 1987.

O DAXO é um indice dinamico que reflecte a evolucao aidos precos, alteracdes no capital
(aumentos ou reducdes de capital) e pagamentondénrentos, tais como dividendos ou outros
direitos de accoes.

Esta composicéo pretende reflectir a performanaé tlat mercado, ou seja, reflectir as evolucdes
diarias dos pre¢os em conjunto com os componediei®aais de rendimentos.

A Deutsche Boerse € a entidade responsavel addaralcdo e divulgacéo do indice DAX

b) Locais de divulgacéo do indice

O DAX[ é calculado de 1 em 1 segundo pela Deutsche B&s#urante o horario de negociagéo
das 9.00 horas as 17.30 horas (hora local de RrdphKE possivel consultar em tempo real o valor
do DAX[ em sistemas de informacdo como a Reuters (co6@DaX1) ou a Bloomberg (codigo
DAX Index). Os valores do DAX relativos ao dia anterior sdo publicados por degrjornais
portugueses como o Publico ou o Diario EcondmicalePainda ser consultado na pagina da
Internet da Deutsche-Bérse em www.deutsche-boerse.c

c) Método de célculo do indice

O valor base do indice DAX foi fixado em 1000 pontos no final de 1987. De3deho de 1999,
gue para célculo do indice, séo utilizados os relgs accdes no Xetra (plataforma electronica de
negociacao desenvolvida pela Deutsche Boerse).

O DAX[ é calculado de acordo com a seguinte férmula:

> (P * flu* g *cy)

DAX, =K * *1000
o > (P * aio)
Sendo:
t = 30 de Dezembro de 1997
t; = dia de calculo
Pi = preco actual do titulo individual
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dn = nuamero de acg¢Bes do titulo individual
Pio = preco do titulo individual a 30 de Dezembro d8719

Jio = numero de acc¢des do titulo individual a 30 deebdxo de 1987
Cy = factor de ajustamento actual do titulo individual
Ky = factor de ajustamento da composicéo actualizadadice

ff,, = factor de free-float do titulo individual

De modo a evitar distor¢des entre os precos da@aaue compdem o indice DAXe o valor
deste, serdo efectuados ajustamentos sempre gaafgpiem algumas das seguintes situacoes:

alteracdes de capital, direitos de subscri¢aoidelndos

_ ultimo precosemreducao
altimo precosemreducaoc reducaaalculada

it

guando ocorram alteracbes na composicédo do irgkecé,utilizado um novo factor de ajustamento
destinado a evitar qualquer descontinuidade nalgéatio indice

DAX (composicé anterior)
DAX (composicéactual)

o factor Kugé utilizado, igualmente, nas actualizacbes da cem@o do indice levadas a cabo
trimestralmente, evitando-se, deste modo, qualdesrontinuidade no calculo do valor do indice.

K, = kX

Fonte: Deutsche Boderse (www.deutsche-boerse.com )

Nikkei

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O indice Nikkei 225 é constituido pelas 225 em@anais negociadas na Bolsa de Toquio e tem
sido calculado desde 7 de Setembro de 1950 peial j@ponés Nihon Keizai Shimbun. Este indice
usa o método de célculo do Dow Jones.

b) Locais de divulgacéo do indice

E possivel consultar em tempo real o valor do NikX2% em sistemas de informacdo como a
Reuters (codigo .N225) ou a Bloomberg (cédigo NK4ex). Pode ainda ser consultado na pagina
da internet do jornal que calcula o indice, em:Httvw.nni.nikkei.co.jp.

c) Método de célculo do Indice

O valor do Nikkei Stock Average € a média do prége 225 acc¢des negociadas na primeira sec¢ao
da Bolsa de Toquio, mas é diferente de uma simpéiama medida em que o divisor é ajustado
de modo a manter a continuidade dos valores

Somadoprecodas225accoes
Divisor

Nikkei=

O divisor do indice €é ajustado no caso de ex-Oseiteducdes de capital, substituicdo de
componentes e recompras de acg¢des pelo emitente.
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d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activbo Subjacemtd®élsa de Valores de Toquio.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacente € a Nikkai.

FTSE 100

a) Descricdo e Composicéo do indice

O indice FTSE 100 é constituido pelas 100 empmasasmaior capitalizacédo bolsista registadas na
Bolsa de Valores de Londres (“London Stock Exchgng®s critérios de seleccdo para a
participacéo no indice FTSE 100 consistem na degaitéio bolsista ajustada poee-float.

O FTSE 100 é um indice dinamico que reflecte edmudiaria dos precos das accbes que o
compdem. Esta composicéo reflecte a performanet dot mercado, ou seja, reflecte a evolugéo
diaria dos precos das ac¢cdes que compdem o ilicelice ndo € ajustado por dividendos.

A composicao do indice FTSE 100 pode ser consuftagegina da Internet do “FTSE — The index
company” em http://www.ftse.com.

O FTSE Group € uma empresa independente cujo seol rie@gocio é a criacdo e gestao e outros
servi¢os relacionados com os indice FTSE, no geainslui o FTSE 100. A FTSE nao tem
envolvimento nos mercados de capitais. A empresgiutsgeomo uma parceria entre o Financial
Times a e London Stock Exchange.

O FTSE 100 é supervisionado pela FTSE EMEA Commitesta comissdo € constituida por
representantes seniores e independentes que esf@@manente contacto com as necessidades do
Mercado.

b) Locais de divulgacéo do indice

E possivel consultar em tempo real o valor do FTISH em sistemas de informacdo como a
Reuters (codigo .FTSE) ou a Bloomberg (codigo Ulkdelx). Os valores do FTSE 100 relativos ao
dia anterior sdo publicados por diversos jornaistugoieses como o Publico ou o Diéario
Econdmico. Pode ainda ser consultado, com um gesfago de 15 minutos, na pagina da Internet
da Bolsa de valores de Londres em www.londonstatiege.com.

c) Método de célculo do Indice
O valor base do indice FTSE 100 foi fixado em 1066tos no dia 3 de Janeiro de 1984. O FTSE

100 é calculado de acordo com a seguinte férmula:

> (b * i *a,)

FTSELOQ, =%
d,
Sendo:
i Numero de empresas que constituem o indice (=100
t = dia de caélculo
Py = preco actual do titulo individual
o = numero de accdes do titulo individual
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d, = Divisor. Esta figura representa o total do cdpiépresentado pelo
indice na data de constituicdo do mesmo (3 de rdadei 2005). Este
divisor pode ser ajustado por forma a reflectieraltbes no capital
emitido das accdes que constituem o indices seta figma distorcer o
indice.

ff, = factor defree-float do titulo individual (publicado pela FTSE e
expresso como percentagem)

A composicdo do FTSE 100 é revista trimestralmemdemés de Margo, Junho, Setembro e
Dezembro. As eventuais alteracdes da composic@o seplementadas no fecho de sexta-feira,
sete dias depois. Mudancas dos constituintes doeiqmbde ser originadas por novos registo na
Bolsa, Fusdes, aquisicbes ou outras eventos coim®a ou um aumento/diminuicdo da
capitalizacao bolsista das empresas em questéo.

Os ajustamentos servem para reflectir alteracogualms nas ac¢cdes que compdem o indice nao
resultantes da evolucdo do mercado. Nomeadamexnig;do ou aumento de capital, para as quais
se encontram previstas formulas a que devem obedge@gustamentos.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacenté@ndon Stock Exchange.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacente é a FTi&Erhational Limited em conjunto com o
“Institute of Actuaries” e a “Faculty of Actuaries”

IBEX 35

a) Composicédo do indice
O IBEX 35 é baseado no conceito de indice da Sadiet# Bolsas, S.A O indice IBEX 35 é
constituido por 35 empresaslte-chip$ negociadas nas quatro Bolsas Espanholas maisldis)e
ponderadas de acordo com a maior percentagem omegalispersédo do capital social da empresa —
free float Os critérios de selecgdo para a participacdadiod IBEX 35 consistem em:

i. Volumes negociados.

il. Qualidade do volume negociado.

iii. Suspensdes de cotacdo ou negociacao bolsistanoid@eonsiderado relevante.
O IBEX 35 é um indice dindmico que reflecte evotugharia dos precos das acgbes que o
compdem. Esta composicdo reflecte a performaneé dot mercado, ou seja, reflecte a evolucéo
diaria dos precos das accbes que compdem o ii@licelice ndo ajusta por dividendos.

b) Locais de divulgac&o do indice

E possivel consultar em tempo real o valor do IEESXem sistemas de informag&o como a Reuters
(cédigo .IBEX) ou a Bloomberg (cédigo IBEX IndexX)s valores do IBEX 35 relativos ao dia
anterior sdo publicados por diversos jornais paresgs como o Publico ou o Diario Economico.
Pode ainda ser consultado na pagina da Interrigblda de Madrid em www.bolsamadrid.es

c) Método de célculo do Iindice

O valor base do indice IBEX 35 foi fixado em 300@hiws no dia 29 de Dezembro de 1989.
Actualmente, para célculo do indice, sdo utilizadss precos das acgbes no Sistema de
Interconexion Bursatil. O IBEX 35 é calculado deralo com a seguinte férmula:
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Ibex35(t) = Ibex35(t -1) * iCaQ (t) /{i Cap(t-1+ J}

Sendo:
t = Momento de calculo do indice
S = Numero de acc¢les incluidas para o célculo b da indice
P = Preco das ac¢bes da Empresa incluida no indicgomento (t)

CAP = Capitalizagio da Empresa incluida no ind&# )
Yca = Soma da Capitalizacdo de todas as Empresasdaslnb indice

J = Quantidade utilizada para ajustar o valor dodegior aumentos de capital, etc

De modo a evitar distor¢des entre os precos dagague compdem o indice IBEX 35 e o valor
deste, o coeficiente J representa o ajuste paeguass a continuidade do Indice.

Com caracter geral, o preco considerado é o prectecho de cada accdo de acordo com as
Normas de Contratacion del Sistema de InterconeBigratil.

A composicao do indice € revista, salvo revisbdésaersdinarias, duas vezes por ano (Dezembro e
Junho).

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentBélsa de Madrid.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
A Sociedad de Bolsas, S.A. € a entidade responpéleelelaboracéo e divulgacdo do indice IBEX
35.

PSI 20

a) Descricdo e Composicéo do indice

O PSI-20 é o indice de referéncia do mercado dsaBwhcional, reflectindo a evolucédo dos precos

das 20 missdes de ac¢bes de maior dimensdo edmaeleccionadas do universo das empresas
admitidas a negociacao no Mercado de CotacOesal3fi@\ capitalizacao bolsista das emissbes que

compde o indice PSI-20 é ajustada pelo Free Ridatpodendo cada emissao ter uma ponderacéo
superior a 20% nas datas de revisao periddicartizirea

A Euronext Lisbon, conjuntamente com a comissacogesiomeada para o efeito, € a entidade
responsavel pela gestéo, célculo e difusdo dodndi&I - 20. Compete a referida comisséo, zelar
pelo cumprimento das regras de selec¢cao, composicatculo do indice e ainda decidir sobre os
ajustamentos a aplicar aos eventos que sejam s$ivaigeple afectar o calculo do mesmo.

b) Locais de divulgacéo do indice

O valor do indice PSI - 20 é divulgado diarianeemd boletim de cotacdes da Euronext Lisbon.

E possivel consultar

o valor do PSI - 20, em tempo real, em sistemadafdemacéao de precos tais como a Reuters ou a
Bloomberg. Um grande numero de jornais financeiomsn por exemplo o Diario Econdémico,
publicam os valores do PSI - 20 relativos ao digraor. Pode ainda ser consultado na pagina da
internet da Euronext Lisbon www.euronext.pt.
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c) Método de célculo do Indice

A formula matematica de calculo dos indices PSD-oBedece a metodologia tradicional dos
indices de precos de Laspeyres, segundo a qualaaeraissdo sera associado um coeficiente de
ponderacéo, reportado a um momento base de refréaciuzindo a proporcdo da capitalizacéo
bolsista individual na capitalizacdo bolsista ta@lindice.

O valor da base de referéncia do indice PSI - Riiximdo em trés mil pontos que correspondiam a
capitalizacdo bolsista das empresas escolhidascpadituir o indice, em 31 de Dezembro de
1992

Em concreto, a férmula de calculo é a seguinte:
B,

I, =1, x—

t t-1 Bt_l
sendo:
t momento actual para o qual se calcula o indice;
t-1 momento a que se reporta o ultimo valor dociedi
It valor do indice PSI - 20 no momento t;

NO
Bt capitalizagédo bolsista da carteira, no momente.t= Z Bie X0

i=1

com:
N, namero de emissdes integrantes da carteira;

pi,t preco unitario da emissdo i no momento t;

gi,t quantidade de ac¢Bes da emissao i utilizadasalculo do indice no momento t.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacent&éranext Lisbon.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
A Euronext Indices B.V. é a entidade responsavel glaboracéo e divulgacéo do indice PSI 20.

Value & Growth US

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O Millennium bcp Value & Growth US é um indice ctngdo por um cabaz de 10 acgBes cobertas
pelo menos por 5 analistas, com igual peso, patees aos indices S&P500 e NasdaqlO0, e
rebalanceado mensalmente com base num compromigseas critérios Valor e Crescimento.

b) Locais de divulgaco do indice

E possivel consultar o valor de fecho do Value &@h US em sistemas de informacdo como a
Reuters (codigo .MBCPVGUS) ou a Bloomberg (codige@PVGUS Index). O valor do indice é
também divulgado diariamente no sitio da internetBhnco Comercial Portugués, S.A., em
www.millenniumbcp.pt.

c) Método de célculo do Iindice
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O Value & Growth US é um indice que atribui pegpgis aos seus componentes, com cada accao
a pesar 10% na sua revisao mensal. Com a movimerpioeco das ac¢des, 0s pesos no indice vao
variando. O valor inicial do indice, calculado delJulho de 2004, foi de 1000 pontos.

No inicio de cada més, quando é feita a revisimero de Accdes no indice (INSi) da acgéo (i)
€ calculado de modo a que cada componente tenhmesonde 10%. O INSI(t) é representado pela
seguinte equacao:

_ 10%xValorindice

antesrevido

INS
P

onde,
Pi(r) = Preco da accéo (i) no instante (r). O im&qr) representa o valor de fecho no dia da &evis

O preco do indice é calculado de acordo com a stgidrmula:

WZE%VW%Q

onde:

I(t) = Valor do indice no instante (t)

n = NUumero de acg¢des no indice

t = Dia em que o indice é calculado

Pi(t) = Preco da accéo (i) no instante (t)

INSIi(t) = Numero de acg¢bes de (i) no instante (t).

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentdBélsa relevante das respectivas ac¢des que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Banco Comercial Portugués, S.A. é a entidadeornsspyvel pela elaboracédo do Value & Growth
US e a Standard&Poor é a entidade responsavetglelolo do seu preco.

Value & Growth EU

a) Descricdo e Composicéo do indice

O Millennium bcp Value & Growth EU € um indice cahgtlo por um cabaz de 10 ac¢des cobertas
pelo menos por 5 analistas, com igual peso, cotada8olsas da Zona Euro e pertencentes ao
indice DJ Euro Stoxx, e rebalanceado mensalmenteba@@® num compromisso entre os critérios
Valor e Crescimento.

b) Locais de divulgacéo do indice

E possivel consultar em tempo real o valor do V&u8rowth EU em sistemas de informacio
como a Reuters (codigo .MBCPVGEU) ou a Bloomberglig®n MBCPVGEU Index). O valor do
indice é também divulgado diariamente no sitiordarnet do Banco Comercial Portugués, S.A.,
em www.millenniumbcp.pt.

c) Método de célculo do indice
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O Value & Growth EU é um indice que atribui pesagsig aos seus componentes, com cada ac¢éo
a pesar 10% na sua revisdo mensal. Com a movimerpioeco das ac¢des, 0s pesos no indice vao
variando. O valor inicial do indice, calculado delJulho de 2004, foi de 1000 pontos.

No inicio de cada més, quando é feita a revisimero de Accdes no indice (INSi) da acgéo (i)
€ calculado de modo a que cada componente tenhmesonde 10%. O INSI(t) é representado pela
seguinte equacao:

_ 10)/0 X Val Ol"ind I ceamesreviéo

INS
P

onde,
Pi(r) = Preco da accéo (i) no instante (r). O im&qr) representa o valor de fecho no dia da &evis

O preco do indice é calculado de acordo com a segfdirmula:

n

Iy =2 Py *INSy

i=1

onde:

I(t) = Valor do indice no instante (t)

n = Numero de acg¢des no indice

t = Dia em que o indice é calculado

Pi(t) = Preco da accéo (i) no instante (t)

INSIi(t) = Numero de acc¢des de (i) no instante (t).

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentéBélsa relevante das respectivas acgbes que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
O Banco Comercial Portugués, S.A. é a entidadeonsgel pela elaboracdo do Value & Growth
US e a Standard&Poor é a entidade responsavetaklolo do seu preco.

Technical EU

a) Descricdo e Composicéo do indice

O Millennium bcp Technical EU € um indice constitujgtr um cabaz com um maximo de 30
accgles, com igual peso e uma exposicao maximaldea2tada accao.

As accles estdo cotadas em Bolsas da Zona Eur@t{exgeecia) sendo pertencentes ao indice DJ
Euro Stoxx.

O rebalanciamento do indice é feito mensalmentelmse em critérios de analise técnica.

b) Locais de divulgacéo do indice

E possivel consultar o valor de fecho do TechnicalBUsistemas de informacdo como a Reuters
(codigo .MBCPTHEU) ou a Bloomberg (c6digo MBCPTHEU IrdeO valor do indice é também
divulgado diariamente no sitio da internet do BanComercial Portugués, S.A., em
www.millenniumbcp.pt.
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c) Método de célculo do indice

O Technical EU € um indice que atribui pesos iguagssaus componentes, com cada acgao a pesar
no maximo 20% na sua revisdo mensal. Com o movonampreco das accdes, 0s pesos no indice
vao variando. O valor inicial do indice, calculad® de Julho de 2004, foi de 1000 pontos.

O indice tem duas componentes: (1) Accdes, comsimaegeso no indice, e (2) Dinheiro. A cada
rebalanceamento mensal, tem-se:

i) Se o NUumero Total de Accdes (TNS) for inferior ouaigal 5, cada titulo € representado por
um peso maximo de 20% do valor do Indice. O renwemgs € alocado a componente
Dinheiro.

i) Se o Numero Total de Accdes (TNS) for superior a peso de cada titulo é representado
pelo valor do indice dividido pelo TNS. A alocag¢amoanponente Dinheiro € zero.

No inicio de cada més, quando ¢ feita a revis&ajraero de Acgdes no indice (IN$la accéo (i) e
o Numero de Accbes no Indice em Dinheiro (Npséo calculados de acordo com o seguinte
critério:

i) Se o Numero de Accdes no indice (IN®r inferior ou igual a 5, cada titulo tem um pes
de 20%. O INS(t) € representado pela seguinte equacao:

INg = 20xValorndie, ey, e INS, =20%x (5-TN9Valorindice,

ntesrevido
R)

i) Se o Numero de Accdes no indice for superior aa8aditulo tem um peso ponderado pelo
Numero Total de Accdes (TNS). O IN® é representado pela seguinte equacéo:

|NS =V3|Or|nd|@antesrevi§o e |NSC = %
TNSX R(r)

onde,
Pi(r) = Preco da accéo (i) no instante (r). O im&dr) representa o valor de fecho no dia da &evis

O preco do indice é calculado de acordo com a segfdirmula:

n

Iy =2 Py *INSy

i=1

onde:

I(t) = Valor do indice no instante (t)

n = Numero de acg¢des no indice

t = Dia em que o indice é calculado

Pi(t) = Preco da accéo (i) no instante (t)

INSIi(t) = Numero de acc¢des de (i) no instante (t).

36



d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentéBélsa relevante das respectivas acgdes que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
O Banco Comercial Portugués, S.A. é a entidadeornsspyvel pela elaboracdo do Technical EU e a
Standard&Poor é a entidade responsavel pelo calimug®u preco.

Technical US

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O Millennium bcp Technical US € um indice constituipor um cabaz com um méaximo de 30
accodes, com igual peso e uma exposicdo maxima @ea2bada accao, pertencentes aos indices
S&P500 e Nasdag100.

O rebalanceamento do indice é feito mensalmentebes® em critérios de analise técnica.

b) Locais de divulgacéo do indice

E possivel consultar o valor de fecho do Techrit®lem sistemas de informac&o como a Reuters
(codigo .MBCPTHUS) ou a Bloomberg (c6digo MBCPTHW#ex). O valor do indice é também
divulgado diariamente no sitio da internet do BanComercial Portugués, S.A., em
www.millenniumbcp.pt.

c) Método de célculo do Indice

O Technical US é um indice que atribui pesos igaassseus componentes, com cada accéo a pesar
no maximo 20% na sua revisdo mensal. Com o movormempreco das accdes, 0s pesos no indice
vao variando. O valor inicial do indice, calculah de Janeiro de 2000, foi de 1000 pontos.

O indice tem duas componentes: (1) Accdes, comsimaegeso no indice, e (2) Dinheiro. A cada
rebalanceamento mensal, tem-se:

iii) Se o NUmero Total de Accdes (TNS) for inferior gual a 5, cada titulo é representado por
um peso méaximo de 20% do valor do Indice. O renweTgs € alocado a componente
Dinheiro.

iv) Se o Numero Total de Acgdes (TNS) for superior a peso de cada titulo é representado

pelo valor do indice dividido pelo TNS. A alocagdoomponente Dinheiro € zero.

No inicio de cada més, quando é feita a revis&jraero de Acgdes no indice (INSla accéo (i) e
o Numero de Acc¢des no Indice em Dinheiro (Npsao calculados de acordo com o seguinte
critério:

i) Se o Nimero de Accdes no indice (IN®r inferior ou igual a 5, cada titulo tem um pes
de 20%. O INS(t) é representado pela seguinte equacao:
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INg = 20%xValorndioe, ey, e INS, =20%x (5-TN9Valorindice,

ntesrevido
R)

iv) Se o Numero de Accdes no indice for superior aa8aditulo tem um peso ponderado pelo
Numero Total de Accdes (TNS). O IN® é representado pela seguinte equacao:

- Valorlndiceantesrevis}o e |NS - 0%)
c

TNSX Pl(r)

INS

onde,
Pi(r) = Preco da accéo (i) no instante (r). O im&tqr) representa o valor de fecho no dia da &evis

O preco do indice é calculado de acordo com a stgidrmula:

Ly 22% xINS,

onde:

I(t) = Valor do indice no instante (t)

n = NUmero de acg¢des no indice

t = Dia em que o indice é calculado

Pi(t) = Preco da accéo (i) no instante (t)

INSIi(t) = Numero de acg¢bes de (i) no instante (t).

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentdBélsa relevante das respectivas ac¢des que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Banco Comercial Portugués, S.A. € a entidadeonsspvel pela elaboracdo do Technical US e a
Standard&Poor € a entidade responsavel pelo céatlcuszu preco.

WIG 20:

a) Descricdo e Composicdo do indice:

O WIG 20 é um indice calculado desde 16 de Abril de 1994, com um valor inicial de 1000 pontos,
tendo por base as acgoes das 20 maiores e mais liquidas empresas.

E um indice com base em precos pelo que no seu calculo exclui rendimentos de ac¢des tais como
dividendos ou direitos de subscricio.

Na sua composi¢ao admite no maximo 5 ac¢ées de um determinado sector.

b) Locais de divulgacdo do indice:

E possivel consultar em tempo real do Indice WIG20 em sistemas de informagio como a Reuters
(codigo .WIG20) ou a Bloomberg (cédigo WIG20 Index). O valor do indice é também divulgado
diariamente no sitio da internet do Banco Comercial Portugués, S.A., em www.millenniumbcp.pt.
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c) Método de Célculo do Indice:

I P(i)*S(i)
LT[0 —— *1000,00
Z (P(O)"S(0))" K(t)

S(i) — Peso de uma accéo “i” durante uma determaisadsao.

P(i) — Preco de uma acgéo “i” durante uma deterdairsessao.
S(0) — Peso de uma acc¢ao “i” durante ama sesséaa data base.
P(0) — Preco de uma accao “i” durante uma sess@a data base.
K(t) — Factor de ajustamento durante uma sesséo.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente:

A Bolsa relevante do indice WIG20 é a Warsaw Stxghange.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente:

O Agente de Caélculo do indice WIG20 é a Warsaw ISExchange.

CACA40:

a) Descricdo e Composicéo do indice

O CAC40 é o indice que representa o principal “berark” da Euronext Paris. As empresas que o
compdem sao “Blue Chip”, estando a performance rdticé altamente correlacionada com a
performance do mercado. O indice € composto poem@reses seleccionadas entre as 100
empresas com maior capitalizacdo do mercado. BEgieeifoi desenvolvido com um valor base de
100 pontos em 31 de Dezembro del1987. Em 1 de Deaatel2003, o indice tornou-se um “free-
float weighted index”.

b) Locais de divulgacéo do indice

E possivel consultar em tempo real o valor do CA@d0sistemas de informag&o como a Reuters
(codigo .FCHI) ou a Bloomberg (cédigo CAC Index)s @alores do IBEX 35 relativos ao dia
anterior sdo publicados por diversos jornais pagggs como o Publico ou o Diario Econémico.
Pode ainda ser consultado na pagina da Interrgtidmext, www.euronext.com.

c) Método de célculo do indice

O indice CAC40 é calculado usando a seguinte f@mul

n

2.Q.F, .Gy
|, =1000x =L —
KtZQi,OCI,O
i=1

Em que:

t =dia do calculo

N= nUumero de titulos constituintes do indice
Qi= Numero de accdes do titulo i no dia t
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Fi« =free float do titulo |

fi= factor de capitalizacéo do titulo i

Ci= preco do titulo i no dia t

Qi o= numero de acgdes do titulo i na data base

Cio=preco do titulo i na data base

K= coeficiente de ajustamento para a base de dapgab no dia t.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente:

A Bolsa relevante do indice CAC40 é a Euronextari

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente:

O Agente de Célculo do indice CAC40 é a EuronexisPa

EURO STOXX® Banks:

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O Dow Jones Euro STOXX Banks € um indice pondepadaapitalizacao bolsista, que inclui
empresas do sector bancario dos paises da Zona@&imdice foi iniciado com um valor base de
100 pontos em 31 de Dezembro de 1991.

b) Locais de divulgacédo do indice
O valor do indice ¢ divulgado nas agéncias de informac¢ao Bloomberg (cddigo: SX7E) e Reuters
(c6digo:.SXTE).

c) Método de calculo do indice
O calculo do indice é baseado na formula de Laspegue mede as mudancas nos pregos, tendo
em conta 0s pesos previamente fixados.

> (pitxsitx fiit xcfitxxit)  m

indice = —_—
Dt Dt

Onde:

t = Periodo em que o indice €é calculado

n = Numero de acc¢des no indice

pit = Preco da empresa (i) no periodo (t)

sit = Numero de acg¢bes da empresa (i) no perigdo (t

ffit = Factor defree floatda empresa (i) no periodo (t)

cfit = Peso daap factorda empresa (i) no periodo (t) (caso o indice cagjétalizado, caso
contrario, seraigual a 1)

xit = Taxa de cambio local para a moeda utilizagla f(ndice para a companhia (i) no periodp (t)

Mt = Free floatda capitalizacdo de Mercado da empresa (i) nogeI({t)
Dt = Divisor do indice no periodo (t)

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacent®élsa relevante das respectivas ac¢des que a
cada momento compdem o indice.
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e)_Agente de Calculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacente@aav Jones Indexes.

EURO STOXX® Telecommunications:

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O Dow Jones Euro STOXX Telecommunications é uncmgionderado por capitalizacédo bolsista,
que inclui empresas do sector das telecomunicalg@gepaises da Zona Euro. O indice foi iniciado
com um valor base de 100 pontos em 31 de DezenabtO%ll.

b) Locais de divulgac&o do indice
O valor do indice ¢ divulgado nas agéncias de informagao Bloomberg (cddigo: SXKE) e Reuters
(codigo:. SXKE).

c) Método de calculo do indice
O calculo do indice é baseado na formula de Laspegue mede as mudancgas nos pregos, tendo
em conta 0s pesos previamente fixados.

> (pitxsitx fiit xcfitxxit)  m

indice = —_—
Dt Dt

Onde:

t = Periodo em que o indice €é calculado

n = Numero de acg¢bes no indice

pit = Preco da empresa (i) no periodo (t)

sit = Numero de acg¢bes da empresa (i) no perigdo (t

ffit = Factor defree floatda empresa (i) no periodo (t)

cfit = Peso daap factorda empresa (i) no periodo (t) (caso o indice cagjétalizado, caso
contrario, seraigual a 1)

xit = Taxa de cambio local para a moeda utilizagla f(ndice para a companhia (i) no periodp (t)

Mt = Free floatda capitalizacdo de Mercado da empresa (i) nogeI(t)
Dt = Divisor do indice no periodo (t)

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacent®élsa relevante das respectivas ac¢des que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacentel@aav Jones Indexes.

STOXX® Utilities

a) Descricdo e Composicéo do Indice
O Dow Jones STOXX Utilities € um indice ponderadogapitalizacdo bolsista, que inclui
empresas do sector das utilidades dos paiseseaistdp indice foi iniciado com um valor base de
100 pontos em 31 de Dezembro de 1991.
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b) Locais de divulgacéo do indice
O valor do indice ¢ divulgado nas agéncias de informac¢ao Bloomberg (codigo: SX6P) e Reuters
(c6digo:.SXO6P).

c) Método de calculo do indice
O calculo do indice é baseado na formula de Laspegue mede as mudancas nos pregos, tendo
em conta 0s pesos previamente fixados.

> (pitxsitx fiit xcfitxxit)  m

indice = —_—
Dt Dt

Onde:

t = Periodo em que o indice é calculado

n = NUmero de acg¢des no indice

pit = Preco da empresa (i) no periodo (t)

sit = Numero de acc¢des da empresa (i) no perigdo (t

ffit = Factor defree floatda empresa (i) no periodo (t)

cfit = Peso daap factorda empresa (i) no periodo (t) (caso o indice cagpétalizado, caso
contrério, sera igual a 1)

xit = Taxa de cambio local para a moeda utilizagla fndice para a companhia (i) no periodp (t)
Mt = Free floatda capitalizacdo de Mercado da empresa (i) nogeI({t)

Dt = Divisor do indice no periodo (t)

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente
A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacent®élsa Relevante das respectivas acc¢des que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacente@aav Jones Indexes.

STOXX® Basic Resources

a) Descricdo e Composicéo do Indice
O Dow Jones STOXX Basic Resources é um indice paddepor capitalizacdo bolsista, que inclui
empresas do sector dos recursos basicos dos pafspgus. O indice foi iniciado com um valor
base de 100 pontos em 31 de Dezembro de 1991.

b) Locais de divulgacéo do indice
O valor do indice ¢ divulgado nas agéncias de informag¢ao Bloomberg (codigo: SXPP) e Reuters
(c6digo:.SXPP).

c) Método de calculo do indice
O calculo do indice é baseado na formula de Laspegue mede as mudancas nos pregos, tendo
em conta 0s pesos previamente fixados.

> (pitxsitx fiit xcfitxxit)  m

indice = —_—
Dt Dt

42



Onde:

t = Periodo em que o indice é calculado

n = NUumero de acc¢des no indice

pit = Preco da empresa (i) no periodo (t)

sit = Numero de acc¢des da empresa (i) no perigdo (t

ffit = Factor defree floatda empresa (i) no periodo (t)

cfit = Peso daap factorda empresa (i) no periodo (t) (caso o indice cagpétalizado, caso
contrério, sera igual a 1)

xit = Taxa de cambio local para a moeda utilizagla fndice para a companhia (i) no periodp (t)
Mt = Free floatda capitalizacdo de Mercado da empresa (i) nogeI(t)

Dt = Divisor do indice no periodo (t)

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente

A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacent8élsa relevante das respectivas acgdes que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacentel@aav Jones Indexes.

S&P 500

a) Descricdo e Composicéo do Indice
O S&P 500 é um indice ponderado por capitalizagdgidia de 500 empresas. Pretende reflectir o
comportamento do mercado americano no seu todajndo, para isso, as 500 empresas mais
representativas das varias industrias americanasdi€e foi lancado em 1941 com o valor base de
10.

b) Locais de divulgacéo do indice

O valor do indice é divulgado nas agéncias de informacgao Bloomberg (cédigo: SPX Index) e Reuters
(codigo:. GSPC). Os valores relativos ao dia anterior sdo publicgdogliversos jornais portugueses.

c) Método de calculo do indice

O indice é calculado com base na seguinte férmailaadpeyres, que mede as mudancas nos
precos:

Z Pit X Slt X 1Efit
indice= -

Divisor

Onde:
[ = numero de empresas que constituem o indiced@)=5
t = dia de célculo
n = preco actual do titulo individual
S, = numero de acc¢des do titulo individual
Divisor = Esta figura representa o total do capiggdresentado pelo indice na
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data de constituicdo do mesmo. Este divisor podajgstado por forma
a reflectir alteracbes no capital emitido das asgfee constituem o
indices sem desta forma distorcer o indice

ffi = factor defree-floatdo titulo individual (expresso como percentagem)

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente

A Bolsa Relevante do presente Activo SubjacentBélsa relevante das respectivas acgdes que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Célculo do Activo Subjacente
O Agente de Calculo do Activo Subjacente®tandard & Poor’s.

MSCI Emerging Markets

a) Descricdo e Composicéo do Indice

O MSCI Emering Markets é um indice ponderado pgitabzacdo bolsista e ajustado pelo free-

float. E constituido pelas diversas empresas ddssvinercados emergentes. A constituicio do
indice é variavel: o numero de mercados abrangidlzsindice, bem como, o nimero de empresas
de cada mercado podem ser alterados ao longo gmtdfste indice comecou a ser calculado em
1988, com um valor base de 100. Neste momentodiceirabrange empresas de 22 mercados
emergentes diferentes.

b) Locais de divulgacéo do indice

O valor do indice ¢ divulgado nas agéncias de informacao Bloomberg (cédigo: MXEF Index) e Reuters
(c6digo:. MSCIEF).

c) Método de calculo do indice

O indice é calculado aplicando a variacédo na pedoce de mercado ao nivel anterior do indice.
As seguintes formulas demonstram como € calculdddice:

, CapitalizazédoBolsisaAjustadalbD,

Pregoindicel8D = Precoindicel$
¢ Q ¢ A CapitalizazAoBolsisalnicialUSD,

Em que:
« Precoindicel®D_, é o preco do indice em USD em t-1.
» CapitalizezdoBolsishAjustadalsD é a capitalizagéo bolsista do indice ajustada
para USD em t.
» CapitalizezdoBolsisalnicialUSD, é a capitalizagéo bolsista inicial do indice em
dolares em t.

CapitalizecdoBolsistAjustadalbD =
z NumerodeAgdesindicg, * PrecoporAcca, * Factordeirclusaq * FAR
= TaxadeCamio,
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NumerodeAgdesindicg, * PrecoPorAcca,_, * Factordelrcluséq
TaxadeCamio,_,

Capitalizaz&oBolsisaInicialUSD, ="

s;t
Em que:

* NumerodeAgSesindicg, é o nimero de acc¢des do titulo s em t-1.

» PregoporAcca, é o prego por acgao do titulosem t.

* PregoPorAcca,_, é o prego por acgao do titulo s em t-1.

» Factordeirtluséq é o factor de incluséo do titulo s em t. Esteofade incluséo pode ser

baseado num unico factor ou a combinacgéo de vdo®seguintes factores: factor de
incluséo estrangeiro, factor de inclusdo domeéstamor de inclusdo de crescimento, factor
de inclusé&o de valor e factor de inclusdo do indice

* FAR é o Factor de Ajustamento do Preco do titulo $.em

» TaxadeCamio, € o valor de 1 USD em moeda estrangeira em t.
» TaxadeCamipb,_, € o valor de 1 USD em moeda estrangeira em t-1.

d) Bolsa Relevante do Activo Subjacente

A Bolsa Relevante do presente Activo Subjacent®élsa relevante das respectivas ac¢des que a
cada momento compdem o indice.

e) Agente de Calculo do Activo Subjacente

O Agente de Calculo do Activo SubjacenteMSCI Barra.
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ANEXO IV — NOTIFICACAO DE EXERCICIO

Data:
De: [Nome e Morada do Titular dos Certificados]

Para: [Intermediario Financeiro Relevante]
Ref: Certificados Millennium bcp

(os “Certificados”)
Nome do Agente:
Banco Comercial Portugués, Tagus Park, Edificio 1 Piso 1 Ala B, 2744-002 Porto Salvo

Os termos e condi¢bes a que os Certificados estio sujeitos estdo estabelecidos na Nota Técnica de ......
os termos ai definidos o mesmo significado que no presente texto (salvo se outra coisa resultar do contexto).

Exercemos os Certificados da emissao acima referida nos termos seguintes:
- Numero de Certificados exercidos:

- Tranche de Certificados exercidos:

- Codigo CVM/ Cédigo ISIN:

- O nosso numero de conta que devera ser debitada

pelo numero de Certificados exercidos :

- O nimero de conta onde devem ser creditados

todos os montantes resultantes do exercicio dos

Certificados (sujeitos a deducdo de quaisquer

impostos e encargos aplicaveis):

O Titular dos Certificados

assinatura
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Do Intermediario Financeiro para
Banco Comercial Portugués, S.A.

Tagus Park, Edificio 1 Piso 1 Ala B, 2744-002 Porto Salvo

Ref: Certificados Millennium bcp

(os “Certificados”)

Data:
Por: [Nome e Morada do Titular dos Certificados]

- Nimero de Certificados exercidos:
- Tranche de Certificados exercidos:
- Cédigo CVM/ Codigo ISIN:

A nossa conta em numerario junto de | . | a ser creditada com qualquer montante resultante do exercicio dos
Certificados é

Declaramos que demos instrugoes irrevogaveis a CVM para proceder a transferéncia a débito, da nossa conta,
dos Certificados a serem exercidos.

O Intermediario Financeiro

assinatura

Esta Notificacdo de Exercicio devera ser enviadia lpgermediério Financeiro ao Agente, devendo
ser por este recebida pelo menos 3 dias antes adbaReferéncia relevante. O Agente Pagador
procedera a confirmagdo que os Certificados exescfdram creditados na sua conta junto da
CVM.
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