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ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

As bolsas da Zona Euro viveram uma semana particularmente positiva, motivadas pela aprovacgdo da reforma fiscal norte-
americana pelo Senado. Alias, a expectativa de que o diploma final chegue a mesa de Trump pelo Natal, bem como os bons
dados de emprego nos EUA, fizeram com que o doélar vivesse a melhor semana do ano, o que se traduz num trigger extra para
as pracgas do velho continente pelo efeito da depreciagdo do euro. Adicionalmente, o ganho de tracdo dos Servi¢os na Zona Euro
divulgado pela Markit, assim como o crescimento do PIB no 3° trimestre acima do esperado sdo motivos de otimismo para o0s
investidores. Em Wall Street, os avancos na reforma fiscal levaram os investidores a rotagdo de ativos com a venda de techs a
servir para comprar maioritariamente banca e retalho.



Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 ¥YTD
IBEX 35 1032110  234%  10,36% S8P 500 265150 035%  1843%  MSCIEmergerses 111078 -046%  28,82%
DAX 131870 227%  1457% Dow Jones 2432016 040%  2311% Crude 5736 -1T1%  678%
Euro Sipix 30198 167T% 1191% NASDAQ100 634457 011%  3045% Euro-Délar 11756 -1.26%  11,46%
CAC 40 538809 1,55% 11,04%% Mikcked 225 2281108 -003%  19.34% Libra-Euro 1,13%6 0,44% -2,64%
Footsie 100 7353 96 1,28% 3.52% Hang Seng 28563985 -149%%  30,18% us 10y 238% 145pbs  -6.83pbs
PS5l 20 536026  018%  1456% Shanghai 328999 083% 0% Buna 10Y 031%  OMpbs  9.9p0s

Perspetivas

Bancos Centrais em destaque, assim como as atividades industrial e terciaria

Apo6s um inicio de semana calmo para os investidores, na 32 feira ficaremos a conhecer a evolugdo do indice de confianca dos
analistas e investidores, o Zew Survey e 0 sentimento empresarial nas PMEs norte-americanas. Na 42 feira chegam-nos as
decisdes de politica monetaria da Fed, onde os responsaveis da Reserva Federal deverdo confirmar as expectativas de mercado
e aumentar os juros pela 32 vez este ano. Isto no mesmo dia em que é divulgada a evolugéo da inflagdo norte-americana. A
sessdo de 52 feira sera bastante preenchida, com o BCE e o BOE a divulgarem as suas decisdes de politica monetaria e com a
revelagdo do valor preliminar do més de dezembro da evolugéo das atividades industrial e terciaria na zona da moeda Unica e
nos EUA. No ultimo dia da semana, a par da evolugdo do saldo da Balanga Comercial da Zona Euro, chegam-nos do outro lado

do Atlantico dados como a producéo industrial e o Empire Manufacturing.

Agenda da semana discriminada e com evolugao prevista para os varios indicadores:

1 [F} Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
IMeira  Feino Unido 09:30 Infag3o (nov.) 3,00% 3,00%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacdo Acual (dez.) 88,7 888
EUA 11:00  Sensmenio Empresarial nas PME's (nov.) 104,0 103,8
coeeerennenne O 1330 PP exclindo Almentacdo e Energa (m) (nov) o ....020%  040%
4*feira  Alemanha 07.00 Intac3o Harmonizada (nov. F) 1,80% 1,80%
Reino Unido  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (out) 4,20% 4,30%
UEM 10:00 Preduc3o Industrial (h) (out) 3,20% 3,30%
EUA 13:30 Infac3o (nov.) 2,20% 2,00%
5eira  Japdo 00:30 PMI Industria (dez. P) 536
China 02:00 Vendas a resalho (h) (nov.) 10,30% 10,00%
China 0200  Produgo Industrial (h) (nov.) 6,10% £,20%
Japdc 04:30 Frodugdo Industrial (m) (out F) - 0,50%
Japdo 04:30  Usizagdo de Capacidade Insialada (m) (out) -1,50%
UEM 07.00 Vendas de Auomdveis (nov.) - 5,90%
Franga 0745 Infacdo Harmonzada (nov. F) 1,30% 1,30%
UEM 09:00 PMI Indisina (dez. P) 897 60,1
UEM 0900  PMI Servicos (dez. P) 56,0 56,2
Reino Unido 09:30  Vendas a retalho (h) (nov.) 0,3% -0,30%
Portugal 11:00 Infag3o Harmonizada (nov.) 2,10% 1,90%
Feino Unido  12:00 Banco de Inglaterra - Decis3o de taxas de juro 0,50% 0,50%
UEM 12:45 BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%
EUA 13.30 Pedidos Subsidio Desemprego 239K 236k
EUA 1330  Vendas Retalho (m) (nov.) 0,30% 0,20%
EUA 1445  PMI Indstria (dez. P) 53,6 539
EUA 1445  PMI Servicos (dez. P) 54,2 54,5
f'leira UEM 10:00 Balanca Comercial (out) 24.3b 25.00
EUA 13:30 Emgpire Manulsciuring (dez.) 183 19,4
EUA 14:15 Producdo Industral (m) (nowv.) 0,30% 0,90%
EUA 1415 Usizacdo de Capacidade Instalada (nov.) 77,20% T7.00%

(h) - Variagdo homéloga; (m) - Variagdo mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - Milhdes; B - Mil Milhdes
1 Estimativas de consenso a 08/12/2017
2 Valor relativo ao periodo anterior

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados, na area de Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking



EMPRESAS E SETORES

Em territdrio nacional, o PSI20 acabou com saldo semanal positivo e valorizou 0,18% para 5.360,26 pontos.

P20 fser | 88 | 208 | Sentimento’

Sonae Retalho 6,74% 0,78% 4
Mota Engil Construgo 6,13% -2,03% @
Altri Recursos Naturais 6,00% -6,35% @
CTT Industrial 5.07% -18,28% 4
Sonae Capital ~ SenigosFinanceiros 1,99% 0,94% i ;
Corticeira Amorim Industrial -240% A73% " §
Edp Renovaveis Utilities -265% -5,38% 3
Galp Energia Petrolifero -281% 1,04% s
Ibersol Viagens & Lazer -3.76% 0,12% 4
Pharol Telecomunicagdes 4.72% -29,33% &
Notas:

5S - Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20 sessfes anteriores & semana passada

* Relacao entre volume médio de 5S e volume médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pregcos-Alvo

e Gasto Preotwianl upoe | s:pia Lial s Lis Lseee Taers Tarr o

Corticeira Amornm 11,37 12 23 7.6% [1 15, 13 35] -8.4% 1.7%
CTT 34 429 26.2% [398.47] 1 3 1 10 -2.53% -4.3% 84%
Sonae Capital 0872 1.0 158% [092:111] 1 0 1 2 10.2%
Altri 5,53 5,06 86%  [465;53 1 4 1 8 0.9% 1.0% 5.7%
Semapa 17,165 1993 161% [19;2128) 3 1 0 4 -34% 0,0% 27%
Jeronimo Martins 16,315 16,60 1.7% [1588.1793 7 B 7 2 -0.6% -0.3% 3.6%
Sonae 1,093 1,19 89% 1141290 5 0 8 14,7% 1.3% 41%
REN 2443 273 115% [232;301] 3 4 1 0,5% 20% 57%
NOS 5584 6,61 18.4% [6;7] 8 T 0 15 0.4% 0,1% 3.6%
EDP 2908 37 8.8% [29;345 8 10 & 24 0.0% -0,7% 58%
BCP 0.2603 0.26 0.3% [024:032] 6 1 3 10 0,0% 3.0%

Galp Energia 15,56 15,74 1.1% [15:165) 8 16 2 26 1.3% 31% 18%
Ibersol 11,76 12,10 29% [121;121] 1 1 0 2 0,0% 0.0% 0,6%
Novabase 3,005 370 23,1% [37.37 1 1 0 2 0,0% 44%
Mota-Engil 3.4 313 -162% [295,325) 2 2 1 5 8.0% 4.9%
EDP Renovaveis 85622 769 16.2% [763.8) 11 11 1 23 14% 0.4% 0.7%
Navigalor 4,25 458 7.6% 43,478 5 1 0 6 0.0% 1.4% 58%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Nimero de recomendagGes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagao de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sessao anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe antincio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Sonae pode adquirir cadeia de supermercados egipcia por cerca de um ano de resultados

« Rumores sdo avancados pela imprensa internacional e referem que a retalhista estara em conversagfes com o Abraaj
Group para adquirir a cadeia de supermercados Spinneys

« Operacao pode ascender a € 200 milhSes, segundo notas de mercado, mas nenhuma decisdo estara ainda tomada até ao
momento



« Trata-se de uma cadeia quase centenaria (fundada em 1924) e adquirida pelo grupo Abraaj (sediado no Qatar) em 2004,
que opera no Qatar e nos EUA e Oman em regime de franchise

- E dificil avaliar a operacdo com tdo pouca informac&o disponivel, mas para termos uma ideia aproximada, caso venha a
avancar pelos tais € 200 milhdes, corresponde a sensivelmente um resultado liquido anual da Sonae

BCP: Millennium Bank com programa de emissao de obrigagbes

« Programa de venda de 1,5 mil milhdes de Zlottys em obrigacdes pode ainda incluir emissfes de unsecured bonds a 10
anos a colocar entre 2018 e 2023 e podem ser denominadas em zlotys, Euros, Délares ou Francos suigos
« Nota é avancada pela Bloomberg

Galp / NOS: Isabel dos Santos mantém o compromisso de investimento

« Uma nota da Bloomberg d& conta que a empresaria angolana Isabel dos Santos mantém o compromisso de investimento
na Galp e na NOS

« A empresaria admitiu estar a procura de novos investidores para o Banco de Fomento Angola e para o BIC, incluindo um
possivel IPO do primeiro a avancgar no 1° trimestre de 2019. O IPO pode ter lugar em Lisboa ou Londres

REN diz que aumento de capital foi totalmente subscrito

« Operacao levada a cabo pela REN permitiu angariar € 250 milhdes com a procura a exceder em 65,6% a oferta

* Novas a¢Bes comecam a ser negociadas a 13 de dezembro

« O CEO da REN, Rodrigo Costa, indicou que pretende manter uma politica estavel de dividendo de forma a atrair
investidores

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Em resultado da sua politica de identificac@o e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacgfes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acédo BCP:

Instituicéo Analista Alte:ggjr?tgwais Nroet?er:taeis Recomendacéo Price Target
Goldman Sachs Izabel Cameron 04-12-2017 04-12-2017 Neutral €0,24
JP Morgan Sofie Peterzens 29-11-2017 29-11-2017 Overweight €0,30
Caixa Bl André Rodrigues 09-11-2017 14-11-2017 Buy €0,31
Autonomous Gabor Kemeny 19-09-2017 14-11-2017 Buy €0,28
JBCapitalMarkets Josséo';"raerstins 15-09-2017 14-11-2017 Buy €0,33
Fidentiis Mario Ropero 31-07-2017 14-11-2017 Buy €0,29 - €0,30
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 11-10-2017 13-11-2017 Buy €0,33
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 09-06-2017 13-11-2017 Buy €0,32

Axia Jonas Floriani 03-10-2017 13-11-2017 Buy €0,32




APP MBOLSA

AS OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO SURGEM
A QUALOUER MOMENTO

ESTA SEMANA

As apostas de investimento para 0 ano novo

Estamos a um més do final de 2017, prontos para receber o novo ano que, do ponto de vista da poupanca, requer agdo dos
investidores. Se é verdade que estamos a entrar no sétimo ano de ganhos consecutivos, é igualmente verdade que 2018 néo
serd igual aos Ultimos anos e as carteiras de investimento tém de ser adaptadas.

Sabe em que investir num ano de inicio do fim das politicas expansionistas dos bancos centrais? Em que muito do que s&o as
negociacdes do Brexit vdo ficar resolvidas e um ajuste econdmico acontecera necessariamente? Onde investir num ano em que
cada vez mais casas de investimento falam nos riscos de uma bolha tecnolégica?

E esse o exercicio das maiores casas de investimento nesta reta final de 2017 e aqui ficam os ativos a escolher e a evitar!
AcOes dos mercados desenvolvidos continua a ser aposta vencedora...

...mas calma com otimismos exagerados. As contas de 2017 sé&o dificilmente repetiveis. Se as subidas no mercado de a¢bes
se mantiverem, em agosto completa-se o maior ciclo de ganhos de sempre. Mas esta circunstancia, por si s6, ndo dita o inicio
das quedas. As perspetivas de crescimento econdmico, ainda que mais moderadas, mantém-se e, por isso, estdo reunidas as
condicdes para que as ac¢des continuem a merecer um lugar destacado na carteira.

Em 2017, as acdes dos mercados desenvolvidos valorizaram, a nivel global, mais de 18%, com os Estados Unidos a liderarem os
ganhos com uma valorizagao superior a 17% e a Europa um pouco atras, com cerca de 15%, sobretudo suportados pela
generosidade dos bancos centrais e a politica de taxas de juro baixas e compras ativas no mercado, que o encheu de liquidez.

Se este desempenho dificilmente sera repetivel em 2018, os retornos ainda que mais moderados permanecerao.

A aposta em acgOes deve estar presente sobretudo na primeira metade do ano, uma vez que € a partir da segunda metade do
ano que se espera que 0s bancos centrais, sobretudo o BCE, comecem a fechar a torneira da liquidez

Divida publica é aposta segura mas continuara a render pouco.

Os ativos ditos seguros, como € a divida publica (em particular a que beneficia de notagdes de investimento mais elevadas) tém
sempre 0 seu lugar numa carteira de investimento, equilibrando os riscos dos ativos com maior risco mas, potencialmente, com
maior retorno. E no ambiente pGs-crise, estamos a falar sobretudo de divida de longo prazo.

Em 2018, resultado do crescimento econdmico que devera continuar, as yields das obrigactes das dividas soberanas dos paises
desenvolvidos devem subir ligeiramente, remunerando melhor as novas emissdes de primario, mas causando alguma pressdo em
baixa no preco das emissfes vivas. Mas, tendo em conta as perspetivas para as agdes que vimos, o prémio de risco a pagar por
estar investido em agfes em alternativa as obrigac¢des, continua a compensar.

Divida das empresas... um dos riscos de 2018.

Em 2017, as maiores empresas do mundo bateram recordes de colocagdo de divida. Em 2018 este € um dos riscos para 0s
investidores, diz o Bank of America Merril Lynch.

O aumento generalizado dos salarios, a inflacdo e aumento da divida nos anos que seguiram a crise, sdo razdes para que a



divida de empresas seja vista como um ativo de risco, refletido no spread face a seguranc¢a da divida publica e, também por isso,
mais sujeitos a volatilidade do mercado.

Na Europa, os setores preferidos para investir séo...

O Goldman Sachs, por exemplo, explica que o potencial de ganhos continua a estar sobretudo nos Estados Unidos, onde a
politica fiscal de Trump devera impulsionar os resultados das empresas. Mas deixa uma palavra para os setores que entregarédo
maior valor em 2018: as elétricas, o setor automovel e setor financeiro, que passou os Ultimos anos a limpar os balancos de

ativos toxicos.

Porqué? Porque a perspetiva € que aumentem dividendos em 2018, podendo esta estratégia de escolha de ativos a olhar para o
dividendo ser uma das certeiras para 0 ano que se aproxima.

Dezembro é tempo de preparar o ano novo, méos a obra na escolha dos melhores produtos de poupancga!

_|_IMGA

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° Janus Global Technology Fund A EUR Acc 34,96% 4
2° IMGA Acdes Portugal 25,62% 5
3° BNP Paribas Smallcap Euroland Classic C 25,31% 4
4° Janus Global Technology Fund A USD Acc 24,59% 4
5° Schroder Greater China A EUR Acc 21,92% 5

TOP 5 SUBSCRIGCOES
SEMANA DE 04/12/2017 A 08/12/2017

Fundos
1° IMGA Poupanca PPR
2° UBS Yield EUR N-ACC
3° UBS Balanced EUR N-ACC
4° IMGA Liquidez
5° UBS Growth EUR N-ACC

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 08/12/2017 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos néo dispensa a consulta das Informagées Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condi¢des Particulares de Distribuicdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES



Os mais rentaveis Os menos rentaveis

NASDAQ 100 30,6% TRIGO 0,3%
MSCI Emerging Markets 26,3% TELECOMUNICAGOES 1,7%
WIG20 25,4% RECURSOS NATURAIS 3,9%
DOW JONES 24,0% OURO 6,5%
NIKKEI225 21,6% FOOTSIE 6,7%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 04/12/2017 A 08/12/2017

Certificados
1° EURO STOXX 50

2° S&P 500

3° DAX

4° DOW JONES
5% NIKKEI
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DECLARAGOES (" DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bep procede a divulgagdo de relatérios de andlise financeira ou qualquer outra informacéo em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendacéo ou sugestéo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribuicdo ou ao publico (“recomendagdes de investimento"). As recomendacdes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.

2. O Millennium bcp, tem por norma, néo efetuar qualquer alteragdo substancial as recomendacdes de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteracéo, designadamente através de retificacédo ao sentido original da recomendacéo de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprird com todos os deveres de informagdo expressos na legislacdo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposi¢cdes do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.

3. A informacéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendacdes de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
sdo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendacdes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responséavel da sua divulgacéo
- IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.

ELABORAGAO DE RECOMENDAGOES DE INVESTIMENTO

4. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

6. Recomendacodes:



« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

7. Em termos gerais, o periodo de avalia¢&o incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagGes entre 3 e 9 meses.

10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situag@es legalmente equiparadas de deterem agdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.
12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatorio.

13. As opiniGes expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensagé&o por fornecerem uma
recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacao.

14. Os analistas do Millennium BCP né&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparacéo e/ou colocagdo de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

15. A remuneragédo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizacéo.

19. Um membro do Conselho de Administracéo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no lancamento
da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administracéo da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operacéo de oferta de 34 300 000 a¢des ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de agées, lancada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emisséo de obrigacdes a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers" na concesséo de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emisséo de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissdo de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscri¢do de acGes Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recemendagio nov-17  out17  setAT  jun-17 mardT dez-16 dez-15 dez-14 dez13 dez-12 dez-11 dez10 dez09 dez-08 der-07 derd6 derdS dez-0d
Compea 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  55%  TT% BE%  TO% B3% 4% 41% 7% W% 8%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% % 0%  23%  12% 1% 7% 15% 4% 27% 1% d0% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% % 0%  13% % 0% 0% T 0% 0% 2% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% TR 4% 4% 0% 14% 16% % 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18%  16% 2% 2%
Variagao 2% 12%  50%  2%%  T0% -18%  107% -268% 160%  29% -28% -10%  33% 5% 16% 0% 3% na
PSI 20 5363 5476 5410 5153 5008 4678 5313 4799 6559 GOS0 5494 TSEB  B4e4 6341 13018 11188 BG1®  THOO

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.



Prevencdes ("Disclaimer")

A informagé&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, nédo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag6es contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢cdes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor néo responda para este enderego. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo méximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo méximo por minuto
serd de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem sé&o utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente c6digos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nédo esteja de

acordo com esta informacéo, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes . clientes @ millenniumbcp .pt

Se néo pretende receber este tipo de informacéo via e-mail ou se pretende alterar o seu endereco eletrénico, aceda ao Homebanking no site do Millennium bcp e,
no menu "area M", selecione a opcéo "Criar / Alterar endereco de e-mail".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jod&o |, 28, Porto, o Capital Social de 5.600.738.053,72 Euros, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servigos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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