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ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

A Ultima semana foi positiva para a globalidade dos mercados mundiais, sustentada por contas empresariais que, de uma forma
geral, tém trazido boas surpresas, dando uma almofada de conforto para os investidores. De destacar a continuada valorizagao
dos precos do aluminio, ajudando o setor de Recursos Naturais a uma das melhores performances na Europa. A revelacéo de
que o crescimento econémico na China durante o 1° trimestre esta enquadrado no que sdo as metas para o conjunto do ano
ajudou a suportar o sentimento. No plano macro, confirmou-se que, pese embora a aceleragdo em marco, a inflagdo na Zona
Euro continua bastante abaixo do pretendido pelo BCE.



Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YD Quiros Fecho 55 YTD

CAC 40 541283  1,84%  189% SEP 500 267014 052%  -0,13%  MSClEmergemes 116824 -0,16%  08%
Foolsie 100 736817 143%  -4,16% DowJones 2445294 042%  -1,04% Crude 6838  147%  132%
IBEX 35 938420 120%  -150%  NASDAQ100 666775 050%  4.24% Euro-Ddiar 12207  -036%  23%
Euro Sioxx /7B 119%  046% Mickei 225 2216224 176%  -265% Libra-Eurg 11416 -1,13%  1,48%
PSI 20 552786 092%  259% HangSeng 3041833 -127%  167% US 10Y 000%  13.35pbs 5547pbs
DAX 1254050 079%  -2.92% Shanghal 307154 277%  -7,12% Bund 10Y 000%  TSpbs  16.3pbs

Perspetivas

Contas e mais contas numa semana com BCE e Markit a mistura

Semana bastante preenchida para os investidores, que tém bastantes contas empresariais para diferirem, entre as quais SAP,
Sanofi, Daimler, BBVA ou Airbus na Europa e nos EUA Coca-Cola, Facebook, Amazon ou Microsoft. Os bancos centrais também
tém uma palavra a dizer, com o BCE a comunicar as suas decisdes na 52 feira e o Banco do Jap&o na 62 feira, dia que servira de
revelagdo do ritmo econémico dos EUA para o 1° trimestre.

Esperado™  Anterior®

I¥eira  Japdo 06:00 Leading Index (kv. F) . 1058
Japdo 06:00 Coincident Index {lev. F) . 115,6
Alemanha 09:00 IFQ {abr.) 1027 103,2
EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiller (fev.) 6,35% 6,40%
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (mar.) 1,90% -0,60%
EUA 15:00 Richmond Fed Index (abr.) 16,0 150

4eira  Franca 07.45 Confianca dos consumidores (abr ) 100,0 100,0

5%elra  Alemanha 07:00 Condanca dos Consumidores (GK) (mai.) 10,8 10,9
Espanha 08:00 Taxa de desemprego (19Trim.) 16,20% 16,55%
UEM 12:45 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,004
UEM 12:45 BCE - Taxa de Faclidade de Emprésimos 0,25% 0,25%
UEM 12:45 BCE - Taxa de Faciidade dos Depdsins -0,40% -0,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego 230k 3%
EUA 13:30 Swocks dos Grossistas (mar. P) - 1,00%

G*eira  Reino Unido 00:01 Confanca dos Consumidores (Gk) (abr.) -1.0 -1,0
Japdo 00:50 Predug3o Industrial (h) (mar. P) 200% 1,60%
Japdo 06:00 Casas em inicio de construcdo (h) (mar.) -4,80% -2,60%
Franca 06:30 PIB (Trm.) (1°Trm. A} 0,40% 0,70%
Franga 07:45 IPP {h) (mar.) - 1,50%
Franca 07:45 Infago Harmonizada (abr. P) 1,70% 1,70%
Espanha 08:00 PIB (Trim.) (1°Trm. P) 0,70% 0,70%
Espanha 08:00 Vendas a retaiho (h) (mar.) - 2.20%
Alemanha 08:55 Taxa de desemprego (abr ) 5,30% 5,30%
Porugal 09:30 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (abr.) - -
Reino Unide  09:30 PIB (Trim.) (1°Trim. A) 0,30% 0,40%
UEM 10:00 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (abr) . .
EUA 13:30 PIB (h} (Trim.) {(1°Trim. A) 2,00% 2,90%
EUA 13:30 Consumo (1°Trim. A) 1,20% 4,00%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (abr. F) 23,0 97,8

(h) - Variagdo homéloga; (m) - Variagdo mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - Milhdes; B - Mil Milhdes
1 Estimativas de consenso a 13/04/2018
2 Valor relativo ao periodo anterior

Resultados Europa



| Dia JHora] ___ Empresa | Moeda | capeur | Cotagio | Var.58 | Preso-Alvo |

3%eira AA  SAPSE EUR 106,29 T -1,1% 105,35
AA  Banco Santander SA EUR 88,88 5,51 2,1% 6,13

16:30 Iberdrola SA EUR 40,41 6 0,7% 7

4%eira  12:00 GlaxoSmithKline PLC GBp 80,95 1407 40 1,4% 1533,80
Statoil ASA NOK 63,94 200,70 0,7% 192,48

Lioyds Banking Group PLC GBp 54,03 66,09 -2,7% 7471

06:00 Credit Suisse Group AG CHF 3453 16,12 2,0% 18,95

06:30 Linde AG EUR 32,29 175,80 0.4% 203,44

08:30 Dassault Systemes SE EUR 28,24 109,20 -1,6% 106,06
Deutsche Boerse AG EUR 2153 11,70 1,7% 110,52

e PA_ STMicroelectronics NV EBUR 1801 A7s4 A% . 2083
5%eira 07:00 Royal Dutch Shell PLC EUR 239,97 28,81 4 4% 31,13
07:00 TOTAL SA EUR 134,15 50,30 4,0% 54,63
Volkswagen AG EUR 85,35 173,28 0,8% 200,22

06:30 Telefonica SA EUR 42,83 8,19 1,2% 9,94

07:00 Barclays PLC GBp 42,07 214,20 0,5% 222,70

12:00 Shire PLC GBp 39,80 397500 8,5% 4540,94

Orange SA EUR 39,26 14,51 2.1% 17,27

AA  Fiat Chrysler Automobiles EUR 29,57 19,42 3,0% 20,95

06:00 Nokia OYJ EUR 27,39 4,75 8,1% 5,13

6%eira 06:30 Sanofi EUR 82,14 65,60 -0,9% 79,76
05:30 Awrbus SE EUR 72,94 92 4.3% 104,75

06:30 Daimler AG EUR 69,67 65,20 0,5% 76,89

AA  Eni SpA EUR 57,97 16,00 3,0% 16,43

BBVA EUR 43,86 6,52 2,5% 753

07.00 Royal Bank of Scotland Group GBp 37,54 272,20 4,4% 290,35
CaixaBank SA EUR 23,96 4,02 1,6% 434

(h) - Variagdo homéloga; (m) - Variagdo mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - Milhdes; B - Mil Milhdes
1 Estimativas de consenso a 24/04/2018
2 Valor relativo ao periodo anterior

Resultados EUA



| [Hora| __ Empresa __]Cap. Bolsista'| Cotagdo | Var.5S | EPS aj. | Vendas* | Periodo Fiscall Preco-Alvo

3feira 1230 Verizen Communication: $1976 847,90 050% 51,106 g2 1T (3/18) §55.77
11:55 Coca-Cola Co/The §186,5 543,74 -4,73%  $0.459 §7.35 1T (3/18) §50,26
12:30 3M £1205  S217.75 1,03% 52,504 58,21 1T (3/18) 524517
DF  Amgen $1148 517156 005% $3214 $5.43 1T (3/18) 196,67
1230 Lockheed Martin $1006  $351,99 2,74%  §$3,39% $11.24 1T (3/18) 837233
21:00 Texas Instruments $08.3 $99.96 -2.15%  $1,135 $365 1T (3/18) £11983
11:00 United Technologies §985 $123.08 0,30% $1.523 1464 1T (3/18) $147 39
_________________ 1230 Caterpilr ~ $916  $15325  201% $2102 < $1204 AT (318)  S177.96
4%eira  21:05 Facebook 5482 1 $166,28 1.07% 51835 S11.41 1T (3/18) $215,67
DF  Visa $2559 312420 286% $1.015 $4.82 2T (3/18) $140,76
2101 ATET $2129 S3467 -1,34%  $0.876 $39.39 1T (3118) $41.04
AA  Boeing Co/The $1939  $338.67 285% 52583 $22,23 1T (3/18) $390,28
12:00 Comcast §154.2 $33.1 058% 80595 2272 1T (3/18) 846,38
21:10 PayPal Holdings 5935 578,73 1,89%  $0,538 §3,50 1T (3/18) $85,22
AA  Thermo Fisher Scientific $869 821589 072% 82390 85,63 1T (3/18) £240,%4
v OF QUALCOMM 5181 88144 -T70% O SO7M3 8523 2T(318) | $68,50
5%eira  21:01 Amazon.com 87408 8152749 6,76% 53,002 549,96 1T (3/18)  $1709,00
21:09 Microsoft 87315 $85,00 206% $0850 $25.78 3T (3/18) $104 66
21:00 Intel $2411 $51,53 064% 30716 $15,06 1T (3/18) £54 52
11:00 PepsiCo 51455  §102.48 6,21% 50,926 §12,37 17 (3/18) $12342
AA  AbbVie 51469 $92 .60 0.84% 51,801 $7.60 1T (3/18) $11845
12:00 Altna Group $108.4 85723 -1051% 80,924 §4 62 1T (3/18) §74,60
13:00 Union Pacific $105,2  $13566 1,00%  $1,663 $5,38 1T (3/18) $147 68
12:00 United Parcel Service $935 510855 1.21% $1.547 %1642 1T (3/18) $12350
AA  Bnstol-Myers Squibb 8837 £51.17 12,75% 50,846 $5,26 1T (3/18) $60,39
21:24 Starbucks 3815 $58,00 -209% $0,529 55,04 2T (3/18) $63.49
DF  Baidu 5809 $232,50 1,90% $10,556 $20,14 1T (3/18) 827542
12:00 ConocoPhillips §T7.0 565,79 1,37%  $0,738 £9,05 1T (3/18) 867,83
_________________ AA  TimeWamer ~  ST81  §9624  046% S1740  §793  AT(318)  S10472
6%eira  13:00 Exxon Mobil 833458 §79.00 149% 51,124 566 44 1T (3/18) $86,00
AA Chevron $2337  $122.3 1,89%  $1.450 341,04 1T (3/18) 513576
13:00 Charter Communications $82,0 $310,94 1,64% 50,498 $10,62 1T (3/18) $420,79

(h) - Variagdo homologa; (m) - Variagdo mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - MilhGes; B - Mil Milhdes
1 Estimativas de consenso a 24/04/2018
2 Valor relativo ao periodo anterior

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupangas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

EMPRESAS E SETORES

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,92% para 5.527,86 pontos.

Psi0  fseor | 55 | 208 | Sentimento']

Pharol Telecomunicagdes 8,82% -18,59% 3
Altri Recursos Naturais 6,69% 13,90% 3
Sonae Retalho 372% -2.74% 3
Sonae Capital Senvigos Financeiros 3,50% 253% 9
BCP Banca 3,14% -378% 4
Jeronimo Martins Retalho 0,39% -6,25% 3
Corliceira Amorim Industrial -1,05% 14,20% i
F Ramada Recursos Maturais -1.54% 152% >
Semapa Recursos Naturais -181% 147% . 5
Edp Renovaveis Utilities -241% 8,80% 9

Notas:



5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo
vendedora na descida)

EDP Renovaveis mostra dados operacionais do 1° trimestre e foi revista em alta

« Nos primeiros trés meses de 2018 produziu 8,8 TWh de energia renovavel, traduzindo-se num incremento anual de 14%. O
aumento da producéo beneficiou do recurso edlico excecional, assim como das adi¢cdes de capacidade com um fator de
utilizacéo superior

« EDPR atingiu um fator de utilizacdo de 38% (+2pp vs 1° Trimestre 2017), refletindo o superior recurso edlico no periodo
(fator de utilizacdo a 105% do P50), principalmente na Europa, assim como as adi¢des de nova capacidade com fatores de
utilizacdo superiores

« Em margo de 2018 a EDPR geria um portef6lio de 11 GW em 11 paises, dos quais 5,2 GW na Europa (2,4GW em
Espanha, 1,3 GW em Portugal e 1,6 GW no resto da Europa), 5,5 GW na América do Norte e os restantes 0,3 GW no
Brasil

« Casa de investimento Berenberg passou o preco-alvo atribuido as a¢bes da EDPR de € 4,50 para € 8,00 e a
recomendacéo de sell para hold (manter).

CTT destacam dividendo a 16 de maio

« Dividendo bruto de € 0,38 por acgéo relativo ao exercicio de 2017 foi aprovado em Assembleia Geral de Acionistas e
corresponde a uma dividend yield (DY) de 12,5% considerando a cotac¢é@o de fecho de 20 de abiril

« Trata-se de uma das DYs mais elevadas do PSI20, s6 superada pelos 17,4% da F. Ramada

e CTT apresentam contas do 1° trimestre a 2 de maio

Mota-Engil ndo paga dividendo

« A construtora nacional indicou através do seu diretor de relagdes com investidores que a empresa ndo tem planos em cima
da mesa para distribuir dividendos
« Jorge Coelho esta de regresso a Mota-Engil para fazer parte do conselho de administragéo para o mandato 2018-2021

EDP revela dados previsionais do 1° trimestre

« Producéo de eletricidade aumentou 7% no 1° trimestre de 2018 em relacdo a igual periodo de 2017, com crescimento de
24% na producdo de fontes renovaveis

« Volume de eletricidade distribuida cresceu em todos os mercados da EDP, com aumento homdlogo de 4,5% em Portugal

« Carteira de clientes na Peninsula Ibérica cresceu 2,5% na eletricidade e 4,9% no gas

« Nos indicadores de mercado de destacar a queda de 11% no preco spot de eletricidade em Espanha para os € 49,8 /MWh

Ibersol propde distribuir € 0,10/a¢&o

« A empresa ir4 propor na Assembleia Geral a realizar a 14 de maio, o pagamento de um dividendo de € 0,10/ agdo, um
aumento de 25% face ao do ano passado. A empresa distribui quase 10% dos lucros de 2017, ou seja, € 3 milhdes

Navigator aumenta precos nos EUA

« A empresa portuguesa anunciou um aumento dos precos de papel de impress@o nos EUA. A alteracéo terd efeitos a partir
do dia 20 de maio



RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Fonte: Millennium investment banking

Em resultado da sua politica de identificac@o e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacgtes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acédo BCP:

Alteracdo mais

Nota mais

Instituicéo Analista recente recente Recomendacéao Price Target
Mediobanca Noemi Peruch 30 jan. 18 9 abr. 18 Neutral €0,33
Fidentiis Mario Ropero 5 abr. 18 5 abr. 18 Neutral €0,29 - €0,30
Goldman Sachs José Abad 8 mar. 18 8 mar. 18 Neutral € 0,30
JP Morgan Sofie Peterzens 14 fev. 18 27 fev. 18 Overweight € 0,40
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 14 fev. 18 15 fev. 18 Neutral € 0,35
JBCapitalMarkets José Martins Soares 16 jan. 18 15 fev. 18 Buy € 0,40
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 19 jan. 18 15 fev. 18 Hold € 0,32
Autonomous Gabor Kemeny 14 fev. 18 15 fev. 18 Buy €0,31
Jefferies Bené'ie Gl 24 jan. 18 15 fev. 18 Underperform € 0,25
andford
Axia Jonas Floriani 10 jan. 18 14 fev. 18 Buy €0,37
KBW Hari Sivakumaran 14 fev. 18 14 fev. 18 Underperform €0,15

APP MBOLSA

AS OPORTUNIDADES

DE INVESTIMENTO SURGEM

A QUALOQUER MOMENTO

ESTA SEMANA

Alie a tatica a técnica

Alie a tatica a técnica e ndo se deixe fintar

Q

Um bom estratega elabora taticamente o seu plano de jogo e de atuacéo, gostando de contar com as melhores técnicas de
mercado. No Millenniumbcp esta é uma regra de ouro e se esta a ler este artigo é certamente porque partilha deste diapasao.

Os mercados acionistas sé@o o espelho visivel da economia global e resultam da interagdo de varios intervenientes, desde
analistas, a traders e investidores. O ponto comum entre eles é a informacgéo, por isso ndo queremos que fique para tras e

damos-lhe o ponto de situagdo numa fase que pode ser fulcral.



Vamos comecar pela tatica...

Se considerarmos que a tatica é a componente base do funcionamento de uma equipa, nos mercados de agdes essa
componente traduz-se na avaliagdo de uma cotada, que nos transmite a ideia de valor baseada nas perspetivas que os analistas
tém para a empresa, ou seja, a analise fundamental. Isto torna as épocas de apresentagdo de contas numa fase de grande
relevancia, pois os intervenientes tém a possibilidade de comparar as estimativas que possuem com os dados e o guidance que
as empresas divulgam.

... Earnings Season em fase precoce mas esta a correr bem

A época de apresentacado de resultados nos EUA, designada por earnings season, mostra que tanto os resultados como as
receitas das empresas do S&P 500 estdo, em termos globais, acima do que apontavam os analistas, contabilizando as 75
primeiras (das 500) empresas dos indices que mostraram numeros. Na Europa ainda temos pouca informacgéo disseminada e a
falta de obrigatoriedade de reporte de resultados trimestrais retira fiabilidade geral aos nimeros. Ainda assim de referir que, na
globalidade também temos dados positivos.

Apuremos a técnica...

A técnica é num jogo de equipa aquele pormenor que, estando ou ndo planeado, pode fazer a diferenca. Nos mercados de agGes
a analise técnica tem um pouco disso. Baseada na observagdo de evolucéo de cotagBes e indicadores de pressédo compradora
ou vendedora, é uma ferramenta auxiliar de traders e investidores para captarem o momento de mercado, o que aliado ao valor
de cada empresa (a tal tatica) pode gerar bons resultados, pelo menos assim se espera.

Sem pretendermos alargar muito o tema achamos pertinente deixar-lhe um breve enquadramento técnico de alguns indices, por
se encontrarem em pontos que podem marcar as proximas semanas.

...nos EUA

indices norte-americanos como S&P 500 e Nasdaq 100 estavam na Ultima sexta-feira em pontos importantes. O generalista esta
numa fase descendente desde finais de janeiro. Se nos proximos dias conseguir encontrar forga para superar os 2.710 pontos,
pode fazer acreditar num regresso ao pico de janeiro, traduzindo-se num ganho superior a 5% ainda no 2° trimestre. No entanto,
se fracassar fica com um padrdo menos apelativo, em especial se abaixo dos 2.600 pontos, potenciando correcao até aos 2.400
pontos.

No setor tecnolégico o perfil exige ainda maior disciplina. Nas publica¢des do inicio de margo o Millennium investment banking
alertou para a possibilidade de um gap de exaustédo. O préximo passo pode ser determinante. Se ultrapassar os 6.850 pontos a
projecédo tedrica € de 7.500 pontos (cerca de 5% acima do Ultimo pico histérico), mas se recuar abaixo dos 6.675 pontos gera
uma figura pouco apelativa, de recuo até aos 6.000 pontos no curto prazo e que pode colocar em causa também a evolugéo de
médio prazo (risco de vinda aos 5.600 pontos).

Na Zona Euro

O Indice de ag¢bes Euro Stoxx mantém-se enquadrado na trajetéria bullish de longo prazo. No entanto, enfrenta nos maximos de
2015, pelos 393 pontos, uma resisténcia a ter em conta. S6 perante uma ultrapassagem desta barreira € que os investidores
poderiam acreditar num novo arranque, para um patamar entre os 430 a 480 pontos, 0 que significaria o renovar de maximos
histéricos (pico mais elevado ocorreu em 2000, nos 469,25 pontos). Ja uma fragueza nas préximas sessdes pode acarretar riscos
de correcdo até aos 330 pontos.

Resumindo e concluindo...

A época de apresentacao de resultados nos EUA tem trazido suporte aos mercados nas Ultimas semanas e esta semana ja
teremos arranque em forgca também dos numeros das empresas europeias. No entanto, o enquadramento técnico mostra que o
investidor deve aguardar para captar o "sentido do vento" antes de tomar a decisdo de compra ou venda, podendo optar por
seguir na diregdo do proximo passo, uma vez que estamos numa zona de definicdo.

Na estacdo de negociacdo MTrader, separador Research, encontra o artigo alargado, com recurso a imagens elucidativas, de
onde foi extraida esta nota. Diariamente sdo ai publicadas analises e comentarios de especialistas que o poderdo ajudar na
construcéo das suas decisdes de investimento. A ades&o € gratuita e feita a partir do seu registo no site do millenniumbcp, no
separador Poupancas e Investimentos.

Ramiro Loureiro,
Analista de Mercados,
Millennium investment banking



RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° Janus Global Technology Fund A EUR Acc 31,88% 5
2° IMGA Acgbes Portugal 16,60% 5
3° Janus Global Technology Fund A USD Acc 15,95% 4
4° Schroder Greater China A EUR Acc 15,24% 4
5° Schroder Greater China A USD Acc 14,75% 5

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 16/04/2018 A 20/04/2018

Fundos
1° IMGA Euro Taxa Variavel
2° IMGA Poupanca PPR
3° SISF - EURO HIGH YIELD A DIS EUR
4° IMGA Alocacéo Conservadora
5° UBS (LUX) SF-BALANCED (EUR) N-ACC

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 20/04/2018 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos néo dispensa a consulta das Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condi¢des Particulares de Distribuicdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

BRENT 29,9% IBEX35 -9,8%
COBRE 23,8% PRATA -5,4%
NASDAQ 100 21,5% MSCI World Price Eur -1,8%
MSCI Emerging Markets 19,5% WIG20 -1,2%
NIKKEI225 19,1% EUROSTOXX50 -0,9%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 16/04/2018 A 20/04/2018

Certificados
1° EURO STOXX 50
2° S&P 500
3° DOW JONES
4° DAX



5° NASDAQ

ALERTAS DE e
INVESTIMENTOS S

— Cotagdes dos titulos dos
O SEU ALIADO NA GESTAO Mercados Euronext

DA SUA CARTEIRA., :;l;_isboa. Bruxelas, Amesterdao e
aris)

—> Situagdo das suas Ordens de
Bolsa

O envio de Alertas via SMS tem um valor .
Titulos do PSI
as do de 0,10 Eur + IVA. _>

Consulte o pregano em millenniumbep. pt. subidas e maiores descidas.

Mais transacionados, maiores

DECLARAGOES ("DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bep procede a divulgacéo de relatérios de analise financeira ou qualquer outra informagéo em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendacao ou sugestdo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribui¢do ou ao publico ("recomendacgdes de investimento"). As recomendagfes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.

2. O Millennium bcp, tem por norma, ndo efetuar qualquer alteragdo substancial as recomendacdes de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteracéo, designadamente através de retificacédo ao sentido original da recomendacéo de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprird com todos os deveres de informagdo expressos na legislacédo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposi¢cdes do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.

3. A informacéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendacdes de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
sdo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendacdes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responséavel da sua divulgacéo
- IM Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.

ELABORAQAO DE RECOMENDACOES DE INVESTIMENTO

4. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

6. Recomendacdes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

7. Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatdrio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situacdes legalmente equiparadas de deterem acdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.
12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatorio.

13. As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensacio por fornecerem uma



recomendacéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

14. Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocacdo de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

15. A remuneracéo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizacéo.

19. Um membro do Conselho de Administracéo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no langcamento
da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administracédo da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operacao de oferta de 34 300 000 agdes ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emissao de obriga¢des a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers" na concesséo de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emisséo de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emisséo de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscri¢do de a¢Ges Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao mar-18 dez-17 jun-17 dez-16 dez15§ dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41% 7%  30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% ™ 15% 4% 2% 1% 40%

Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% % &%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% % 0%
Sem Recom/ScbRevisdo  100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 4%  14% 1% 1% 42% 8%  16% 2%  25%
Variacdo 03% 46% 101% -11,9% 107% -268% 160%  29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5406 5388 5153 4679 5313 4799 6559 5655 5494 7588 B464 6341 13019 11198 8619 7600

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencgdes ("Disclaimer™)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, nédo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢cdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, o0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacédo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor nédo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
seréd de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.



Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem s&o utilizados para Ihe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente c6digos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que néo esteja de
acordo com esta informacao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes . clientes @ millenniumbcp .pt

Se nao pretende receber este tipo de informagao via e-mail ou se pretende alterar o seu endereco eletronico, aceda ao Homebanking no site do Millennium bcp e,
no menu "area M", selecione a opgao "Criar / Alterar enderego de e-mail".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo I, 28, Porto, o Capital Social de 5.600.738.053,72 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Gnico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servigos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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