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ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

Semana marcada pela fraca liquidez no mercado, refletindo a
época festiva. A performance bolsista acaba por ser
ligeiramente positiva um pouco por todo o mundo. Os
holofotes dos investidores estiveram voltados para o
desenvolvimento do plano de recapitalizagdo do Banca Monte
dei Paschi, que depois de falhado, acabou por ficar nas maos
do Estado italiano. A banca europeia fecha a semana como
um dos setores com o pior desempenho bolsista. Boas
noticias para o Deutsche Bank, que ira pagar cerca de
metade do que estava inicialmente previsto no caso da venda
de produtos hipotecarios antes de 2008 nos EUA. Ao todo
séo $7,2 mil milhdes que acabam por ter um impacto menor
gue o esperado no atual trimestre. Em Espanha, a justica
europeia deliberou que os bancos espanhdis teriam de
devolver alguns milhares de milh6es de euros aos clientes
com crédito a habitagcdo, devido a cobranca excessiva de
juros. O indice IBEX acabou por ser um dos mais castigados
na Europa. A semana é também marcada pela série de
ataques terroristas ocorridos pela Europa mas que acabaram
por ndo surtir efeito no sentimento dos investidores. No plano
macroecondmico, de destacar as revisdes em alta por parte

do Banco do Japao para a economia niponica e ainda a
impressionante aceleracdo da economia norte-americana no
3° trimestre, impulsionada pelo consumo.

Perspetivas

Terca-feira, dia 27: Sentimento Empresarial das PME's e
Producao Industrial no Japéo, Vendas a Retalho na
Alemanha. Nos EUA, Confianca dos Consumidores e o indice
de Precos de Casas.

Quarta-feira, dia 28: Confianga dos Consumidores em ltalia e
o indice de Precgos de Casas no Reino Unido.

Quinta-feira, dia 29: Stocks dos Grossistas e Pedidos de
Subsidio de Desemprego nos EUA.

Sexta-feira, dia 30: Inflagdo em Espanha, Vendas a Retalho e
Producdo Industrial em Portugal e o Chicago Purchasing
Manager Index nos EUA.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados, na &rea de Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

EMPRESAS E SETORES

No plano nacional, o indice PSI20 acompanhou o exterior. Os acionistas do banco liderado por Nuno Amado aprovaram o
aumento do limite de votos para 30%, cumprindo assim com o Ultimo requisito da Fosun. As a¢fes do banco acabaram por seguir
0 sentimento que se viveu no setor europeu. Por outro lado, a EDP Renovaveis, que ja assegurou mais de 65% de adicdes
liquidas de capacidade global definidas até 2020, apresentou-se como uma das mais animadas no panorama nacional. A
Jeronimo Martins sinalizou que ird voltar a deter as cadeias Jeronymo e a participagdo na Hussel Ibéria.

Banca portuguesa: Fitch com outlook negativo para o setor bancéario nacional

- Instituicdo fala em presséo sobre o capital em 2017, devido
a fraca rentabilidade e qualidade dos ativos, acrescentando

o facto de o setor estar no meio de uma economia altamente
endividada e com fracas perspetivas de crescimento.

EDP Renovaveis garante contratos de longo prazo em Italia

- Renovavel assegurou, no leildo de energia edlica italiano,
contratos de 20 anos para a venda da producdo a ser gerada
por 6 parques edlicos com capacidade total de 127 MW

- Instalagao devera ocorrer em 2018

- EDPR ja tem assegurado mais de 65% dos 3,5 GW do
objetivo de adi¢des liquidas de capacidade global para o
periodo 2016-2020



Jerénimo Martins volta a deter Hussel e Jeronymo

- Empresa ira readquirir, a partir de 31 de dezembro, o Servicos (opera as cafetarias Jeronymo) e 51% da Hussel
controlo de 100% da Jer6nimo Martins Restauracgéo e Ibéria

Altri: Governo aprova investimento de € 85 milhdes, diz JN

- Celtejo, fabrica de producao de pasta de papel em Vila - Projeto pode alcancar em 2025 um volume de vendas de
Velha de Rodao, vai beneficiar de incentivos estatais. O pasta de papel, expresso em toneladas, de cerca de 2,5
investimento prevé a manutencdo de 197 postos de trabalho milhdes, e um valor acrescentado bruto de cerca de € 331,9
e a criacdo, até 2020, de outros 11 empregos “altamente milhdes, ambos em valores acumulados desde de 1 de
gualificados", revela a fonte janeiro de 2016

- Investimento, cuja minuta do contrato foi aprovada pelo
ministro da Economia Manuel Caldeira Cabral a 24 de
novembro, foi oficializado em Diario da Republica desta
quarta-feira, 21 de dezembro. Agora, sera celebrado pela
AICEP, em representacdo do Estado, e pela Altri.

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Em resultado da sua politica de identificacéo e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Analyst / Broker Data Recomendagao Price Target (€£)
JBCapitalMarkets 25-11-2016 Buy 2,19
Goldman Sachs 16-11-2016 Neutral 1,26
Haitong 10-11-2016 Neutral 1,50
JP Morgan 10-11-2016 Neutral 1,20
KBW 9-11-2016 Underperform 1,15

Fonte: Millennium investment banking
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AS OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO SURGEM
A QUALQUER MOMENTO

ESTA SEMANA

Uma mudanca climatica

Desde a crise financeira global, o crescimento tem ficado
sistematicamente aquém das expetativas. Numa conjuntura
caracterizada por crescimento mediocre e inflacdo igualmente
baixa, a politica monetaria extremamente flexivel, em vez de
ser uma resposta temporaria a crise financeira global, comeca
a dar a sensacao de ter vindo para ficar.

Sera que nos proximos anos iremos ter mais do mesmo? Foi
esta a pergunta que fizeram aos investidores e eleitores em
2016. Agora que chegamos ao fim deste ano conturbado,

podemos ver que a resposta de ambos os grupos foi negativa.

A decisdo dos eleitores mostra-se desfavoravel aos negécios,
como é habitual e, cada vez mais, os investidores estao,
também eles, a espera de uma mudanca. Resta saber se
algum dos grupos ficara satisfeito com o resultado.

Reflacdo mais rapida, maiores riscos

Os comentadores normalmente dao a entender que o grande
reflation trade teve inicio no dia seguinte ao das eleicbes
presidenciais norte-americanas. Nao. De facto, ja desde o
verao que as cotagdes nos mercados de obrigacdes refletiam
0 aumento significativo das expetativas relativas a inflagao.
Para além do aumento da inflagdo, houve também sinais de
forte dindmica nas economias dos mercados desenvolvidos e
emergentes.

No biénio 2015-2016, a nivel global, a despesa publica, em
termos reais, tem vindo a crescer a taxa mais rapida dos
ultimos anos. Nesse sentido, as medidas de apoio
orcamental, em detrimento das iniciativas de assisténcia
monetéria, ja estavam a ser aplicadas muito antes da vitoria
eleitoral de Donald Trump em novembro.

O aumento do investimento publico dos EUA para estimular o
crescimento a longo prazo podera ser positivo para a
economia global. No entanto, as medidas a curto prazo para
estimular o crescimento poderdo provocar um encurtamento
do ciclo econémico, em vez de acelerar o crescimento
potencial dos EUA, o que antecipara a data da proxima
recessao.

Isto seria claramente uma perspetiva preocupante para a
Zona Euro, onde a inflagédo ja ultrapassou o seu valor mais
baixo, embora muito longe ainda da meta. H&4 quem sustente
que o aumento da inflagdo e das taxas de juro dos EUA
tornard mais facil a retoma da Europa, dando aos politicos
europeus mais espaco para importar a inflagdo mediante a
desvalorizagdo da moeda. Isso é possivel, mas importa
registar que, recentemente, a maior parte dos analistas de
precos reviram em baixa as suas previsdes para o
crescimento econémico da Zona Euro em 2017.

Os riscos de deflagdo diminuiram, mas a inflagdo na Zona Euro ainda é muito baixa

Desempenho do mercado norte-americano acima do europeu
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Fonte: Dados da inflagdo subjacente do IPC (sem produtos alimentares e energéticos, J.P. Morgan
Economic Research, J.P. Morgan Asset Management; dados a 12 de dezembro de 2016.

Em 2017, ha muitas situagBes potencialmente perigosas que
podem afetar os mercados europeus. Existe a preocupacao
de a volatilidade politica e a pouca confianga no estimulo da
politica monetaria vir a constituir um cocktail arriscado num
momento em que o estimulo moderado decorrente da politica
orcamental nos ultimos dois anos podera mesmo chegar ao
fim.

Em comparacdo com a Europa, as perspetivas para as
economias dos mercados emergentes parecem
tranquilizadoras. O crescimento parece estar a estabilizar,
numa altura em que o Brasil e a RUssia ja deixaram para tras
a pior fase das respetivas recessdes. Continua a haver riscos
de perdas decorrentes de uma grande inverséo da politica
comercial dos EUA. No entanto, se houver uma grande
alteracdo da politica comercial dos EUA e do resto do mundo,
€ mais provavel que isso venha a ocorrer em 2018 e 2019 do
que em 2017.

ImplicagGes para os investidores

Nos mercados europeus, estamos em crer que o recente
aumento das taxas de rentabilidade das obrigac6es podera
beneficiar o setor financeiro, que esta desproporcionadamente
representado no principal indice EuroStoxx. A desvalorizacao
do euro podera igualmente estimular os lucros marginais das
empresas, mas os investidores irdo precisar de equilibrar
estes provaveis efeitos positivos com os efeitos econémicos
negativos decorrentes de condi¢des financeiras mais dificeis e
de um clima de incerteza politica.

Esperamos que os EUA continuem a apresentar um bom
desempenho em 2017, sobretudo no que se refere ao setor
de pequena capitalizacdo, o qual teoricamente é menos
afetado pela valorizacdo do délar e podera beneficiar mais

do que a maior parte dos setores do desagravamento fiscal
das empresas. No entanto, os investidores deverdo manter-se
atentos as mudancas setoriais se o tema da reflacédo
continuar a ganhar forca.

Os mercados emergentes constituem provavelmente a opcéo
mais dificil para os investidores em 2017. Para além de um
grande choque negativo da China, o maior risco para os
ativos dos mercados emergentes advém de uma recessao
nos EUA ou, mais provavelmente, de uma nova subida do
dolar e/ou de uma nova queda nos mercados de
commodities.

N&o descartamos estas possibilidades, mas a balanca de
transacdes correntes e 0s ajustes cambiais a que temos
assistido nas economias emergentes desde 2013 tornam-nas
muito menos vulneraveis a estes riscos negativos do que no
passado. Numa altura em que as avaliacdes ainda se
mostram razoavelmente atraentes, estamos em crer que é
muito cedo para desistir da retoma dos mercados
emergentes.

O regresso do "risco de cauda"

O maior risco para a economia global no inicio de 2016 foi a
possibilidade de uma recesséo induzida pelo crescimento dos
lucros nos EUA. A medida que entramos em 2017, o risco
imediato de os Estados Unidos entrarem em recessao parece
ser muito mais baixo do que dantes.

No entanto, os riscos a médio prazo para a economia global e
para os mercados financeiros parecem ndo sé mais elevados
como também mais diversificados do que ha um ano.
Estaremos atentos a evolugcédo e ao impacto global da reacéo
dos EUA, ao resultado dos atos eleitorais na Zona Euro e ao
efeito da incerteza do Brexit sobre o crescimento do Reino



Unido.

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° BNY Mellon Brazil Equity Fund Euro A Acc 58,23% 7
2° BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A Acc 58,14% 7
3° BlackRock World Mining Fund E2 EUR 48,26% 7
4° BlackRock World Mining Fund E2 47,51% 7
5° BlackRock World Gold Fund E2 EUR 36,05% 7

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 19/12/2016 A 23/12/2016

Fundos
1° IMGA Poupanca PPR
2° IMGA Prestige Moderado
3° IMGA Prestige Valorizagéo
4° |IMGA Invest Agbes
5° IMGA Liquidez

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 23/12/2016 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcéo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos n&o dispensa a consulta das Informac¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribui¢do (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

Recursos Naturais 53,7% PSI20 -13,3%
Brent 47,6% Utilities -9,4%
Cobre 17,1% EPRA Europa -8,8%

FOOTSIE 13,3% Telecomunicac¢bes -8,6%



Dow Jones 13,2% Banca -7,8%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 19/12/2016 A 23/12/2016

Certificados

1° S&P 500

2° EURO STOXX 50
3° DAX

4° DOW JONES

5° NIKKEI
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DECLARACOES ("DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bcp procede a divulgagao de relatérios de andlise financeira ou qualquer outra informagdo em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendagado ou sugestdo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribuicdo ou ao publico ("recomendagdes de investimento"). As recomendagdes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.

2. O Millennium bcp, tem por norma, ndo efetuar qualquer alteracédo substancial as recomendag6es de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteragdo, designadamente através de retificagdo ao sentido original da recomendacao de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprira com todos os deveres de informag&o expressos na legislagdo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposi¢es do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.

3. A informacéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendacg8es de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
séo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendagfes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responséavel da sua divulgagao
- IM Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.



ELABORAQAO DE RECOMENDAQ()ES DE INVESTIMENTO
4. Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

6. Recomendacgdes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

7. Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagoes entre 3 e 9 meses.

10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situacdes legalmente equiparadas de deterem acdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.
12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatério.

13. As opinibes expressas acima, refletem opinibes pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensacéo por fornecerem uma
recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). N&o existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao.

14. Os analistas do Millennium BCP nao participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagdo de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

15. A remuneragédo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

19. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisao da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no langamento
da oferta publica de aquisicao das ag6es Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administracao da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000 acdes ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de acoes, lancada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienacéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emisséo de obrigacdes a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers" na concessdo de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).



31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscricdo de acdes Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio nov-16  out16 set16 jun-16 mar16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 dez12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  55%  TT% 68% TE%  63% H4% 4% IM% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% 7% 15% 4% 2/M% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% T 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% Th 4% 4% 0% 4% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisBo  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Vanagao 42%  1.2%  32% -113%  55%  43% 157% -268% 160%  29% -28% -10%  33% -51%  16%  30%  13% na
FSl A0 4455 4852 4597 4454 5021 5313 5652 4790 655D 5655 5494 TSBA  B464 6341 13019 11198 BE19 7600

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencdes ("Disclaimer")

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacgGes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizag&o da informacéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede moével o custo maximo por minuto
serd de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem sao utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente codigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de

acordo com esta informacgao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes . clientes @ millenniumbcp .pt

Se ndo pretende receber este tipo de informacéo via e-mail ou se pretende alterar o seu endereco eletronico, aceda ao Homebanking no site do Millennium bcp e,
no menu "area M", selecione a opcéo "Criar / Alterar enderecgo de e-mail".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.268.817.689,20 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



