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A Ultima semana foi positiva para a generalidade das pracas mundiais, refletindo um conjunto de bons indicadores
macroecondmicos, desde logo com a aceleracédo da industria ha Zona Euro e EUA, bem como os nimeros robustos do mercado
laboral norte-americano e a manutencgéo dos elevados niveis de confianga nos principais blocos mundiais. No Parlamento
Europeu, Draghi reiterou a necessidade da manutencdo dos estimulos econémicos, tese sustentada mais tarde pelo
arrefecimento da inflacdo na Zona Euro em maio. Em Portugal, o INE confirmou a aceleracdo da economia nacional, que
juntamente com os elevados niveis de confianga, levou o PSI20 a registar uma das melhores performances europeias. Os pregos
do barril de petréleo viveram uma semana negativa ao cairem mais de 4%.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 58 YTD Duitros Fecho 58 YTD
DAX 1282294 1.75%  11.69% S&P 500 243907 0,95% 8.94% MSCI Emergenies 101508 -019% 17.72%
P8I 20 B3IT 41 1,74% 13, 64% Diow Jones 12629 0,60% T.31% Crude 4766 -430% -1128%
Euno S ABEOE  051%  1079% MASDAQ 100 SBB146  151%  2093% Euro-Ddlar 11270 083%  688%
CAC 40 5343 41 0,13% 0 859% Mikied 225 2017728 249% 5,56% Libra-Euro 1,1433 «0,13% 2 37%
IBEX 35 1090590 002%  1661% Hang Seng 2592405 1,11%  1783% us 10¥ 218%  -B74pbs -28.52phs
Foo=e 100 7547 63 0,003 5,67% Shanghai 310554 -0,15% 0,06% Bund 10Y 27 40% -5.Tpbs 6.6pbs

Perspetivas

Esta semana conta com trés grandes focos. O primeiro ocorreu nesta segunda-feira, com a revelacdo de que a atividade nos
servicos acelerou o ritmo de crescimento em geografias como a Zona Euro e a China (esta pela primeira vez em 2017). Sao boas
noticias para os mercados de ag¢des, sendo que parte das reacdes s6 serdo sentidas na terca-feira, pois as pracas na Alemanha,
Austria, Noruega, Grécia, Irlanda, Dinamarca e Suica estiveram encerradas na segunda-feira, justificando um volume de negdcios
mais reduzido na Europa. Depois espera-se que quinta-feira seja muito marcante, comecando pelos dados da Balangca Comercial
Chinesa (importac@es sdo relevantes para setores como o Auto e de Recursos Naturais), seguindo com o PIB da Zona Euro no 1°
trimestre e culminando com as decis6es de politica monetéria do BCE, com o discurso do presidente Mario Draghi (pelas
13h30m) a gerar normalmente rea¢des mais expressivas nas bolsas. Nesse dia 8 o Reino Unido vai a elei¢bes (antecipadas),
menos de um ano depois de ter votado pela saida da Unido Europeia. Num plano mais secundario teremos na terca-feira a
difusdo de Vendas a Retalho e Confianca dos Investidores na Zona Euro e quarta-feira o Economic Outlook da OCDE. Na sexta-
feira de salientar a Inflagdo na China e Balanga Comercial portuguesa e alema.



Evento Esperado ™

Ieira Reino Unido 00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (mai) -0.50% 5,60%
UEM 09:30 Senix - Confanca dos Invesidores (jun.) 2740 27,40
OO = S 1000 Vendasaremho(my@be) ..o 020% 0,30%,
4Heira Japdo 06:00 Leading Index (abr. F) 104,30 105,50
Memanha 07:00  Encomendas s Fabricas (m) (abr.) -0,30% 1,00%
Espanha 08:00 Producae Industrial (m) (abr.) 0,40% -0,40%
UEM 10:00 OCDE - OQusook Econdmico - -
Seira  Japdo 00:50  PIB(Trm,) (1°Trm. F) 0,60% 0,50%
Japdo 00:50  Balanca Comercial (abr.) %404 0b ¥365.5b
Alemanha 07:00  Producdo Industrial (h) (abr.) 2,20% 1,90%
Franca 07:45 Balanca Comercial (abr.) -5950m -5353m
Grécia 10:00 Taxa de desemprego (mar.) - 23.20%
UEM 10:00 FIB (Trim.) (19Trim. F) 0,50% 0,509%
UEM 12:45 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego - 248k
China Batanca Comercial (mai.) S47.80b $38.0%0
________________ Chna ... [Invesimenio Esrangero Dweto(h)(mai) ot 430%
6'feia  Japdo 00:50  Massa Monetiria em Circulagdo (M3) (h) (mai) 360% 360%
Ching 02:30 Infacso (mai) 1,50% 1,20%
China 0230  IPP (h) (mai) 5,70% 6,40%
Alemanha 07:00 Balanca Comercial (abr.) 2300 25.4b
Franca 0745  Produclo Industial (h) (abr.) 1,10% 2,00%
Reino Unido 09:30 Producao Industrial (h) (abr.) -0,30% 1,40%
Reino Unido 09:30 Balanca Comercial (abr.) -3400,00 -4800.00
Portugal 11:00 Baianca Comercial (abr.) - -821m
Brasi 13:00  Intagdo (h) (mai) 3,74% 4,08%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (abr. F) -0,30% -0,30%
EUA 15:00 Wendas dos Grossias (abr.) z 0,00%

(h) - Variagcdo homodloga; (m) - Variagcdo mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - Milhdes; B - Mil Milhdes
1 Estimativas de consenso a 05/06/2017
2 Valor relativo ao periodo anterior

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados, na area de Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

EMPRESAS E SETORES

Em termos nacionais, o PSI20 acompanhou as congéneres, valorizando 1,74% para os 5.317,41 pontos.



Montepio Senvigos Financeiros 55,13% 270% 4
Corticeira Amorim Industrial 10,04% 6.48% 4
CTT Industrial 5.22% -1,23% 8
BCP Banca 4 30% 11.62% &
Sempa RecusosNatwais  321%  1537%  §
Navigator Recursos Naturais 0,55% 393% 3
Galp Energia Petrolifero 0,97% 4,12% e
Sonae Capital Senigos Financeiros -1,23% 3,94% @4
Novabase Tecnolégico -1,54% 2.59% &
REN Utilities 4.39% 891% @4
Notas:

5S - Variacao nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20 sessdes anteriores a semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e volume médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢céo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo

g0 L Costo PiceTueianl upnd L prsrs [is [ [ Lmec Tases Tavt 1or

CoticeiraAmonim 12,66 “H20 5% |ma nai 1

CTT 558 6.95 248% [648,755 8 3 1 12 -2.5% -19,0% a,ﬁ.
Sonae Capital 0,886 0,82 74% [082:080 1 0 1 2 750%  170%  102%
Altr 44 4566 58% [462:47 3 2 1 6 113%  174%  57%
Semapa 16,855 19,00 127% [87;193 3 1 0 4 44%  00% 27%
Jeronimo Martins 176 15,55 A16% [148:168) 9 15 8 32 07%  209%  36%
Sonae 092 1,15 250% [102:125 5 2 0 7 42%  35% 41%
REN 2853 278 2% [267:299 1 5 4 10 05%  -93%  57%
NOS 555 8,63 195% [584:748) 9 7 1 17 00%  00% 36%
EDP 324 332 24% [31.354 14 6 4 24 00%  06% 5.8%
BCP 0,2375 0,19 4183% [013;026) 2 3 3 8 00%  10%

Galp Energia 1372 1522 109% [14:162] 11 14 1 2% 07%  49% 18%
Novabase 32 345 78% [345:345 1 0 O 1 §96%  00% 14%
Mota-Engil 2715 280 31% [265:305 3 2 O 5 00%  00% 4.8%
EDP Renovaveis 6.95 751 81%  [05:8 11 8 1 20 A4%  26% 0.7%
Navigator 3974 428 T7% [413:48) 5 2 0 7 A9%  169%  60%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregcos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendacOes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sessao anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nao existe anincio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Noticias

Montepio: Santa Casa devera investir no banco



« Notas da imprensa nacional indicam que a Santa Casa da Misericordia devera avancar com a compra de uma posicao no
Montepio, que podera chegar até aos 10%.

« E necessério que as unidades de participacédo sejam substituidas por acdes para que o investimento aconteca, sendo que
0 preco de conversao nao esta ainda definido.

Semapa desconta dividendo de € 0,45/ acao

« Dividendo bruto de € 0,45 por acéo sera pago a partir de 7 de junho, sendo que os titulos transacionaram ja no dia 5 de

junho sem direito ao mesmo.
« Montante pago corresponde a uma dividend yield (DY) de 2,7% considerando a cotacdo de fecho de 2 de junho.

Navigator descontou dividendo

« Empresa de pasta e papel destacou € 0,2371 por acdo, o que correspondia a uma dividend yield de 5,8% face ao fecho de
1 de junho. Adicionalmente vai distribuir mais € 0,110158 por acéo de reservas livres, que serd destacado a 3 de julho,
uma yield de 2,7% considerando o ultimo precgo de fecho.

« Se tivermos em conta os dois dividendos a pagar pela Navigator verificamos que a yield relativa ao exercicio de 2016 é

superior a média historica de 6,5%.

REN revela dados de eletricidade em maio

» Precos da eletricidade em Portugal registaram um aumento homélogo de 3% em maio. Procura aumentou 2,1% (ajustada a
temperaturas)

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Em resultado da sua politica de identificacdo e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacfes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Instituicdo Analista Alteragao mais Nota mais Recomendacgao Price Target
recente recente
Autonomous Gabor Kemeny 06-04-2017 06-04-2017 Outperform €0,22

Caixa BI André Rodrigues 22-03-2017 22-03-2017 Buy € 0,25




Goldman Sachs Izabel Cameron 14-03-2017 14-03-2017 Neutral €0,19
Alphavalue David Grinsztajn 08-03-2017 08-03-2017 Buy €0,20
KBW Hari Sivakumaran 06-03-2017 07-03-2017 Underperform € 0,09
JP Morgan Sofie Peterzens 07-03-2017 07-03-2017 Neutral €0,18
Jefferies Be”ggﬂ%}[gféa”' 07-03-2017 07-03-2017 Underperform £0,13
JBCapitalMarkets José Martins Soares 08-03-2017 08-03-2017 Buy € 0,26
Autonomous Gabor Kemeny 07-03-2017 07-03-2017 Underperform €0,16

APP MBOLSA

AS OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO SURGEM

A QUALQUER MOMENTO

ESTA SEMANA

Sera 2017 o ano das acdes europeias?

As nossas previsfes para as acdes europeias sdo muito mais favoraveis em 2017, quando comparadas com as dos ultimos anos.
A melhoria da economia global € uma realidade, pelo que esperamos que o0 mercado se concentre nos catalisadores
fundamentais ap6s um 2016, para dizer a verdade, bastante tematico. E inegavel que os fundamentais de renda variavel
europeia estdo a melhorar; de facto, pudemos observa-lo perfeitamente durante a época de resultados do ultimo trimestre do ano
passado, o que fez com que o investidor europeu desafiasse a aversao ao risco.

O mercado europeu esta a demonstrar uma tendéncia mais favoravel na revisdo dos beneficios e tudo parece indicar que
continuara assim durante o resto do ano. As margens comegam a aumentar gragas a um contexto macroecondémico solido, a uma
melhoria da capacidade de fixacdo de precos e a recuperacao global do investimento em certos setores. O crescimento é
generalizado e 0 aumento no comércio e nas exportagdes a escala mundial deverdo dar um impulso ao crescimento do PIB na
Zona Euro. Embora consideremos que uma boa parte destes dados é positiva, ndo podemos esquecer 0s riscos que podem
afetar a Europa, sobretudo no plano politico, ainda que consideremos que alguns processos eleitorais podem transformar-se em
impulsionadores positivos de mudanca. Prevemos que os investidores vao repensar o perfil risco/remuneracao e que vao
aumentar a sua revisdo desta classe de ativos, logo que se dissipe o risco politico.

E verdade que, durante o ano passado, os investidores reduziram consideravelmente as suas posicdes em acdes europeias,
como resposta, em certa medida, aos sobressaltos politicos. Varios investidores, além disso, mostraram-se animados com 0s
resultados das sondagens, realizadas a uma escala mundial, que os encorajaram a realizar posicionamentos subponderados no
velho continente. As mazelas do brexit e as suas consequéncias ainda nao cicatrizaram. Apesar destas preocupacdes e de um
2016 algo complicado, consideramos que este ano representa uma oportunidade para os investidores a longo prazo beneficiarem



de qualquer tipo de volatilidade a curto prazo.

Desde a segunda metade do ano, vimos como o crescimento europeu se reforcou de maneira constante, e comeca agora a ver-
se impulsionado pelo aumento inesperado do comércio mundial. Ainda que a um nivel reduzido, a atividade econdmica de Franca
recuperou até se situar junto da Alemanha e de Espanha como motores de crescimento. Além disso, os Ultimos dados
econdmicos de Italia representam outra noticia positiva, uma vez que refletem uma ligeira melhoria apos varios meses com uma
certa preocupacdo. O indice PMI composto pela Zona Euro tem acelerado nos dltimos meses, alcangando o nivel maximo em
seis anos, e a expansao esta a ganhar forca em todas as regides.

O mais positivo para a renda variavel, até agora, tem sido a mudanca de rumo nas revisées dos beneficios, que alcancaram o
nivel mais alto dos ultimos cinco anos. Desta vez, a melhoria dos beneficios responde ao aumento nas vendas, mais do que as
iniciativas de racionalizagdo e reducéo de custos.

Acreditamos que as valorizagBes em renda variavel no velho continente continuam a ser interessantes, em comparacao as de
outros mercados desenvolvidos. Consideramos que a Europa representa um argumento de investimento de valor, dado que conta
com precos mais acessiveis que outras regides e classes de ativos, e esta atras dos Estados Unidos no que diz respeito a
beneficios e margens. Neste sentido, e em jeito de conclusédo, gostariamos de fazer duas pequenas observacdes que refletem
claramente que 2017 pode ser o ano da renda variavel europeia:

+ Hoje em dia, as valoriza¢cbes na Europa continuam inferiores as dos Estados Unidos, ainda que o mercado de renda
variavel norte-Americano tenha uma composicao distinta. Portanto, pensamos que, em termos relativos, a Europa continua
a oferecer valorizagbes mais atrativas.

* Quanto aos rendimentos, existe um claro desnivel entre as valoriza¢des implicitas derivadas da rentabilidade através de
dividendos face ao rendimento de obrigaces.

André Themudo, BlackRock

BLACKROCK’

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° BNY Mellon Brazil Equity EUR A Acc 41,90% 7
2° BNY Mellon Brazil Equity USD A Acc 41,49% 7
3° Janus Global Technology Fund A USD Acc 35,56% 4
4°  Janus Global Technology Fund A EUR Acc 33,93% 5
5° Schroder Greater China A1 Acc 33,73% 4

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 29/05/2017 A 02/06/2017



Fundos
1° IMGA Poupanca PPR
2° UBS Balanced EUR N-ACC
3° UBS Yield EUR N-ACC
4° UBS Growth EUR N-ACC
5° IMGA PPR Acoes

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 02/06/2017 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fung¢éo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos n&o dispensa a consulta das Informac¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribui¢cdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

Recursos Naturais 46,2% BRENT -0,2%
WIG20 30,7% EPRA Europa 0,6%
NASDAQ 100 29,8% UTILITIES 5,2%
DAX30 25,6% OURO 5,4%
MSCI Emerging Markets 25,4% TELECOMUNICACOES 8,2%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 29/05/2017 A 02/06/2017

Certificados
1° EURO STOXX 50

2° S&P 500
3° MSCI WORLD PRICE EUR
4° DAX

5° DOW JONES
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DECLARAGOES ("DISCLOSURES")
DIVULGACAO DE RECOMENDAGCOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bcp procede a divulgacéo de relatérios de analise financeira ou qualquer outra informagao em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendagao ou sugestdo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribui¢cdo ou ao publico ("recomendacdes de investimento"). As recomendagdes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.
2. O Millennium bcp, tem por norma, nao efetuar qualquer alteracéo substancial as recomendagdes de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteragao, designadamente através de retificagdo ao sentido original da recomendacao de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprird com todos os deveres de informagéo expressos na legislagdo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposices do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.
3. A informacéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendacgfes de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
sdo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendagfes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responsavel da sua divulgagao
- IM Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.
ELABORACAO DE RECOMENDACOES DE INVESTIMENTO
4. Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).
6. Recomendagcoes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;

« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;

« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.
7. Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de deterem acdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatorio.



13. As opiniGes expressas acima, refletem opiniGes pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensacgéo por fornecerem uma
recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o0 analista, relativamente a recomendacéao.

14. Os analistas do Millennium BCP nao participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatorio.

15. A remuneragado dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacao.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.

19. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissédo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no lancamento
da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000 agdes ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de acdes, lancada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 ag¢des EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emissé@o de obriga¢des a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers"” na concessao de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscri¢do de acdes Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendacgdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagdo mai-17  abr-17 mari7 dez-16 dez-15 dez-14 dez13 dez12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% % 0% 0% 55% TT% 68% T9% 63% 4% 4% % W% 6%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0%  23%  12% M%  T%  15% 4% 2% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% % 0% 0% 5% %  T% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100% 100% 100% 100% 100%  100% 0% 4%  14% 11% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Vanagdo 51% 05% 70% -119% 107% -268% 160% 2%% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5200 5034 5008 4679 5313 4799 6550 5GBS 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencdes ("Disclaimer")

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agao ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos



seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissfes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0Oes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagédo da informacéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, n&o incluem atalhos (links)*, nem s&o utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de
acordo com esta informagao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes . clientes @ millenniumbcp .pt

Se néo pretende receber este tipo de informacao via e-mail ou se pretende alterar o seu endereco eletrénico, aceda ao Homebanking no site do Millennium bcp e,
no menu "area M", selecione a opcéo "Criar / Alterar endereco de e-mail".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 5.600.738.053,72 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o niumero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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