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Mais uma oportunidade ™~

Euribor 6 meses + 1,10%*, durante 5 ancs. » |
Pericdo de subscricio: de 15 a 28 de novemnbro de 2017.

*Taxa Anual Nominal Bruta, com um minimo de 1,10%, sujeita ao regime fiscal em vigor. Soficite ao seu
intermediario financeiro a simulagdo da rentabilidade liquida, apds impostos, comissdes e outros encargos.
& tawa de juro a vigorar em cada periodo de juros sera determinada no segundo dia Ofil Target imediatamente
anterior ao 2eu inicio. A leifura deste documento ndo dispensa a consulta do Memorando de Informagio
disponivel em waw.igcp pt

Visite a area de Investimentos do site do Millennium bcp
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Os primeiros passos da prometida reforma fiscal norte-americana foi um dos temas mais marcantes da semana passada, que
culminou com um recuo das pracas norte-americanas e europeias (veja-se também a depreciacao do dolar face ao euro), isto
porque h& davidas quanto ao timing da sua implementacédo. O abrandamento da atividade terciaria na Zona Euro em outubro
poderd justificar uma correcao mais expressiva na regido, de acordo com o estudo do Millennium investment banking emitido no
passado dia 6 de novembro. Ainda assim, boas noticias para a Zona Euro, depois da Comissédo Europeia ter revisto em alta o
ritmo de crescimento econémico para 2017 e 2018. Os precos do petréleo mantém a sua escalada desta feita com a situacdo de

corrupcao na Arabia Saudita a impulsionarem.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YD Outros Fecho 58 YTD
FSl20 530,70 -125% 13.30% S&F 500 258230 -021%  1534%  MSCIEmergenes 112845 021% 30E8T%
Footsie 100 743289 168w 406% Dow Jones 2342221 -050% 18.52% Crude 55,74 188%  5E2%
Euro Stonx 38050 -228% 11.60% NASDAQI00 830807 021%  BTER Eurg-Didiar 11658  048%  1054%
CALC 40 53072 -249%  1066% Nikei 226 2253912 063%  1866% Libea-Eurg P37 052%  -331%
IBEX 35 1009270 -256% T92% Hang Seng IN2052 181% 3235% Us 10 240%  658pbs -4.50pDs
DAX 132747 I8 1424% Shanghail MIZET iR 10,609 Bund 10Y 041% 4.8p0s 20.2pbs

Perspetivas

Tragcdo econémica e contas empresariais marcam semana

Depois da Comissao Europeia ter revisto em alta as estimativas de crescimento anuais, esta semana serd marcada pela
divulgacéo dos dados preliminares do PIB do 3° trimestre para a regido da moeda Unica e paises agregados, incluindo Portugal.
O comportamento da economia japonesa também merece atengéo, uma vez que o indice de a¢bes Nikkei tem estado em
destaque. A sessdo de terca-feira promete assim ser rica em termos macroecondémicos, sendo ainda divulgado o indice de
confianca dos Analistas e investidores, o Zew Survey. A Inflagcdo nos EUA (dia 15) e na Zona Euro (dia 16) séo relevantes pelo
impacto que tem na politica monetaria dos bancos centrais e portanto nas taxas de cadmbio. No que respeita a contas
empresariais, em Portugal, o BCP reporta nimeros dia 13, enquanto a Sonae divulga na quarta-feira e a Sonae Capital na
quinta-feira, todos ap6s o fecho. No exterior, Vodafone, Henkel, KBC e Vivendi sdo as maiores capitalizagdes do Stoxx 600 a
mostrar nimeros e nos EUA chega-nos Home Depot, Cisco Systems, Wal-Mart e Applied Materials.



Evento Esperado ™  Anterior @

Feira  Alemanha 0700 PIB (Trim.} {3° Trim. P) 0,60% 0,60%
Mlemanha  07.00  Infagdo Harmonizada (out F) 1,50% 1,50%
Espanha 08.:00 Infacdo Harmonizada (out F) 1,70% 1,70%
Porugal 09:30  PIB (Trim.) (3° Trim. P) 0,70% 0,30%
ReinoUnide 09:30  Infagdo {out) 3,10% 3,00%
UEM 10:00  Produgdo industrial (h) (set) 3,20% 3.80%
Alemanha 1000 Zew Survey - Stuaco Acual (nov.) 88,00 87,00
UEM 10:00  PIB(Trim) (3° Trim. P) 0,60% 0,60%
EUA 1100  Seniment Empresarial nas PME's (out) 104,50 103,00
EUA 1330 IPP excluindo Almentac3o e Energia (m) (out) 0,20% 0,40%
.............. daplo . 2880 PB(Tom) PTE) e D80% L 080%
$feira  Japdo 0430  Produclo Industrial (h) (Set F) - 2,50%
Franca 0745  Infacdo Harmonizada (out F) 1,20% 1,20%
UEM 1000  Balanca Comercial (set) 21.0b 2160
EUA 1330  Infacdo (out) 2,00% 2,20%
EUA 1330  Empire Manufachuring (nov.) 26,00 30,20
EUA 1330  Vendas Refalho (m) (out) 0,00% 1,60%
_______________ EUA.......1500  SocksdasEmpresasfset) ... .000% . 070%
5eira UEM 0700 Vendas de Automdves (out) - -2,00%
FeinoUnido 08:30  Vendas a retalho (h) (out) -0,60% 1,20%
UEM 1000  Infagdo (out F) 1,40% 1,50%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 235k 230K
EUA 13:30  Indicador de Sensmenio Empresarial de Phiadeiphia (nov.) 24,10 27,90
EUA 13:30  indice de Pregos das Importagdes (m) (out) 0,40% 0,70%
EUA 1415 Produgdo Industial (m) (out) 0,50% 0,30%
EUA 1415  Usizaco de Capacidade Instalada (out) 76,30% 76,00%
6*feira  Porugal 11:00  IPP (h) (o) - 2?0%
EUA 13:30 Casas em inicio de consTugao (m) (out) 5,80% 4 70%
EUA 13:20 Licengas de Construcdo (m) (out) 1,80% -4 50%

(h) - Variagdo homéloga; (m) - Variag&o mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - Milhdes; B - Mil MilhGes
1 Estimativas de consenso a 10/11/2017
2 valor relativo ao periodo anterior

Resultados Europa

mmmm

I*feira Vodafone Group PLC GBp 21785 -l.'l 8% 239,52
06:30 Henkel AG & Co KGaA EUR 50,13 121,10 -1.6% 128,22
_______________ 06:30 Infineon TechnologiesAG  EUR %12 2 3% .2
Hfeira ExperanPLC GBp . .. 1713 1634 19% 1613
§%eira 06:00 KBC Group NV EUR 2993 72 0,5% 74
DF  Vivendi SA EUR 27,02 20,88 -4,0% 2269
06:00 Sodexo SA EUR 16,04 106,35 -3,1% 110,96
06:30 Bouygues SA EUR 14,58 40 .51 -2,8% 41,07

* Valores em mil milh8es; Preco-Alvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg)

Cap. Bolsista, Cotagéo e Pre¢co-Alvo em moeda local; Var 5S - Variacdo 5 sessoes até 10 de novembro 2017
Cotagao de empresas britanicas (PLC) em pences

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Resultados EUA



|_Dia_ Hora| ___ _ Empresa ____|Cap.Bolsista’

Yfeira 11:00 Home Depot nc/The $1935 S164,11  017% $1.816  $24,50 3T (10/17) $173,51
............... 1430 TdXCoslnciThe ... ST 81022 | 238% S0998 8886 3T(1047) . S8323
d'feira 2105 Cisco Systems $1883  $3399  -1,30% S0600  $12,10 1T (10/17) $35,85
............... OF NOEASe e, 5008 S028T | TST% S21892 1261 3T(eMT) . 831214
5%eira  12.00 Wal-Mart Stores $716  $9092  138% S0974  $120,99 3T (10/17) 538,42

DF  Applied Materials $60,1 856,36  -034% S0904 8393 4T(1017) $50,84

* Valores em mil milhdes; Pregco-Alvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Var. 5S - variagao 5 sessfes até 10 de novembro de 2017
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados, na area de Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

EMPRESAS E SETORES

Boas noticias para a economia nacional numa semana que ficAmos a saber que a taxa de desemprego atingiu minimos recorde
no periodo pés Troika e que o tesouro nacional financiou-se aos juros mais baixos de sempre numa emissédo de obrigagbes a 10
anos, ainda assim o PSI20 desvalorizou 1,25% para 5.301,70 pontos.

S0 fsetor | 58 | 208 | Sentimento

NOS Media 3.10% 5,70% L
Galp Energia Petrolifero 201% 6,32% 4+
Edp Renovaveis Utilities 1,36% -3.02% ¢
EDP Utilihes 1.01% -4, 4% T
Novabase Tecnoldgico 0.14% 0,55% 43
Altri Recursos Naturais 6,48% 19,58% 3
Pharol Telecomunicagbes 5.87% 4 20% +
Ibersol Viagens & Lazer £,99% -7,08% &
Nawigator Recursos Naturais -112% 6,85% +
CTT Industrial 8.42% -30,80% 4
Notas:

5S - Variacao nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20 sessfes anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e volume médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacfes e Precos-Alvo



N RN A N A o

Corticeira Amonm 11,59 13,70 18,3% [13 7. 13 7] 0,0% 85% 1,7%
CTT 3,261 6,56 101,1% [605,73 1 B 1 1I:} 130%  -254% 84%
Sonae Capital 082 1 0 1 2 10.2%
Altri 5312 491 75% [454:533 1 4 1 é 46% 54% 57%
Semapa 16,085 1840 44% [178;19 2 2 O 4 0.0% 0.0% 27%
Jeronime Martins 15,795 16,58 50% [1553.1785 8 14 7 28 -1,6% 10% 36%
Sonae 099 1,13 136% [103;125 5 1 0 8 0.0% 80% 41%
REN 266 262 14%  [242:278) 1 ] 4 11 -1.9% 3.3% 5.7%
NOS 5183 681 312% [635.703 38 7 i 16 0.9% 0.5% 3.6%
EDP 2586 317 6,1% [281:343) 8 1" 5 24 -3.7% 1.0% 58%
BCP (0.24585 027 8.2% 023:034 b6 3 3 11 0.0% B.6%

Galp Energia 16,22 1497 TT% (1418 7T 1T 2 2% 20%  32% 1,8%
Ibersol 117 12,10 8.3% (121,121 1 1 0 2 0,0% 0.0% 0,6%
Novabase 3592 1 1 0 2 0.0% 44%
Mota-Engil 3,36 285 -152% [253;318) 2 2 1 5 18% 49%
EDP Renovaveis 6,994 738 55% [705.785) 11 11 A1 23 65% 56% 0.7%
Navigator 4189 435 38%  [43:438 5 1 0 & 0.8% 5.0% 58%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:

#B, #H, #S - NUmero de recomendagfes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sessao anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Corticeira Amorim distribui dividendo extraordinario apés boas contas trimestrais

Destaques do 3° trimestre

« Crescimento de 12,6% nas receitas para os € 176,71 milhnBes superou as expectativas (analistas previam valores em torno
dos € 171,3 milhdes). Corticeira beneficia da consolidagdo da Bourassé

« EBITDA cresce 17,4% para os € 34,73 milhdes, superando os € 32 milhdes de estimativas de mercado. Expansao de
margem EBITDA é outro dado positivo (+80pbs para os 19,7%)

Destaques dos primeiros 9 meses

* Vendas atingem os € 531 milhdes, um crescimento de 8,3% (+5,6% em termos organicos)

« EBITDA cresceu 10% para os € 105 milhdes com a margem a melhorar 40pbs para os 19,8%, que ainda assim foi
penalizada pelo facto da Bourrassé apresentar uma rentabilidade menor. A manter este ritmo, podemos perspetivar uma
melhoria da margem anual uma vez que em 2016 a mesma se situou nos 19,1%, o que seria 0 4° ano consecutivo de
expansao de margem

« A unidade de Rolhas continua a ser o grande driver de crescimento com um acréscimo de 12,2% para os € 363,7 milhdes
(+8,2% em termos organicos). O crescimento continua a ser suportado pelo volume (50%) com o pricing a justificar 25%.
Ha a registar um impacto cambial positivo de € 1,8 milhdes

« Resultado liquido de € 56,4 milhdes (+2,1%)

» Divida liquida totalizou € 75,8 milh6es, um aumento de € 40 milhdes face ao final de 2016 devido a consolidacéo da
Bourrassé e Sodiliege

« Vai propor dividendo extraordinario de € 0,08/ acdo na AG do dia 29 de novembro

NOS com numeros que superam as estimativas, forte geracdo de cash flow



Destaques do 3° trimestre

* Receitas de exploracdo crescem 3,2% para os € 393,1 milhdes (vs. € 390,1 milhdes esperados)

« EBITDA a aumentar em 4,1% para os € 151,2 milhdes com a margem a melhorar 30pb face ao periodo homélogo para os
38,5% (€ 150,25 milhBes esperados)

« Resultado liquido de € 33,6 milhdes (+22,4%), superando os € 28,7 milhdes esperados

« CapEx total de € 90,8 milhdes (-6%), temos € 263,6 milhdes nos primeiros 9 meses. Forte geracdo de free cash flow (FCF)
(antes de dividendos e investimentos financeiros), ao totalizar € 33,9 milhées, um aumento de 39,5% face ao periodo
homoélogo. Nos primeiros 9 meses do ano, o FCF totalizou € 136 milhdes. Divida financeira liquida da NOS era no final do
periodo de € 1.079,8 milhdes (-€ 34 milhdes face ao final de junho). R4cio sobre EBITDA de 1,9x, posicdo muito
confortavel face ao setor

« Angariacdo de 111,4 mil adi¢des liquidas de RGUs (Unidades Geradoras de Receitas) vs. 99,1 mil no 2° trimestre. No
conjunto dos 9 meses a NOS registou adi¢des liquidas de 288,9 mil (-39% face a igual periodo do ano passado),
denotando a elevada penetracdo no mercado. RGUs totais no final do periodo aumentam 4,7% para os 9,37 milhSes de
servigcos

Galp emite divida com maturidade em 2023 para reduzir custos de financiamento

« A petrolifera nacional fixou os termos de uma emisséo de instrumentos de divida no montante de € 500 milh6es com
maturidade em fevereiro de 2023 e um cupédo de 1%

« Objetivo da emisséo é aproveitar 0 bom momento do mercado de divida para reduzir custos de financiamento. A Galp tem
cerca de € 570 milhdes de obrigacbes a expirarem nos proximos meses e esta emissdo, que apresenta uma yield proxima
dos 1%, vai substituir divida com taxas a rondarem os 4%. Para além disso alarga a maturidade média da carteira de
divida para 2,6 anos (vs. 2,1 anteriores)

« Trata-se de uma boa operacdo e que esta por isso a ser aplaudida pelos investidores. A Galp tem vivido um bom momento
em bolsa acompanhando a evolucao dos precos do petrdleo nos mercados internacionais. Esta a negociar no valor mais
elevado desde 2011

CTT: fundo italiano entra no capital da empresa

* Segundo informacao divulgada a CMVM, a Kairos Partners assumiu uma posi¢do qualificada nos CTT, detendo 2,05%. A
aquisicao teve lugar no passado dia 6 de novembro

REN: preco de subscricao do aumento de capital divulgado

» Cada acgdo vai custar € 1,877, representando um desconto de 25% face ao preco de fecho de dia 10 de novembro, com a
oferta a dar inicio o mais breve possivel, apds aprovacao do respetivo prospeto pela CMVM

« Através do comunicado a CMVM, a empresa avanc¢a que “recebeu até ao momento compromissos irrevogaveis de varios
dos seus principais acionistas, que representam um total de aproximadamente 30% do atual capital social da REN"

* A REN pretende utilizar os resultados desta operagdo para reembolsar em parte o financiamento que foi contratado para
financiar a aquisicdo da EDP Gas, SGPS, SA e suas subsidiarias, que ocorreu a 4 de outubro de 2017, um negécio
avaliado em € 530 milhdes

« O aumento de capital esta estimado em € 250 milhdes

Fonte: Millennium investment banking



RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Em resultado da sua politica de identificac@o e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendagtes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacgdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Alteracdo mais

Nota mais

Instituicéo Analista recente recente Recomendacéo Price Target
Caixa Bl André Rodrigues 09-11-2017 09-11-2017 Buy €0,31
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 11-10-2017 11-10-2017 Buy €0,33
Axia Jonas Floriani 03-10-2017 03-10-2017 Buy €0,32
Autonomous Gabor Kemeny 19-09-2017 19-09-2017 Buy €0,28
Goldman Sachs Izabel Cameron 30-08-2017 18-09-2017 Neutral €0,23
JBCapitalMarkets Josséo';"raersti”s 15-09-2017 15-09-2017 Buy €033
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 09-06-2017 09-08-2017 Buy € 0,32
Fidentiis Mario Ropero 31-07-2017 31-07-2017 Buy €0,29 -€0,30
JP Morgan Sofie Peterzens 27-07-2017 27-07-2017 Neutral € 0,26

APP MBOLSA

AS OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO SURGEM
A QUALQUER MOMENTO

ESTA SEMANA

Torne a sua carteira de obrigacdes socialmente mais responsavel

Pode uma estratégia de investimento em obrigacdes trazer retornos financeiros e contribuir para o bem comum?

O investimento sustentavel tem ganho terreno junto dos investidores ao longo dos ultimos anos. Dado o crescente numero de
produtos disponiveis, e a existéncia de dados e estudos académicos a sugerir que os investidores podem nao ter de sacrificar os
retornos, pode dizer-se que investir de forma responsavel ja ndo é apenas um exercicio "para se sentir bem", e que se tornou

uma pratica mais comum.


file:///C|/Canelhas/Trabalho%20Di%E1rio/2017/2017_11/13Nov17/News%20Inv/DPIC-M850-011.html#top

Para aqueles investidores que querem alinhar os seus investimentos com os valores ESG (ambientais, sociais e governativos), ja
existe uma grande quantidade de estratégias ativas e passivas a sua disposicdo no mercado. A 31 de marco de 2017,
registavam-se mais de 200 mil milhdes de ddlares investidos em fundos de agbes e fundos cotados em bolsa (ETFs) de renda
variavel que sédo classificados como socialmente conscientes ou sustentaveis (fonte: Morningstar). Contudo, apesar deste forte
crescimento registado nos ultimos anos e da grande procura por este tipo de produtos, os investidores em renda fixa ndo tém
muitas estratégias de investimento sustentavel por onde escolher. Isto deve-se, em parte, ao facto da maioria das investigacdes e
andlises realizadas nesta area estarem centradas no segmento da renda variavel. Apesar das obriga¢cdes ndo concederem
direitos de voto, os valores ESG podem ser aplicados a construcao de indices de obrigac@es, da mesma forma que séo aplicados
aos indices de renda variavel.

Na nossa opinido, os investidores incorporam fundamentos de sustentabilidade nas suas carteiras por trés principais razdes:

1. Para estar em linha com valores éticos
2. Para integrar os valores ESG de forma a aumentar potencialmente os retornos
3. Para atingir objetivos especificos tais como energia limpa ou igualdade de género

Alguns investidores centram-se apenas num destes objetivos, enquanto outros tém uma abordagem combinada.

Em suma, para investir de forma sustentavel é necessério ter uma visao a longo-prazo, e isso é algo que deve ser interiorizado
pelo investidor. Quando se observa uma empresa tendo em consideragéo os valores ESG, esta-se essencialmente a avaliar o
potencial impacto das suas praticas no bem-estar a longo-prazo do mundo através dos espetros ambientais, sociais e
governativos.

Ambiental

Tem a empresa em conta qual o impacto ambiental e financeiro no que diz respeito as alteracdes climéticas, poluicao e residuos?
Como sdéo geridos estes fatores chave?

Social

Tem a empresa uma tratamento justo com os seus colaboradores e tem um impacto positivo na comunidade? Qual é o impacto
da organizacao no capital humano, na responsabilidade pelos produtos, nas oposi¢des entre stakeholders e outras oportunidades
sociais?

Governativo

Quao bem é que a empresa é gerida? Tem incentivos apropriados e processos adequados? A governacao corporativa, tal como a
estrutura administrativa, a propriedade e a contabilidade, promove boas praticas corporativas?

Estes valores ESG podem potencialmente traduzir-se num melhor desempenho financeiro a longo-prazo, dado que ajudam a
identificar riscos e oportunidades que nao sao bem captadas através da analise financeira tradicional a que estamos habituados.
Por exemplo, os emissores que estdo menos expostos a riscos derivados de questbes ambientais (E), ou que tém mais
capacidade para atrair e manter trabalhadores competentes (S), ou que tém uma governagdo corporativa mais forte (G), podem
potencialmente ultrapassar o desempenho dos seus pares na sua respetiva indistria, a longo-prazo. Esta visdo de futuro alinha-
se perfeitamente com as nossas ideias acerca da importancia da visdo a longo-prazo no mundo do investimento.

indices e ratings ESG

Com a procura por investimento sustentavel a crescer significativamente, os dados de ESG - também denominados dados néo
financeiros - tornaram-se num negdécio muito importante dentro da industria. A MSCI, um provedor lider de indices e investigacao,
classifica as empresas numa escala de "AAA" a "CCC", de acordo com a sua exposi¢do aos fatores ESG, sendo "CCC" a
classificacdo mais baixa. Estas avaliacdes baseiam-se em dados soélidos gerados por mais de 150 analistas e sdo continuamente
submetidas a um comité de revisdo.



MSCI ESG RATINGS

LEADER 3 AVERAGE | LAGGARD

BLACKROCK'

Estas classificacBes também podem ser aplicadas a emissores de obrigacdes de forma a desenvolver um indice que inclua
emissores com ratings ESG mais favoraveis. Por exemplo, o indice Bloomberg Barclays MSCI US Corporate ESG Focus contém
obrigacGes de emissores corporativos com classificagdes ESG mais elevadas relativamente ao resto do mercado de obrigagbes
corporativas. Tal como se pode ver no diagrama em baixo, quase dois ter¢cos das obriga¢des no indice tém emissores com
ratings MSCI ESG na categoria de lider (AAA ou AA). Esta abordagem leva a construcédo de um indice de obrigacBes que se

assemelha ao seu indice de origem pelo seu potencial de rendimentos e perspetivas de duracdo, mas que resulta num incentivo
dos valores ESG.

Bloomberg Barclays MSCI US Corporate ESG Focus Index

I BloomBarc US Corp
PN BloomBarc MSCI US Corp ESG Focus

40%
35%
30%
25%

20%
15%
10% I
l l L]
] L o
0%
A AR A BEB BB B CcCcC

Sources: MSCI, Bloomberg, as of 7/3172017. BloomBarc US Corp is the Bloomberg Barclays US Corporate Index (the "parent index").
ESG ratings are provided by MSCI. Ratings are on a scale of AAA (bast) to CCC {worst) and are based on 37 ESG key issues as
determined by MSCI. Assessments for each company’'s ESG performance is relative to the standands and performance of its indusiry
pears. Indexes are unmanaged and one cannot invest directly in an Index. BLacKROCK

BLACKROCK’

o

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES
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Classe de

Fundos Rendibilidade risco
1° Janus Global Technology A EUR Acc 39,03% 4
2° Janus Global Technology A USD Acc 32,60% 4
3° Schroder Fund Greater China A EUR Acc 29,19% 4
4° Schroder Fund Greater China Al Acc 28,16% 4
5° IMGA Acdes Portugal 27,56% 5

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 06/11/2017 A 10/11/2017

Fundos
1° IMGA Poupanca PPR
2° IMGA Liquidez
3° UBS Yield EUR N-Acc
4° UBS Balanced EUR N-Acc
5° IMGA Rendimento Semestral

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 10/11/2017 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos nédo dispensa a consulta das Informag8es Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribuicdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

BRENT 38,6% OURO 0,7%
WIG20 36,8% TELECOMUNICACOES 3,2%
NASDAQ100 32,9% TRIGO 6,6%
NIKKEI225 30,8% FOOTSIE 8,9%
MSCI Emerging Markets 28,9% MSCI WORLD Price Eur 11,9%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 06/11/2017 A 10/11/2017

Certificados
1° EURO STOXX 50
2° S&P 500
3° MSCI WORLD PRICE EUR
4° DAX
5° DOW JONES
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DECLARACOES ("DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGCOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bcp procede a divulgacéo de relatérios de analise financeira ou qualquer outra informagao em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendagdo ou sugestdo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribuicdo ou ao publico ("recomendagdes de investimento"). As recomendagdes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.

2. O Millennium bcp, tem por norma, ndo efetuar qualquer alteracédo substancial as recomendag6es de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteragdo, designadamente através de retificagdo ao sentido original da recomendacao de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprira com todos os deveres de informagéo expressos na legislagdo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposi¢Bes do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.
3. A informagéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendagdes de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
sdo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendagfes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responséavel da sua divulgagao
- IM Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.
ELABORACAO DE RECOMENDACOES DE INVESTIMENTO
4. Este relatoério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
6. Recomendacgbes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;

« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;

« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.
7. Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.
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10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de deterem acdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relag6es comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.
12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatério.

13. As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas nao recebem nem véo receber nenhuma compensacéo por fornecerem uma
recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacgao.

14. Os analistas do Millennium BCP nao participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéao, exceto quando divulgado no relatorio.

15. A remuneracgado dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacao.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

19. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no langamento
da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operagao de oferta de 34 300 000 agdes ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienacéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emisséo de obriga¢des a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers" na concessdo de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscricao de a¢des Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendacdo out-17  set17  jun-17 mari7 dez16 dez15 dez-14 dez13 dez12 der-11 dez-10 dez09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  55%  F7% 68% 7Y% 63% S54% 1% 3% 30%  63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23%  12% 1% 7%  15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzr 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  18% 4% 0% 0% T% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4%  T% 4% 4% 0% 4% 1B% 5% 0%
Sem RecomJSob RevisBo  100%  100% 100% 100% 100% 100%  100% 0% 4%  14% 1% 1%  42%  18%  16% 20%  25%
Vanagao 1.2%  50% 29% 70% -119% 107% -268% 160% 29% -28% -10% 33% S51% 16% 30% 13% na
PS5l 20 5476 5410 5153 5008 4879 5313 4790 6559 5855 5404 7588 8484 8341 13019 11198 8619 Te0D

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando



assim solicitado.
Prevencdes ("Disclaimer")

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacgGes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizag&o da informacéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede moével o custo maximo por minuto
serd de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, nédo incluem atalhos (links)*, nem sao utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente codigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de

acordo com esta informagao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes . clientes @ millenniumbcp .pt

Se nao pretende receber este tipo de informacéo via e-mail ou se pretende alterar o seu endereco eletronico, aceda ao Homebanking no site do Millennium bcp e,
no menu "area M", selecione a opcéo "Criar / Alterar enderecgo de e-mail".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 5.600.738.053,72 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



