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A semana passada foi positiva para a globalidade dos mercados acionistas, com os principais indices europeus a acumularem
ganhos pela terceira semana consecutiva. O aliviar das tensdes comerciais deu animo aos investidores, pese embora o conflito
entre os EUA e a Ruassia, com a Siria em plano de fundo, tenha criado um burburinho. No plano macro, as minutas da Ultima
reunido da Fed mostram confianca econdmica e inflagéo junto da meta e alimentam nos investidores a ideia de que poderemos
ter 4 aumentos de juros nos EUA este ano (ao invés dos 3 que a Fed tem tracados), justificando uma apreciacédo do doélar e a
valorizacéo das obriga¢cfes norte-americanas a 10 anos. Nota ainda para o arranque de mais uma earnings season que culminou
com os numeros do JPMorgan, Citigroup e Wells Fargo, gerando pouco entusiasmo nos investidores.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 55 YTD
DAX 1244240 164%  -368% S4P 500 265630 199%  -0.65% MSCI Emergentes 117008  0.70% 1.0%
Euro Sioxx B2 1.18%  -072% Dow Jones 2436014 1,79%  -1.45% Crude 67,39 8,59% 11,5%
Foosie 100 TE456  1.13%  -550% NASDAQ 100 B62834 300% 363% Eurc-Ddiar 1,2342 0,54% 2,M%
PSI 20 BTTSE 1.12% 1,66% Mikked 225 2177874 08E% 0 430% Libra-Euro 1,1546 0,63% 263%
CAC &0 Sas02  1.08% 0.05% Hang Seng 2080838 323% 2.97% Us 10y 283%  Dagpbs  42.12pbs
IBEX 35 97670  0B87% -2 750 Shanghai 5906 089% -4 45% Bund 10Y 0,51% 1.4pbs £4pbs

Perspetivas

Esta semana vamos a contas, o resto passa para plano secundério...

A semana sera marcada pelas contas empresariais nos EUA, para se perceber até que ponto o bom ritmo econémico que tem
justificado a subida de taxas da Fed se traduz nos nimeros das empresas. Entre as maiores capitalizacdes bolsistas, na terca-
feira chegam os resultados de J&J, Goldman Sachs, UnitedHealth e IBM, dia 18 Morgan Stanley e Abbott Laboratories, a 19 a
Philip Morris e a 20 Procter & Gamble, GE e Honeywell. Num plano secundario a agenda macro conta com PIB da China (dia 17),
Inflacdo na Zona Euro e Beige Book da Fed (dia 18) e Confianca dos Consumidores na Zona Euro (dia 20) como eventos mais
marcantes.

Evento
IMeira  China 03:00 PIB (Trim.) (1°Trim.) 1,50% 1,60%
China 03:00 Vendas a retalho (h) (mar.) 8,70% 8,40%
China 03:00 Producdo Indusirial (h) (mar.) 6,40% 6,20%
Japdo 05:30 Producdo Industrial (h) (kv. F) . 1,40%
Reino Unido  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (lev.) 4.30% 4,30%
Alemanha 10000 Zew Survey - Stuac3o Aciual (abr.) 88,0 90,7
EUA 1330 Casas em inicio de construcao (m) (mar.) 2,80% -7,00%
EUA 13:30 Licencas de Construgao (m) (mar.) 0,70% -5,70%
4*feira  Japdo 00:50 Balanca Comercial (mar.) ¥499.2p ¥3.4b
UEM 07:00 Vendas de Automdvets (mar.) - 4,30%
Reino Unide 0930 Infagdo (mar.) 2,7T0% 2,70%
UEM 10:00 Intac3o (mar. F) 1,40% 1,40%
UEM 10000 IPC (m) (mar.} 1,00% 0.20%
Porugal 11:00 IPP (h) (mar.) - 1,40%
______________ EUA 1900 BegeBookgaFed e
5Meira  ReinoUnilo 09:30 Vendas a retalho (h) (mar.) 1.90% 1.50%
EUA 13:30 Pedidos Subsxiio Desemprego 22% 233k
EUA 13:30 Indicador de Senimenio Empresarial de Phiiadelphia (abr.) 208 223
______________ EUA 1500  leadngindex(mar) 030%  060%
G'feira  Japdo 00:39 Intacio (mar.) 1,10% 1,50%
Alemanha 07:00 IPP (h) (mar.) 2.00% 1,80%
UEM 15:00 Confanca dos consumidores (abr, A) -10,00% 10,00%

(h) - Variagdo homoéloga; (m) - Variagdo mensal; P - Valor preliminar; F - Valor final; K - mil; M - Milhdes; B - Mil Milhdes
1 Estimativas de consenso a 13/04/2018
2 Valor relativo ao periodo anterior

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,



na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

EMPRESAS E SETORES

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 1,12% para 5.477,58 pontos.

Psi0 ____ fsetr | 88 | 208 | Sentimentot |

Mota Engil Construcao 14 45% -17,87% 4
Sonae Capital Senigos Financeiros 5,08% -4,05% 4
Corticeira Amorim Industrial 4,01% 9,58% *
BCP Banca 3.40% -8.33% 3
P wites 2% 0% ¢
Jeronimo Martins Retalho 0,24% -5.21% <
Semapa Recursos Naturais 0,63% 1,28% @
Altri Recursos Naturais -0,90% 19 49% 4
CTT Industrial -4,56% -2.11% 43
Pharol Telecomunicacdes -10,41% -267% 4@
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢cos-Alvo

e L coscie Freotusaianl upnise | P2 sl Lis Lavee Taces Tarr 1 or

Coriceira Amorim 11,42 1370 200% [137;137) 1,6%
CTT 3018 412 367%  [35:445] 3 5 1 9 -3.5% -2,4% 12,6%
Sonae Capital 0972 119 MHO% (112125 3 0 O 3 0,1% 6,2%
Altr 5,53 5,30 42% [B13;548 1 4 1 B 0,0% 0,0% 5.4%
Semapa 188 21,19 127% [205:23) 4 1 0 5 0,0% 0,0% 2.4%
Jeronimo Martins 14,255 16,63 166% [153:1793) 10 13 6 29 A9%  -04% 43%
Sonae 1,101 128 175% [12:146] 4 2 9 7 24%  -08% 3,8%
REN 2552 267 45% [251:285) 4 4 3 11 3,.9% 1.4% 6,7%
NOS 4,876 649 332% [583.688) 8 7 1 16 24%  -15% 6.2%
EDP 3176 302 -5,0% [283;32 ) "1 6 24 0,5% 0,4% 6,0%
BCP 0,28 032 135% [03:037] 5 4 2 11 0,0% 0,3%

Galp Energia 15,835 16,18 22%  [155:17] 8 13 3 24 18%  -01% 1.9%
Ibersol 11,35 12,10 66% [121;121 1 1 0 2 0,0% 0,0% 0,0%
F.Ramada 13 16,18 245% (12211 1 0 O 0,0% 0.0% 17.2%
Mota-Engi 3525 363 3.1% (3.2:4] 1 3 1 5 T9%  -44% 3.7%
EDP Renovaveis 8,10 761 £.1% Fi1:8 11 11 0 22 0.4% 0,8% 07%
Navigator 473 4 86 2 6% [4.75:5) ) pd 0 B 0,0% 0,0% 51%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:
#B, #H, #S - Numero de recomendagOes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento



#REC - Numero total de recomendag6es emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agao nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe anuncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Navigator interessada na Lwarcel, tal como a Altri

« A imprensa brasileira volta a colocar uma empresa portuguesa no caminho da Lwarcel. Desta feita € a Navigator que estara
interessada em expandir a sua unidade de pasta
« A Lwarcel tem capacidade para produzir 250 mil toneladas de pasta (vs. 1,4 milh6es da Navigator)

Galp: Trading Update 1° trimestre

« Producdo média working interest (extragdo) aumentou 18% em termos homologos para os 104,1 mil barris diarios (vs.
101,2 mil no 4° trimestre de 2017)

* Producdo média net entitlement (produgcdo) aumentou 19% face a igual trimestre de 2017, para 102,6 mil barris diarios (vs.
99,1 mil no 4° trimestre de 2017)

* Volume de vendas de produtos refinados desceu 4% em termos homologos e 12% em relacdo ao 4° trimestre de 2017,
para os 25 mil barris diarios

« Galp apresenta resultados a 27 de abril antes da abertura das bolsas europeias

« Adicionalmente aos indicadores operacionais a petrolifera nacional forneceu estimativas sobre as condicbes
macroecondmicas, operacionais e comerciais a que a Galp esteve sujeita no 1° trimestre de 2018, com destaque para a
gueda homologa de 46% na margem de refinacéo, para $1,9 por barril (vs. $3,5/barril tanto no 4° trimestre como no 1°
trimestre 2017). Como o Euro se apreciou face ao Ddlar o impacto em euros € superior.

Teixeira Duarte vende participacdo em Hospital de Cascais para reduzir passivo

« Construtura celebrou contrato com subsidiarias de um fundo de investimento gerido pela sociedade gestora 3i Investments
plc para alienagéo de 90% do capital social da "TDHOSP - Gestéo de Edificio Hospitalar, S.A." (TDHOSP), sociedade
detida a 100% pela TD-EC e que é titular da concesséo para a gestdo do edificio do Hospital de Cascais

* Operacéo esta dependente de autorizacdo por parte do estado portugués, enquanto entidade concedente, e das entidades
financiadoras da concesséo, 0 que se estima que ocorra até 30 de julho de 2018

« Preco global definido para a operacao, incluindo a transmisséo das ag6es e dos direitos de crédito existentes sobre a
TDHOSP, é de cerca de € 19,4 milhdes, tendo impacto estimado de cerca de € 19 milhdes nos capitais préprios e
permitindo uma reducéo do passivo do Grupo em cerca de € 75 milhdes.

Jer6nimo Martins aprova dividendo de 61,3 céntimos por acéo

« Pagamento do dividendo ocorrera no préximo dia 10 de maio de 2018, sendo que as acdes passarao a ser transacionadas
sem direito ao mesmo 2 dias Uteis antes dessa data, ou seja, no dia 8 de maio de 2018

Ibersol propde dividendo de € 0,10/ acao e aumento de capital



» |bersol apresentou lucros de € 31,2 milhBes em 2017. Propde o pagamento de dividendo de € 0,10/ acdo, 0 mesmo que o

ano passado

« Adicionalmente, em comunicado a CMVM, a Ibersol informou que a acionista ATPS-Sociedade Gestora Participacdes
Sociais solicitou a inclusédo na convocatoria da préxima Assembleia Geral Anual de uma proposta para aumento de capital,
por incorporacao de reservas, de € 30.000.000 € para € 36.000.000

Corticeira Amorim aprova pagamento de dividendo

* A empresa de cortica aprovou o pagamento de um dividendo de € 0,185/ acéo, correspondendo a uma dividend yield de
1,6% considerando a cotacdo de fecho de 13 de abril. A Corticeira distribui dividendos de € 24,6 milhdes, um payout ratio

de 33%

Altice e Prisa decidem estender prazo para concluir a venda da Media Capital

* A Agéncia Lusa indica que as duas empresas decidiram estender o prazo para concluir a venda da Media Capital de modo
a que o regulador avalie a operacdo

* A operacgao tem sido bastante criticada pelas telecoms a operar em Portugal.

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Fonte: Millennium investment banking

Em resultado da sua politica de identificac@o e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendagfes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacgdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Alteragdo mais

Nota mais

Instituicdo Analista recente recente Recomendacgao Price Target
Mediobanca Noemi Peruch 30 jan. 18 9 abr. 18 Neutral €0,33
Fidentiis Mario Ropero 5 abr. 18 5 abr. 18 Neutral €0,29 - €0,30
Goldman Sachs José Abad 8 mar. 18 8 mar. 18 Neutral €0,30
JP Morgan Sofie Peterzens 14 fev. 18 27 fev. 18 Overweight €0,40
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 14 fev. 18 15 fev. 18 Neutral €0,35
JBCapitalMarkets José Martins Soares 16 jan. 18 15 fev. 18 Buy €0,40
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 19 jan. 18 15 fev. 18 Hold € 0,32
Autonomous Gabor Kemeny 14 fev. 18 15 fev. 18 Buy €0,31
Jefferies Bené'ign(é][g%an- 24 jan. 18 15 fev. 18 Underperform €0,25
Axia Jonas Floriani 10 jan. 18 14 fev. 18 Buy € 0,37
KBW Hari Sivakumaran 14 fev. 18 14 fev. 18 Underperform €0,15




APP MBOLSA

AS OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO SURGEM
A QUALQUER MOMENTO

ESTA SEMANA

Dissecar os custos de uma guerra comercial
E por estas razdes que as duas maiores economias querem evitar uma guerra comercial total.

Apds terem testado os seus nervos, nas Ultimas semanas, 0s investidores tém esperanga que os EUA e a China consigam evitar
uma guerra comercial de larga escala. E nos também. As declaracbes que vém de Washington e de Pequim sao, acreditamos
nos, apenas a fase inicial de um processo de negociacao, que ira resultar num novo acordo comercial.

No entanto, como 0s nossos calculos indicam, os riscos séo elevados.

Uma guerra comercial - embora improvavel - colocaria a economia global numa estagflacao e implicaria uma queda acentuada
das agfes mundiais.

O nosso modelo, que se baseia nas estimativas do FMIt, demonstra que se uma tarifa de 10% sobre 0 comércio norte-americano
fosse totalmente descontada no consumo, a inflacdo global subiria cerca de 0,7 pontos percentuais. O que, por seu lado, poderia
reduzir as receitas das empresas em 2,5% e reduzir os racios PE das ag¢8es globais em cerca de 15%.

Tudo isto significa que as acfes globais poderiam afundar cerca de 15% a 20%, assumindo que as yields das obrigacbes norte-
americanas subiriam em linha com a inflag&o.

Nestas circunstancias, as acdes dos exportadores chineses e as a¢fes ciclicas norte-americanas — em particular nos setores
mais caros, como consumo ciclico - seriam as mais afetadas.

A histdria sugere que o estabelecimento de barreiras comerciais € mau para 0os mercados acionistas: 0 S&P 500 caiu 10% em
trés meses, apds o Presidente norte-americano Richard Nixon ter imposto uma tarifa de 10% sobre as importacdes, em meados
de 1971.

E importante salientar que néo € isto que esperamos que aconteca. Estes calculos servem apenas para salientar por que raz&o
acreditamos que os EUA e a China (e também a UE) irdo fazer tudo o que for possivel para evitar o pior cenario possivel.

N&o acreditamos que dificultar o fluxo de bens e servicos seja do interesse de alguém. Como afirmou a responsavel pelo FMI
Christine Lagarde, ninguém ganha uma guerra comercial.



TARIFAS MAIS BAIXAS, MAIS NEGOCIO
O nivel de tarifas e o volume de neg6cios demonstraram uma elevada correlagdo nos EUA.

Q ; - 1 I ' — |
1955 1960 1965 1570 197% 1980 1985 1930 1955 2000 2005 2010 2015
———US FEDERAL CUSTOM DUTIES, % OF TOTAL US GOODS IMPORTS  ———US IMPORTS + EXPORTS, % OF GDP (RHS, INVERTED)

DEREITOS ADUANEIRDS FEDERAN NORTE-AMERICANDS, % Dk IMFORTACAD TOTAL D B2INS NOS EL0A DAFCFRTAQDES NORTE-AMERICANAS-ENFORTACDES % DO FIE (R3S, DNVERTIDG

Thomson Reuters Datastream, dados para o periodo entre 15.02.1955 - 15.11.2017

1 O FMI estima que uma tarifa norte-americana de 10% sobre as importa¢fes, aliada a uma taxa reativa imposta as exportagdes norte-americanas pelos
parceiros comerciais, ird levar a uma queda de 1% no comércio mundial - correspondendo a uma queda de 0,5% na producéo econémica mundial.

o

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° Janus Global Technology Fund A EUR Acc 31,88% 5
2° Janus Global Technology Fund A USD Acc 16,60% 5
3° Schroder Greater China A EUR Acc 15,95% 4
4° Schroder Greater China A USD Acc 15,24% 4
5° IMGA Acdes Portugal 14,75% 5

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 09/04/2018 A 13/04/2018



Fundos
1° IMGA Euro Taxa Variavel
2° UBS Yield EUR N-ACC
3° IMGA Alocacédo Conservadora
4° IMGA Poupanca PPR
5° PIMCO GIS US High Yield Bond E USD ACC

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 13/04/2018 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribuicdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

BRENT 29,9% PRATA -9,8%
NASDAQ 100 23,8% IBEX35 -5,4%
MSCI Emerging Markets 21,5% MSCI World Price Eur -1,8%
COBRE 19,5% UTILITIES -1,2%
DOW JONES 19,1% FOOTSIE -0,9%

TOP 5 NEGOCIAGCAO
SEMANA DE 09/04/2018 A 13/04/2018

Certificados
1° S&P 500
2° EURO STOXX 50
3° DOW JONES
4° NIKKEI
5° DAX
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DECLARAGOES ("DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bcp procede a divulgacéo de relatérios de analise financeira ou qualquer outra informagao em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendagdo ou sugestdo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribui¢cdo ou ao publico ("recomendagdes de investimento"). As recomendagdes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.

2. O Millennium bcp, tem por norma, ndo efetuar qualquer alteracédo substancial as recomendag6es de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteragao, designadamente através de retificagdo ao sentido original da recomendacao de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprira com todos os deveres de informag&o expressos na legislagdo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposices do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.

3. A informacéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendacg8es de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
séo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendagfes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responsavel da sua divulgagao
- IM Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.

ELABORACAO DE RECOMENDACOES DE INVESTIMENTO

4. Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

6. Recomendagoes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

7. Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizag@es entre 3 e 9 meses.

10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de deterem acdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.



12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatorio.

13. As opinibes expressas acima, refletem opinibes pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensacéo por fornecerem uma
recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao.

14. Os analistas do Millennium BCP néo participam em reunifes que visem o envolvimento do Banco na preparacao e/ou colocacao de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

15. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacao.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.

19. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissé@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no langamento
da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operacéo de oferta de 34 300 000 agdes ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o anuncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de acdes, langada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienacdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emissao de obriga¢des a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers" na concessao de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscrigdo de a¢des Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao fev-18  jan-18 dez17 jun7 dez-16 dez15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 7% 68% TO% 63% S4% 1% 3™ 0%  63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  23% 12% 11% 7% 15% 4% 2% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  18% % 0% 0% T 0% 0% 2% 5% &%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% T 4% 4% 0% 4% 1B% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo  100% 100%  100% 100% 100% 100% 100% 0% % % 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Vaniag3o G34%  51%  46% 101% -119% 1079% -268% 160% 29% -28% -10% 33% S51% 16% 30% 13% na
PS120 5468 5663 5388 5153 4679 5313 4799 6559 5655 5494 7588 B464 6341 13019 11198 8619 THO0

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencdes ("Disclaimer")

A informacao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos



seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissfes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0Oes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagédo da informacéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, n&o incluem atalhos (links)*, nem s&o utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de
acordo com esta informagao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes . clientes @ millenniumbcp .pt

Se néo pretende receber este tipo de informacao via e-mail ou se pretende alterar o seu endereco eletrénico, aceda ao Homebanking no site do Millennium bcp e,
no menu "area M", selecione a opcéo "Criar / Alterar endereco de e-mail".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 5.600.738.053,72 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o niumero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



	Local Disk
	Newsletter de Investimentos


