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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS M

Quinzena positiva para a generalidade dos indices acionistas, depois de uma contragdo na segunda metade do periodo que
acabou por ndo ter forga para ofuscar os ganhos da primeira semana. O indice norte-americano S&P500 foi a excegdo as



valorizagdes. Em destaque estiveram os estimulos do BCE (aumento de €600 mil milhdes no programa de estimulo econémico
para combater os efeitos da atual pandemia, estendendo o prazo pelo menos até junho de 2021), da FED (expandiu o programa
de empréstimos) e do governo alemao (€130 mil milhdes). Em foco estiveram ainda as proje¢des de crescimento econémico do
BCE (uma contragao de 8,7% em 2020, um crescimento de 5,2% em 2021 e 3,3% em 2022, no cenario base) e do ministro das
Financas francés (afirmou que a economia devera contrair 11% em 2020). Ja o Governo portugués estima que a economia
contraia 6,9% em 2020, antes de expandir 4,3% no préximo ano. A Unido Europeia pediu aos bancos europeus para adiarem o
pagamento de dividendos, bénus e programas de recompra de a¢des até pelo menos janeiro do préximo ano. O periodo foi
marcado também pela declaragao do economista-chefe do Fundo Monetario Internacional (FMI), que afirmou que a economia
global ira sofrer "cicatrizes significativas" do virus e que a recuperagao sera mais lenta do que o inicialmente previsto. De notar
que o FMI deve lancar projecdes de crescimento econdmico a 24 de junho que serdo, muito provavelmente, piores do que as
estimativas em abril. No plano macroeconémico foi revelado que a atividade industrial mostrou um alivio do ritmo de contragdo em
maio na Zona Euro e EUA e um regresso a expansao na China. Ja a atividade terciaria na China registou uma expansao
surpreendente em maio, enquanto na Zona Euro e nos EUA demonstrou um alivio do ritmo de contragdo mais expressivo que o
previsto. Na Zona Euro também foi revelado que a economia contraiu sequencialmente 3,6% nos primeiros trés meses de 2020,
com o consumo das familias a demonstrar uma queda de 4,7%.

Europa Fecho 2sem. YTD Mundo Fecho Zsem YTD Oufros Fecho 2sem. 1D
DAX 11949,28 3,13% 981% S&P 500 41,31 010%  -5.B6% MSCI Emergeries 987,01 G09%  -115%
CAC &0 4839.26 3,06% -19,05% Dow Jones 2560554 088%  -10,28% Crude 35,26 217T% ~40,6%
IBEX 35 T262.70 2.76% -23,63% HASDAQ 100 986377 113%  10,66% Eurc-Ditar 11236 1,24% 0,1%
Euro S 34509 220% -1457% Mikked 225 2230548 195%  -5T1% Libra-Euro 111289 0,27% -5, 7%
P3l 20 435080 0,58% -16,38% Hang Seng 2430138 SA4%  -13T9% Us10Y T034%  EDBOpbs -121.4pbs
Footsee 100 6105.18 0,47% -18,06% Shanghai 281974 2%% -4.27% Bund 10Y <0.441% Opbs  25.27803pb:

Inflagdo, Bancos Centrais, atividade e Covid-19 sdo temas para quinzena

Esta quinzena destaque para a divulgagao das decisdes de politica monetaria do Banco de Inglaterra e do Banco do Japao, que
devem manter as taxas de juro, e ao mesmo tempo dar sinais sobre a forma de como pretendem suportar a economia. Destaque
também para a publicagéo do Relatério econémico por parte do BCE. Os investidores estardo ainda de olhos postos nos dados
preliminares da atividade na industria e nos servigos um pouco por todo o globo, tentando perceber se o ritmo de contragéo
continua a abrandar no més de junho. Nos EUA sera divulgado o valor final da inflagdo nos primeiros trés meses de 2020. De
notar ainda a divulgagao de varios dados sobre a evolugdo do mercado imobiliario em terras do tio Sam. A evolucéo dos casos de
Coronavirus estara no centro das atengdes, em busca de sinais sobre uma possivel segunda vaga.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

@ RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo
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Corticeira Amonm 1 3? 216% [iU? I‘I ag) -11,8% 38%
CTT 2,13 266 221% [225.3.06) 1 U -21.8% 4,4% 55%
Sonae Capital 0548 1,10 100,7% [1.08;113] 2 0 0 2 57% T4%
Altn 4124 6,35 54.0% [573.69] 6 2 0 8 A71% 08% 62% 80%
Semapa 83 17,10 1060% [16.25,179] & 0 0 5 -B0.2% 00% 14% 38%
Jeronimo Martins 15,09 1585 51% [1523;171] 13 13 I 4 3% 26% 22% 36%
Sonae 0,638 122 90,6% [1.1;1.33 0 0 8 96,1% 29% 65% 36%
REN 243 282 158% [263.29 9 2 0 " -2.8% 16% 65% 6.5%
NOS 378 455 20,3% [4.1,5.09] 12 5 o0 17 -7.5% 51% 82% 3%
EDP 4107 437 6.4% [416:465 13 6 3 2 04% 23% 49% 6.1%
BCP 01125 017 496% [011;018) 6 6 1 13 -88%% -34% 0,1%
Galp Energia 108 1347 24T% [115:1563 13 9 2 4 54% 05% 36% 39%
Ibersol 58 8,05 388% [7.53.858) 1 1 0 2 0.0% 0,0% 0.8%
Novabase 314 463 473% [436;489] 2 0o 0 2 0,0% 0.0% 120%
Mota Engil 1194 310 1596% [265:355) 2 1 0 3 00% 00% 64% 27%
EDP Renovaveis 1166 1262 82% [115.137] 13 5 1 19 458% 28% 08% 10%
Navigator 2154 3,36 56,0% [3.1:37] 5 1 { ¥ -298% 26% 59% 8.9%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 256% e 75%, ou seja, exclui pregos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagéo de estimativas de resultados por agéo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sessao anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe anuncio

DY baseada em dados Bloomberg, correspondente a valores estimados ou ja declarados ainda por distribuir

Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificagéo e gestao de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendagées
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacgdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agédo BCP:

Instituigao Analista Alteragdo mais Nota mais recente Recomendacao Price Target

recente
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 13 mai. 20 10 jun. 20 Buy €0,15
Fidentiis Mario Ropero 8 jun. 20 8 jun. 20 Hold €0,13-€0,14
Jefferies Benijie Creelan-Sandford 29 mai. 20 29 mai. 20 Buy €0,12
Exane BNP Paribas Ignacio Ulargui 28 mai. 20 28 mai. 20 Outperform €0,15
JPMorgan Sofie Peterzens 21 mai. 20 21 mai. 20 Neutral €0,11
Mediobanca Noemi Peruch 21 mai. 20 21 mai. 20 Neutral €0,10
Autonomous Gabor Kemeny 7 abr. 20 20 mai. 20 Outperform €0,18
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 13 mai. 20 20 mai. 20 Neutral €0,11
BBVA Alfredo Alonso 9 set. 19 20 mai. 20 Market perform €0,23
Axia Jonas Floriani 16 mai. 18 19 mai. 20 Buy €0,44
Goldman Sachs José Abad 31 mar. 20 19 mai. 20 Neutral €0,20
KBW Hugo Cruz 1 abr. 20 19 mai. 20 Outperform €0,14

DESTAQUE

A




Recuperagao surpreendente levou tecnologia para novos maximos

Os mercados de agbes mostraram uma recuperagao surpreendente desde finais de margo, motivados pelos planos de estimulo
dos bancos centrais e dos varios Governos mundiais, bem como pelas novas esperancas no combate a pandemia e respetiva
resposta a nivel da atividade econémica. Os indicadores mostraram uma recuperagé@o em abril € maio, com a industria e servigos
da China a regressarem mesmo a expansao.

indices 31122019  19/02/2020  23/03/2020  12/06/2020
S&P500 3230,78 3386,15 2237 4 304131
4,8% -33,9% 35,9%

Nasdaq 100 8733,073 9718,727 7006,917 9663,774
11.3% -27,9% 37,9%

Euro Stoxx 3745,15 3865,18 248554 3153,74
3,2% -35,7% 26,9%

MSCI World 2358 47 2431,23 1602,11 2164 46
3,1% -34,1% 35,1%

Fonte: Bloomberg Finance LP; Milennium investment banking

Em Wall Street, o indice tecnoldgico Nasdaq 100, que tinha corrigido cerca de 28% entre fevereiro e margo, voltou a atingir novos
maximos histéricos, ao valorizar quase 38% entre 23 de margo e 12 de junho. Do ponto de vista meramente técnico e de longo
prazo, uma vinda abaixo dos 7.000 pontos poderia gerar receios de reversédo da tendéncia de subida mais acelerada dos ultimos
anos (linha a amarelo na imagem abaixo).

Fonte Bloomberg Finance LP, Millennium investment banking

O S&P500 fechou a semana passada a cerca de 11% do pico de fevereiro. Em possiveis reacdes negativas admite-se que uma
vinda aquém dos 2.500 pontos pudesse trazer alguma instabilidade do ponto de vista de médio longo prazo.

Fonte.Blopmberg Fr'nan LP. Millennium investment ankr'ng



Na Zona Euro a recuperagéo foi menos expressiva e o Euro Stoxx 50 ainda esta a mais de 20% do pico de fevereiro, ndo
conseguindo inverter a parte superior da trajetdria de 2015, como o tinha feito no inicio do ano (linha tracejada a vermelho na
imagem abaixo). Os 2.700 pontos (linha a verde) apresentam-se como um suporte do ponto de vista meramente técnico.
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O MSCI World, que reflete um comportamento da economia global pois esta exposto as varias geografias, mostra que a
recuperacao afastou, pelo menos para ja, receios de inversdo da tendéncia bullish em termos de longo prazo (linha a rosa).
Apenas uma vinda aquém dos 1.900 poderia reacender essa incerteza e trazer volatilidade.

Fonte:Blopmberg Finance LP, Millennium investment banking

Resumindo, baseado exclusivamente na disciplina de analise técnica (comportamento do indice), verifica-se que o padrao positivo
de longo prazo se mantém, a menos que quedas para valores abaixo dos supra indicados suportes se verifiquem para os
respetivos indices.

Neste momento a andlise dos sinais sobre uma possivel segunda vaga da pandemia esta no epicentro dos mercados acionistas,

uma vez que nos primeiros meses do Covid 19 na Europa e EUA muitas empresas utilizaram grande parte das suas reservas de
cash.

Na sua estacao de negociagdo e App MTrader pode acompanhar diariamente toda a andlise de mercados acionistas, através do

separador Noticias.

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

Millennium

investment banking




RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° BlackRock World Gold Fund A2 USD 42,90% 7
2° BlackRock World Gold Fund A2 EUR Acc 42,15% 7
3° Janus Henderson Global Technology A USD Acc 30,23% 6
4° Pictet Biotech P USD 26,78% 7
5° Janus Henderson Global Technology A EUR Acc 25,75% 6

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 08/06/2020 A 12/06/2020

Fundos
1° IMGA Liquidez
2° Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc Dist
3° Janus Henderson Global Technology A USD
4° |IMGA Alocagéo Conservadora
5° Jupiter Dynamic Bond L EUR Acc

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 12/06/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam
dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que
varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em
referéncia.

O investimento em fundos nédo dispensa a consulta das Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuigédo
(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

S&P 500 convertido em Euros  6,2% BANCA -27,9%
NIKKEI225 5,6% IBEX35 -21,1%
UTILITIES 4,6% FOOTSIE -17,1%
MSCI WORLD Price Eur 2,1% PSI20 -15,8%
DAX30 -1,4% TELECOMUNICACOES -13,8%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 08/06/2020 a 12/06/2020



Certificados
1° MSCI WORLD PRICE EUR
2° S&P 500 EUR
3° EURO STOXX 50
4° DAX
5° EURO STOXX BANKS

SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigco de Alertas
de Investimento e receba informacgdes sobre:

- Cotagoes dos titulos de todos os Mercados
- Situacgdo das suas Ordens de Bolsa

Prevengoées ("Disclaimer")

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducao total ou parcial deste documento n&o é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor nao responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707 50
24 24,

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, nao incluem atalhos (links)*, nem séo utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que néo esteja de
acordo com esta informacéao, nao responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se néo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servigos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.





