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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

Quinzena de fortes ganhos para os principais indices acionistas, que acabaram por ser impulsionados pelas elei¢cbes norte-
americanas, onde Joe Biden se tornou no 46° Presidente, e pela noticia de que a vacina desenvolvida pela Pfizer e BioNTech
preveniu mais de 90% das infegdes por Coronavirus no estudo, levando o Diretor do Instituto Nacional de Alergias e Doengas
Infeciosas dos EUA, Anthony Fauci, a classificar a sua eficacia como “simplesmente extraordinaria". Fauci afirmou que a
autorizagao de uso de emergéncia para a prevengao do Coronavirus pode chegar dentro de uma semana e meia. Na onda de
otimismo o Goldman Sachs elevou as proje¢des para o S&P 500, dando-lhe um potencial de subida na ordem dos 30% face aos
niveis atuais até ao final de 2022. Isto numa altura em que as novas infegdes por Coronavirus atingem ndmeros recorde em
muitos paises, incluindo Portugal, levando os Governos a voltarem a impor medidas restritivas a circulagéo para conter a
evolugao do virus. Apesar de ter chegado a confirmagao de que a economia da Zona Euro se expandiu 12,6% no 3° trimestre, ha
preocupagoes de que a segunda vaga da pandemia possa retardar uma recuperagao econdémica. No plano macroeconémico, foi
ainda revelado que a atividade industrial na Zona Euro, EUA e China acelerou o ritmo de expansdo em outubro, e de forma mais
surpreendente que o previsto. No entanto, foi confirmado um agravamento do ritmo de contragdo da atividade nos servigos da
Zona Euro e uma perda de momentum na expansao do setor nos EUA em outubro, mas com ambos os indicadores a virem acima
do esperado.

Europa Fecho 2sem YTD Mundo Fecho 2sem YTD Outros Fecho 2sem YTO
IBEX 35 778370 20,64% -18.45% 24P 500 58515 G&d%  1097%  MSCIEmergenies 118835  765% G5%
CAC 40 538016 17,11% -10,00% DowJones 2047981 1124%  330% Crude 40,13 1213%  -343¢
Euro Siooo T 14,36% -5,64% NASDAQ 100 1193784 B801%  3570% Euro-Dilar 1,1826 1,55% 5%
Focisie 100 63639 13,25% -16,26% Mikked 225 2538587 1048% TA1% Livea-Eurc 11151 03% 580
DAX 13076.72 13,15% -1,30% HangSeny 2615686 8S50%  -T.21% us1oy 8963%  BETEpLs -102.12
P8l 20 4357 43 10,70% -16.24% Shanghai 3010 265% 8,529 Bund 10% -0,549% fpbs 351201

Vacina da Moderna e dados de atividade em novembro marcam quinzena

A earnings season do 3° trimestre entra na reta final, tanto na Europa como nos EUA (cerca de 90% das cotadas do S&P 500 e
do Stoxx 600 ja reportaram numeros) reduzindo assim o impacto positivo que se tem vindo a registar do surprise level nos
mercados de a¢des, uma vez que os resultados apresentados em ambos os indices estédo cerca de 18% acima dos valores que
eram estimados pelos analistas. As atengbes voltam-se assim para a evolugdo da pandemia de Coronavirus, numa altura em que
foram introduzidas novas restrigbes para tentar travar nimeros recorde de novas infegdes. A Moderna acaba de mostrar nesta
segunda-feira quase 95% de eficacia da sua vacina para a prevengao do Covid-19, que utiliza a mesma tecnologia m-RNA da
Pfizer, que na semana passada revelou uma eficacia superior a 90% e deixou os investidores ao rubro. Na agenda
macroecondomica os valores preliminares dos PMIs industria e servigos na Zona Euro e EUA véo trazer sinais sobre o choque da
pandemia na atividade. Dados de imobiliario nos EUA e de confianga em diversos quadrantes na Zona Euro sdo outros pontos a
seguir. As negociagdes entre o Reino Unido e a Unido Europeia prosseguem.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo
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(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:
#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)
A PT - variagao de prego-alvo nas ultimas 4 semanas
A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agcdo nas ultimas 4 semanas
DY baseada em dados Bloomberg, conrrespodente a valores estimados ou ja declarados ainda por distribuir
Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificagdo e gestéo de conflitos de interesses, o Millennium bcp n&o elabora recomendagdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendagdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agdo BCP:

Instituicao Analista Alteragdo mais recente Nota mais recente Recomendagdo Price Target
Mediobanca Noemi Peruch 2 nov. 20 2 nov. 20 Neutral 0,10€
Autonomous Gabor Kemeny 29 out. 20 30 out. 20 Outperform 0,14€
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 7 jul. 20 30 out. 20 Neutral 0,14€
Fidentiis Mario Ropero 8 jun. 20 30 out. 20 Hold 0,13€-0,14€
Goldman Sachs Jernej Omahen 23 out. 20 30 out. 20 Neutral 0,12€
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 30 set. 20 30 out. 20 Buy 0,16€
Exane BNP Paribas Ignacio Ulargui 29 out. 20 29 out. 20 Outperform 0,12€
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 1 set. 20 29 out. 20 Hold 0,11€
KBW Hugo Cruz 1 abr. 20 29 out. 20 Outperform 0,14€
JP Morgan Sofie Peterzens 21 mai. 20 29 out. 20 Neutral 0,11€
Axia Jonas Floriani 16 jun. 20 16 jun. 20 Buy 0,16€
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Investidores querem futuro mais verde e podem ter ganhado um aliado de peso

As preocupagdes ambientais tém vindo cada vez mais a fazer parte da vida das familias e da politica. A vitéria de Joe Biden nas
elei¢cdes presidenciais norte-americanas pode vir a contribuir para um mundo mais verde.

Na sua corrida ao lugar de Presidente ocupado por Donald Trump, Biden prometeu um investimento de 1,7 trilides de ddlares em
10 anos, alavancando o setor privado e os investimentos estaduais e locais para um total de mais de 5 trilides de ddlares (valores
em notagdo americana, correspondentes a bilides na escala curta europeia).

Infraestruturas e Energias Renovaveis em foco

As perspetivas de uma mudanga para um mundo mais verde ja se tém vindo a fazer sentir em empresas ligadas a energia solar,
eodlica e outras energias limpas, continuando teoricamente bem posicionadas para beneficiar do efeito Biden.

Os investidores esperam que haja também uma aposta dos EUA em infraestruturas, que o anterior Presidente tanto prometeu
mas acabou por ndo acontecer, o que colocaria o foco em empresas ligadas a este setor. Além do mais, um pacote para
modernizagéo de linhas rodoviarias e ferroviarias poderia ajudar a trazer de volta milhares de empregos que se perderam durante
a pandemia.

Na tabela seguinte encontra algumas das empresas que tém vindo a ser referidas entre as potenciais beneficiadas com a

alteragdo de paradigma, algumas das quais acumulam ja ganhos muito expressivos em 2020, exemplos de Tesla, NIO, Enphase
Energy ou mesmo a portuguesa EDPR.

Capitalizagio variagdo %
Cotagdo )
bolsista YTD a3 Desde 3 nov.

Tesla Inc $408.5 83872 388 3% -5,0% -3.6% Auto Manufacturers
Mio Inc - Adr 5446 $60.7 1008 5% 7.0% 25.5% Auto Manufaciurers
Xpeng Inc-Adr $42.0 $30,9 179.9% 20,6% 89,1% Auto Manufaciurers
Johnson Controls 5447 $33.2 9.7% 21% 1,0% Building Materials
Fastenal Co 7.5 $27.3 28.6% 1,2% 2.8% Distribution/Wholesale
Nextera Energy $77.2 §151.2 27 5% 1,9% 1,5% Electric

Enel Spa €80 €821 13.4% 4 0% 11,1% Electric
Iberdrola Sa €114 €722 24 3% 4.0% 7.7% Electric

Edp Renovaveis 8 €174 €151 65.5% 3.3% 3,6% Electric

Vestas Wind Syst €1585 €304 74.6% 29% 4 3% Energy-Alternate Sources
Gamesa Corp-Adr §6.5 5220 84.9% 4 9% 1.7% Energy-Alternate Sources
Enphase Energy 51166 $14.7 346,2% -4.8% 11,3% Energy-Alternate Sources
First Solar Inc $80,0 8.5 42 9% -84% 4,4% Energy-Alternate Sources
Beyond Meat Inc $1247 57.8 65,0% -20,5% -14 8% Food
Unitedhealth Grp $355.7 §3375 21,0% 2 4% 10,7% Healthcare-Services
Caterpillar Inc $1T1.7 $93.3 16,3% 6.5% 24% Machinery-Constr&Mining
Eaton Corp Plc 31145 3456 20,8% 4.1% 2,9% Miscellaneous Manufactur
Becton Dickinson $242 8 $70.4 -10,7% 26% 2.1% Pharmaceuticals
Union Pac Corp $203 .4 $137 A1 12,5% 7.0% 9.7% Transportation

Csx Corp $90.6 $69.3 25,2% 5.1% 7,6% Transportation
Morfolk Southem $239.3 $60.8 23,2% 7.2% 7.1% Transportation
American Water W $161.3 $29.2 31.3% 0,1% 2,7% Water

(1) valores em mil milhbes
Cotacéo de fecho de 13 de novembro
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg



Artigo retirado da publicacdo de 16 de novembro, na MTrader, separador Noticias, com o mesmo titulo, onde podera encontrar
detalhes adicionais.

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
10 Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology and Innovation

0,
Fund A2 H EUR 45.47% 6
Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology and Innovation
o 0,
2 Fund A2 USD 38:41% 6
3° BlackRock Global Funds Sustainable Energy Fund A2 EUR Acc 36,65%
4° BlackRock Global Funds Sustainable Energy A2 USD 36,52%
5° BlackRock Global Funds World Gold Fund A2 EUR Acc 35,35% 7

TOP 5 SUBSCRIGOES
SEMANA DE 09/11/2020 a 13/11/2020

Fundos
1° IMGA Liquidez
2° IMGA Money Market
3° Jupiter Dynamic Bond L Eur Q Inc Dist
4° Jupiter Dynamic Bond L Eur Acc
5° IMGA Rendimento Semestral

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 13/11/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das InformagGes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuigdo

(quando aplicdveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS




TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

NASDAQ100 EUR 45,5% BANCA -26,7%
Ouro EUR 29,1% PSI20 -17,5%
UTILITIES 9,6% TELECOMUNICACOES -16,9%
MSCI Emerging Markets EUR  8,4% IBEX35 -15,3%
MSCI WORLD Price Eur 3,9% S&P 500 em Euros -13,7%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 09/11/2020 a 13/11/2020

Certificados
1° MSCI WORLD PRICE EUR
2° S&P 500 EUR
3° EURO STOXX 50
4° NASDAQ100 EUR
5° DAX

SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigo de Alertas
de Investimento e receba informacgdes sobre:

- Cotagdes dos titulos de todos os Mercados
- Situagdo das suas Ordens de Bolsa

Prevencoes ("Disclaimer")

A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢gdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatorio, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um



instrumento no seu processo de tomada de decis&do de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndao responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707 50
24 24. O custo das comunicagdes dependera do tarifario que tiver acordado com o seu operador de telecomunicagdes.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem séao utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nao esteja de
acordo com esta informacao, nao responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se ndo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se ndo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jo&o I, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Gnico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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