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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

A quinzena acabou por ser mista nos principais indices de agdes. Os europeus Stoxx 600 e DAX e os norte-americanos S&P 500,
Dow Jones e Nasdaq 100 ainda renovaram maximos histéricos, suportados numa época de apresentagao de contas, que tem
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decorrido globalmente acima das expectativas dos dois lados do Atlantico. Empresas ligadas a energias renovaveis, como a
EDPR, mostraram-se em bom plano, em especial na semana passada, em que se realizou uma cimeira ambiental organizada por
Joe Biden. Os bons indicadores preliminares de atividade na industria e servigos da Zona Euro, Reino Unido e EUA nao
mostraram impacto nas bolsas. Rumores de que Joe Biden pondera duplicar a taxa de imposto sobre ganhos de capital para
grandes riquezas, para 39,6%, acabaram por penalizar, apesar da medida, mesmo que a avancar, impacte somente de 0,3% da
populagdo norte-americana. Notas de que a proxima reunido do BCE, a 10 de junho, possa ser mais agitada em termos de
consenso quanto ao plano de estimulos econémicos, em que alguns membros podem defender o inicio da redugéo do programa
de compra de ativos pandémicos, castigaram a Ultima sessao da semana passada. Na frente da vacinagéo contra o Coronavirus
a Agéncia Europeia do Medicamento veio referir que os beneficios da vacina da J&J compensam os riscos, numa altura em as
novas infecdes na Asia tém vindo a subir.

Europa Fecho 2 sem YD Mundo Fecho 2 sem YTD Dutros Fecho 2 s YD
CAC 40 B257 .54 1,43% 12,73% SEP 500 418017 1,24% 11.28% M3CI Emergenies 1353,02 1,70% 4 5%
Euro S a4 087% 11,28% Dowlones 3404349  O77%  1.5% Crude 8214 475% 1%
IBEX 35 BE18.ED 0,62%. 6,75% MASDAC 100 1394144 0,70% B1T% Euna-Délar 1.2077 1,45% 1.2%
Foatsie 100 BG38 56 0,33% T A% Micked 225 2002063 -251% 5.T4% Libea-Eurd 11473 0545 275%
DAY 15279 82 0.30% 11,28% HangSeng 2007875  132%  678% ustoy 156% A008pts 64.45pbs
PFS1 2) 500029 034% 208% Shanghai M7 0,68% 0.03% Bund10Y 0,257% 4.Gpbs 31.2pks

A aceleragéo dos programas de vacinagao na Europa devera ter chegado demasiado tarde para impedir uma entrada em
recessao da Zona Euro no 1.° trimestre (dois trimestres consecutivos de queda sequencial no PIB). Entre os grandes blocos,
espera-se que Franga tenha sido a principal exce¢ao ao quadro de contracdo econdmica nos primeiros trés meses de 2021. Ja a
economia norte-americana tera acelerado o ritmo de expanséo. Os dados preliminares do PIB véo trazer essas indicagdes. O
indice de Precos no Consumidor deve mostrar subida da inflagdo na regido da moeda Unica, puxados pela escalada dos custos
energeéticos. O calendario de apresentagéo de contas vai mostrar-se bastante ativo. Em Portugal chegam os resultados de CTT,
Ibersol, C.Amorim e J.Martins. A retalhista vai comegar a negociar sem direito a pagamento de dividendo a 4 de maio, inclusive,
tal como a NOS.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupangas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

@ RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacoes e Precos-Alvo

I T e N S M

Corticeira Amorim 10,14 122'2 206% [1162 127 7 08% 18% 1.89%
cTT 363 299 -176%  [25;35] 1 3 1 5 84% 23% 1,51%
Altr 659 754 144% [733;839) 5 0 0 5§ 547%  3.8% 5,68%
Semapa 12,08 17.30 432% (173173 2 0o o0 2 0.0% 4.2% 1,36%
Jeronimo Martins 14,19 15.91 121% [1493;1743) 15 0 2 Z 0.0% 20% 142%
Sonae 0,7805 1,18 90,7% [1.13;13] [ 1 0 8 0,0% 6,2% 1.62%
REN 2435 273 119% [258;274] 5 4 0 9 1% 70% 3.03%
NOS 3,09 368 190% [32:375 7 8 1 18 -38%  90% 1.38%
EDP 4,898 517 178% [55;604 18 5 0 23 2.3% 39% 467%
BCP 0,113 0,15 324% [013;016) 5 6 1 12 214%  00% 0,02%
Galp Energia 9,346 11,97 281%  [11;1285 13 12 0 25 7.9% 37% 167%
Ibersal 6.1 5.26 -139% [463.588 1 1 i 3 0.0% 0.0% 0.40%
Novabase 392 515 3M4% [5.08;523) 2 0o o0 2 0,0% 0.0% 8.82%
Motla-Engil 1428 325 1276% [263,389] 1 0 2 0,0% 0.0% 0.85%
EDP Renovaveis 2072 2202 63% [2085,2398] 10 9 1 20 -10% 04% 1,11%
Navigator 2842 372 309%  [32:34) 5 0 0 5 147%  49% 3.48%
F Ramada 6,08 6,00 -1.3% - 0 1 0 1 0,0% 9,9% 5,93%
Pharol 0,1044 - - - - - - 0.0% 1,64%
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(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacgbes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agédo nas ultimas 4 semanas

DY baseada em dados Bloomberg, conrrespodente a valores estimados ou ja declarados ainda por distribuir

Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificagéo e gestao de conflitos de interesses, o Millennium bcp n&o elabora recomendacgdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuigdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacgdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agédo BCP:

Instituigao Analista Alteragao mais recente Nota mais recente Recomendacdo Price Target
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 14 abr. 21 14 abr. 21 Buy €0,20
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 10 fev. 21 12 abr. 21 Neutral €0,14
Mediobanca Noemi Peruch 11 mar. 21 11 mar. 21 Neutral €0,125
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 2 mar. 21 2 mar. 21 Hold €0,13
Autonomous Gabor Kemeny 23 fev. 21 26 fev. 21 Underperform €0,12
Exane BNP Paribas Ignacio Ulargui 26 fev. 21 26 fev. 21 Outperform €0,16
Goldman Sachs Jernej Omahen 23 out. 20 25 fev. 21 Neutral €0,12
KBW Hugo Cruz 6 jan. 21 25 fev. 21 Qutperform €0,16
JPMorgan Sofie Peterzens 19 nov. 20 25 fev. 21 Neutral €0,13
Fidentiis Mario Ropero 8 jun. 20 30 out. 20 Hold €0,13-€0,14
Axia Jonas Floriani 16 jun. 20 16 jun. 20 Buy €0,16

DESTAQUE

Propdsito para além de retorno

Quem investe, tipicamente, procura retorno, mas este ndo é necessariamente um objetivo Unico ou isolado do investimento.
Conscientes de que ao investir num determinado ativo estamos a ajudar a reunir condi¢cdes para que uma organizagao possa
financiar-se e valorizar-se, sabemos a partida que tipo de atividades estamos a apoiar quando decidimos quais as empresas que
selecionamos para integrar um fundo ou uma carteira de agdes.

Neste sentido, investir ndo é apenas colocar o nosso dinheiro ao dispor de terceiros, na expectativa de que este montante seja
aplicado e multiplicado para compensar o risco. E esperar que o investimento possa fazer a diferenga.

O investimento com propdsito tem vindo a despertar um nimero crescente de investidores e, qualquer que seja o nome que lhe
damos - investimento ético, responsavel ou sustentavel — o que importa, neste caso, € um conhecimento do mercado que permita
eleger as organizagdes cujas estratégias e atividades merecem receber o nosso investimento. Porqué? Porque aquilo que fazem
esta de acordo com a nossa visao do mundo, da resposta as nossas inquietagdes e causa impacto positivo.

Fechados na “nossa concha” e com o ritmo diario que nos rodeia, € natural que se “contem pelos dedos” os exemplos de
empresas que identificamos como tendo este impacto, mas quando juntamos o conhecimento gerado por dezenas de equipas de
investimento em diferentes regides do mundo, como acontece na Schroders, ndo faltam histérias de organiza¢des que juntam
estratégias com elevado potencial de retorno e elevado impacto no mundo que as rodeia.

Trés exemplos de investimento com impacto
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Estas historias existem por todo o globo, inclusive em paises sobre os quais sabemos pouco mais do que o nome, e cruzam
também variados setores. Assim demonstram os trés exemplos que aqui focamos:

1. Ha um século, o transporte ferroviario — primeiro a carvao e depois a diesel - era altamente poluente, mas na altura a poluigéo
estava fora da equagéo. A construtora francesa Alstom, que comegou por produzir maquinas para estas composi¢des, tem hoje a
circular os primeiros comboios movidos a hidrogénio, cujas emissbes se resumem a agua.

No transporte ferroviario, a pegada de carbono & um oitavo da gerada pela aviagao e um tergo da rodoviaria, pelo que a opgéo
pela ferrovia devera reforgcar-se dadas as metas governamentais de redugéo de emissbes de gases com efeito de estufa. Acresce
que a construgéo de vias férreas decorre a velocidade vertiginosa: na China, numa década, construiram-se mais linhas de alta
velocidade do que as existentes em toda a Europa Ocidental e também em Africa, e nos Estados Unidos a construgéo prossegue.

2. Em 1920, vérios fabricantes de lampadas juntaram-se para debater que solugdes poderiam levar ao mercado para aumentarem
as vendas e a conclusao recaiu em lampadas que se fundissem mais depressa. Eficiéncia energética e acumulagéo de residuos
eram conceitos desconhecidos, mas hoje a sucessora de uma destas empresas — na altura Philips, atualmente Signify — tem
outras prioridades e tornou-se lider em tecnologias LED, solugédo que todos conhecemos e que tem ainda muito caminho por
fazer. Para se ter uma ideia, s6 na Europa, a transi¢do generalizada da iluminagdo comercial tradicional para LED permitiria
economizar 100 milhdes de toneladas de emissbes de carbono por ano.

E a Signify esta a trabalhar noutras tecnologias as quais se antevé potencial, desde solu¢des inteligentes de luz UV para a
agricultura, a transmissao de dados de banda larga por ondas de luz. Isto para além de toda a energia que consome provir de
fontes renovaveis, de mais de 80% das suas receitas virem de produtos sustentaveis - a maioria impressos em 3D com materiais
reciclados - e de 90% dos residuos que gera seguirem para reciclagem.

3. A maior empresa de rede mével do Quénia, a Safaricom, cobre 94% da populagdo deste pais em desenvolvimento, onde 75%
das pessoas tém menos de 35 anos. Em 2017, além dos servigos tradicionalmente indexados a um operador de rede movel,
langou um sistema de pagamentos moéveis - 0 M-Pesa - que permitiu a esta populagéo efetuar transagbes seguras e imediatas
através de SMS. Com esta aplicacéo, a Safaricom revolucionou a vida de milhées de quenianos, ajudando muitas familias a sair
do limiar de pobreza. Um estudo realizado pela KPMG quantificou que o impacto socioecondémico desta solugdo equivaleu a dez
vezes o seu lucro, pela forma como permitiu dinamizar o emprego, os investimentos e as infraestruturas locais.

Séo apenas trés exemplos, mas ilustram como na Schroders estamos a trabalhar de perto com empresas cuja atividade nos
permite ir além do retorno imediato. Com esta visao de sustentabilidade e longo prazo, e com a capacidade que temos de

conhecer profundamente a atividade de muitas centenas de empresas, conseguimos selecionar aquelas que estdo realmente a
fazer a diferenga. Com elas, também nds deixamos a nossa marca no mundo.

% Schroders

Mario Pires, Diretor de clientes institucionais e do mercado portugués Schroders

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° Threadneedle (Lux) American Smaller Companies 1E (EUR Accumulation) 79,15 % 6
2° BlackRock Global Funds Sustainable Energy Fund A2 72,70% 5
3° BlackRock Global Funds World Mining Fund A2 67,89% 6
4° Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology and Innovation 63,46% 6

Fund Class A2 HEUR
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5° Vontobel Fund - Commodity H (hedged) EUR

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 19/04/2021 A 23/04/2021

1°
20
30
4°
5°

Fundos

IMGA Liquidez

IMGA Alocagao Conservadora

Jupiter Dynamic Bond L Eur Q Inc Dist
IMGA Rendimento Semestral

IMGA Poupanga PPR

57,43% 6

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 23/04/2021 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das CondigcOes Particulares de Distribuigdo (quando

aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis

BCP B. RESOURCES 80,7%
BCP BANKS 70,1%
BCP DAX 30 46,7%
BCP CAC 40 41,9%
BCP ESTOXX50 41,6%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 19/04/2021 a 23/04/2021

1 o
20
30
40
50

Certificados

BCP MSCI WORLD
BCP S&P500 EUR
BCP ESTOXX 50

BCP EA EQUILIBRADA
BCP NASDAQ100 EUR
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SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigo de Alertas
de Investimento e receba informacgdes sobre:

- Cotagdes dos titulos de todos os Mercados
- Situagdo das suas Ordens de Bolsa

Prevengoes ("Disclaimer”)

A informacgéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissé@o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatodrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatorio, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagédo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducgéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707 50
24 24. O custo das comunicagdes dependera do tarifario que tiver acordado com o seu operador de telecomunicagoes.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem séo utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nao esteja de
acordo com esta informagao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se néo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jo&o |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servigos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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