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T@: Desempenho dos Mercados Financeiros

Em maio, os mercados financeiros registaram retornos globalmente
positivos refletindo o otimismo em torno do setor tecnoldgico e a
expetativa de resolucao do conflito no Médio Oriente. O anuncio de um
acordo iminente entre os EUA e o Irdo levou os investidores a
anteciparem o fim do conflito e a potencial reabertura do Estreito de
Ormuz, induzindo, em consequéncia, uma queda significativa dos precos
do petroleo. Porém, a circulagcao no Estreito manteve-se muito
condicionada, com a reducao da oferta a ser parcialmente colmatada
pela reducao de inventarios, o que levou a agéncia internacional de
energia a alertar para o ritmo rapido de reducao de reservas. O
redireccionamento de exportacdes através de canais alternativos tem
também permitido limitar o impacto do bloqueio no Estreito.

A queda dos precos do petroleo motivou a reversao parcial de expetativas
de subida das taxas de juro de referéncia dos bancos centrais, induzindo
a descida de yields, designadamente na Zona Euro. A divida publica
apresentou retornos positivos bem como a divida de mercados
emergentes e a divida empresarial, suportadas também por um
estreitamento de spreads.

Esta evolucao decorreu apesar dos bancos centrais terem adotado, em
geral, um discurso mais restritivo em relacao a conducgao da politica



monetaria. De facto, as atas da Ultima reunido da Reserva Federal
revelaram que a maioria dos membros favoreceu a remocgao da referéncia
a um enviesamento de politica no sentido de descer as taxas diretoras e
apoia uma eventual subida, caso a inflacao se mantenha
persistentemente acima do objetivo de 2%. Em simultaneo, as atas da
reuniao de abril do BCE indicaram que alguns membros nao se teriam
oposto a uma subida de taxas se essa opc¢ao tivesse sido colocada.

Os mercados acionistas subiram, evidenciando valorizacdes em todas as
regides. O otimismo em relagao a resolucao do conflito no Médio Oriente,
acompanhado pela queda dos precos do petrdleo e pela descida de
yields, suportaram a dissipacao parcial dos riscos macroeconomicos.
Adicionalmente, o crescimento forte de lucros no primeiro trimestre e a
renovacao do entusiasmo em torno da inteligéncia artificial induziram
retornos expressivos no setor tecnologico global (+16%). Em termos
relativos, as regides e paises com uma maior exposicao ao setor
tecnoldgico evidenciaram os melhores desempenhos, designadamente a
Asia, com as acdes sul-coreanas a registarem uma subida muito
expressiva. As acdes norte-americanas também tiveram retornos
elevados, suportadas pelos lucros, por bons dados macroecondémicos e
pelo forte desempenho do sector de tecnologia. O comportamento das
acoes da Zona Euro foi suportado pela expetativa de desagravamento do
conflito. As acdes do Reino Unido tiveram um retorno marginalmente
positivo, em parte penalizadas pelo menor peso do sector de tecnologia.

Os precos das matérias-primas desceram, influenciados pela queda do
preco do petrdleo, embora os bens agricolas e os metais preciosos
tenham também registado descidas. Em contraste, os precos dos metais
industriais subiram.

Evolugcdao dos Mercados Financeiros em maio de 2026

No més de maio:

« Adivida publica valorizou +1,1% na Area euro e +0,1% nos EUA;

e Adivida empresarial high grade na Europa subiu +0,9% e a divida
high yield +1,0%. Nos EUA o retorno da divida high grade foi de
+0,8%, e de +0,5% no high yield. A divida de mercados emergentes
valorizou +2,5%;

e O mercado acionista global em euros valorizou +5,8%. Na Area do
Euro o mercado de acgdes registou uma valorizacao de +4,1% e nos
EUA o mercado de acdes subiu +5,2%. No Reino Unido o retorno foi
de +0,5%. O mercado asiatico valorizou +9,1% e nos mercados
emergentes registou-se uma valorizacao de +9,7%;

e As matérias-primas desvalorizaram -3,6%;

O euro desvalorizou -0,6% contra o dolar norte-americano.
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Os dados econdmicos divulgados sugerem que a economia global se
mantém resiliente face aos impactos negativos associados ao conflito no
Médio Oriente, designadamente a subida dos precos do petrdleo e do gas
natural. Esta evolucao continua sustentada pelo dinamismo do setor
tecnologico. Em particular, os indicadores relativos a economia
americana mantém-se consistentes com esta visao, registando melhorias
Nno emprego, nos indicadores de conjuntura empresarial e nos dados de
investimento. Por sua vez, as economias asiaticas continuam a
demonstrar um comércio externo dinamico, impulsionado pelo
crescimento das exportacdes de empresas de tecnologia.

Os Estados Unidos e a Asia tém evidenciado ndo sé resiliéncia da
atividade econdmica, mas sobretudo um forte crescimento dos lucros
empresariais. Como temos vindo a salientar, o ciclo de investimento
associado ao desenvolvimento da inteligéncia artificial tem vindo a



promover um maior dinamismo emypresarial, suportando revisdes em alta
das estimativas de lucros empresariais.

Adicionalmente, o mercado norte-americano tem evidenciado maior
resiliéncia relativa no atual contexto geopolitico e energético.

Consideramos que as expectativas de mercado em relacao a trajetéria da
politica monetaria do BCE sao relativamente agressivas, pelo que
antecipamos um menor numero de subidas de taxas até final do ano,
especialmente num cenario em que o Estreito de Ormuz € reaberto e
que os precos da energia descem. A reversao das expetativas de mercado
devera induzir uma melhor performance da divida publica europeia em
relacdo a norte-americana. Em contraste, a nossa expetativa para a
evolucao da politica monetaria nos EUA encontra-se muito proxima do
que o mercado desconta. Apesar da inflacao permanecer acima do
objetivo de 2% da Reserva Federal e de, recentemente, ter subido devido
a0 aumento dos precos da energia, consideramos que a Fed tera uma
menor urgéncia em subir as taxas de juro, uma vez que a taxa de
referéncia se encontra a um nivel ainda restritivo.

fﬂT'" Desempenho do PSI

Maio foi positivo para os mercados de acdes a nivel global, em especial
para o norte-americano, que foi sustentado por uma época de
apresentacao de contas muito acima das expetativas e que reforcou o
forte impacto da IA. O otimismo em torno das negociacdes entre os EUA
e o Irao para a resolucao do conflito no Médio Oriente levou a uma
descida superior a 15% dos precos do petrdleo e ajudou a sustentar os
ganhos. O PSI contrariou o exterior, ao recuar 2,9%, sendo que grande
parte desta variagao se deve ao destacamento de dividendos por parte de
cotadas como EDP, Galp, C.Amorim, Altri, CTT, REN, Sonae e Mota-Engil,
que se refletiram na variagcao das respetivas cotagdes. No topo esteve o
BCP (+7%), que mostrou lucros recorde no 1° trimestre, recebeu upgrades
e viu a Fitch elevar o seu rating. A administracao do Banco liderado por
Miguel Maya foi reconduzida para novo mandato. A Semapa (+2,4%), que
vai pagar dividendo a partir de 17 de junho, reportou aumento de lucros,
suportados pela venda da Secil. A Navigator (+1,7%) esteve do lado dos
ganhos, apesar de ter mostrado contas impactadas pelas tempestades
em Portugal.
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Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados, na area de Poupangas e

Investimentos do site do Millennium bcp.

é Fundos de Investimento

TOP 5 RENDIBILIDADE
Ultimos 12 meses

Fundos Rendibilidade*
1° Blackrock Global funds World Gold Fund 70,50%
A2

2°Aberdeen SICAV | Japanese Sustainable 70.429%
Equity Fund A ACC hedged Eur resn
3°Blackrock Global funds World Gold Fund 63,02%
A2

4°]JP Morgan Funds Asia Pacific Equity

Fund A Acc Eur 58,46%
5°Janus Henderson Cap Funds Global 54,01%

Technology and Innovation Fund 12 H Eur

*Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final a de publicagcdo em

Classe
de risco

6

19/06/2026 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam



dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades
de participagao pode aumentar ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o
investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia. O investimento em
fundos ndo dispensa a consulta do Documento de Informacdo Fundamental, do Prospeto e das
Condigbes Particulares de Distribuicao (quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

TOP 5 SUBSCRICOES - maio 2026

Fundos

1° IMGA Money Market

2° Blackrock GF World Gold Fund A2 Eur
3° IMGA Euro Taxa Variavel

4° IMGA Acdes América

5° IMGA Liquidez

Certificados

il

TOP RENDIBILIDADE (*)
Ultimos 12 meses

Certificados Rendibilidade*
BCP EMERG MKTS EUR 48,0%
BCP NASDAQIO0 EUR 37,9%
BCP OURO EUR 32,5%
BCP EMERG MKTS SELECTION 30,7%
BCP IBEX 35 30,1%

% Seguros Unit Linked

1:0P RENDIBILIDADE (*)
Ultimos 12 meses



Rendibilidade*

Seguro Investidor Global 2° Série — Estratégia

0,
Agressiva Acdes 16,10%
Reforma Ativa PPR 2% Série — Estratégia Agressiva 12,54%
Segyrq Inves'Eldor Global 22 Série — Estratégia 12,39%
Dinamica Acoes
Seguro Investidor Global 2° Série — Estratégia o
Equilibrada Acbes 10,55%
Seguro Investidor Global 2° Série — Estratégia 8,16%

Moderada

(*) Rendibilidades anualizadas

é Fundos de Pensoes

RENDIBILIDADES
Mais Rendimento Flexivel

Seguranca Valorizagdo Accgdes
Tano 2,39% 6,16% 11,26%
Classe de Risco 3 4 Z

Os dados histéricos podem nao constituir uma indicacgao fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;
a categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo; a categoria de risco
mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de risco; as rendibilidades
divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendimento futuro. As
rendibilidades apresentadas sao liquidas de comissdes. As rendibilidades apresentadas dao
liguidas de comissdes, calculadas a data de 29 de maio de 2026.
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