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T@: Desempenho dos Mercados Financeiros

Em abril, os mercados financeiros evidenciaram uma recuperacao
significativa, sustentados pela melhoria do sentimento em relagcao ao
conflito no Irao, pela forte época de resultados empresariais e pela
estabilizacdo dos indicadores conjunturais. Os acordos de cessar-fogo
entre os EUA e o0 Irao e entre Israel e o Libano induziram expetativas de
desagravamento do conflito no Médio Oriente, contribuindo para a
diminui¢cao da aversao ao risco, apesar da persisténcia de tensdes e do
impasse nas negociacdes relativas ao programa nuclear iraniano. O
blogueio mutuo no Estreito de Ormuz manteve a circulacao maritima
muito condicionada, levando os precos do petrdleo a niveis maximos
desde o inicio do conflito.

Os indicadores macroecondémicos divulgados mantiveram-se
consistentes com um cenario de expansao econémica, sugerindo um
impacto limitado do conflito. Os indicadores de sentimento empresarial
estabilizaram, influenciados pela melhoria no sector industrial. Nos EUA, o
PIB relativo ao primeiro trimestre cresceu 2,0%, em termos anualizados,
impulsionado pelo investimento, enquanto o mercado de trabalho se
manteve solido, evidenciando um crescimento do emprego acima das
expectativas e uma ligeira descida da taxa de desemprego. Na Zona Euro,
o crescimento desacelerou para 0,1%. Globalmente, a inflacao acelerou,
influenciada pelo aumento dos precos da energia, mas a inflacao



subjacente permaneceu relativamente estavel, nao evidenciando, para j3,
efeitos secundarios sobre os precos de outros produtos e servicos.

Em relacao a politica monetaria, os principais bancos centrais
mantiveram as taxas de juro inalteradas, mas reforcaram a comunicag¢ao
cautelosa em relagcao aos riscos de inflagao associados a subida dos
precos da energia e ao impacto negativo no crescimento econémico,
sobretudo num cenario de persisténcia de precos de energia a um nivel
elevado.

A divida publica registou retornos praticamente nulos, evidenciando uma
performance ligeiramente positiva na Zona Euro e marginalmente
negativa nos EUA. As yields mantiveram-se a um nivel relativamente
elevado, proximo do maximo registado desde o inicio do conflito no Irao,
evidenciando flutuacdes diarias correlacionadas com os movimentos do
preco do petrdleo e ancoradas por expetativas de politicas menos
acomodaticias do que o antecipado pré-conflito. Na Zona Euro, a
melhoria do sentimento permitiu um ligeiro estreitamento dos spreads
face a Alemanha. A divida empresarial registou retornos positivos,
beneficiando do estreitamento de spreads, sustentados por bons
resultados empresariais. A divida de mercados emergentes teve um
desempenho particularmente favoravel.

Os mercados acionistas tiveram ganhos expressivos, impulsionados pelo
crescimento significativo dos lucros e pelo setor tecnoldgico, que
beneficiou da renovacao do entusiasmo em torno da inteligéncia
artificial. Em termos regionais, Asia-Pacifico, os mercados emergentes e
os EUA lideraram os ganhos, enquanto Reino Unido e Zona Euro
apresentaram desempenhos mais modestos refletindo a menor
exposicao ao setor tecnoldgico e a maior vulnerabilidade ao aumento dos
precos da energia. As tensdes geopoliticas e os constrangimentos na
circulagcao no Estreito de Ormuz continuaram a determinar a evolugao
dos precos da energia, com os precos do petrdleo a registarem um
aumento no més. Os precos do gas natural diminuiram.

Evolucao dos Mercados Financeiros em abril de 2026

No més de abril:

e Adivida publica valorizou +0,3% na Area euro e desvalorizou -0,1%
nos EUA;

e Adivida empresarial high grade na Europa subiu +0,9% e a divida
high yield +1,8%. Nos EUA o retorno da divida high grade foi de
+0,5%, e de +1,7% no high yield. A divida de mercados emergentes
valorizou +2,5%;

e O mercado acionista global em euros valorizou +8,4%. Na area do
euro o mercado de acdes registou uma valorizacao de +6,3% e nos
EUA o mercado de acdes subiu +10,5%. No Reino Unido o retorno foi



de +2,2%. O mercado asiatico valorizou +11,6% e nos mercados
emergentes registou-se uma valorizacao de +13,3%;

e As matérias-primas valorizaram +4,2%;

e O euro valorizou +1,6% contra o délar norte-americano.
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Nota: indices Bloomberg Barclays para divida publica e para divida empresarial, indices MSCI Net
TR em moeda local para agdes, indice Bloomberg Commodity Index TR para matérias-primas, EUR
versus USD.
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Os ativos de risco evidenciaram uma recuperacao expressiva em abril e
mantém a tendéncia de subida em maio, apesar da persisténcia de
tensdes no Médio Oriente, do bloqueio no Estreito de Ormuz e dos riscos
macroecondmicos associados aos precos elevados do petroleo. O
comportamento muito positivo dos ativos de risco refletiu o regresso do
otimismo em relagcdao ao impacto econdmico da inteligéncia artificial (IA)
e do investimento em infraestruturas tecnoldgicas bem como a reacao
positiva ao crescimento dos resultados empresariais divulgados.

O primeiro trimestre de 2026 tem vindo a revelar-se muito forte em
termos de evolucao dos lucros empresariais, registando um crescimento
de dois digitos nos EUA e no Japao e uma aceleracao na Europa.
Adicionalmente, o aumento de lucros tem sido transversal a generalidade
dos setores e 0s niveis de surpresas positivas encontram-se entre os mais
elevados desde o periodo pods-pandemia. Este enquadramento
empresarial tem sustentado a valorizagao das acdes, num ambiente de
maior volatilidade geopolitica, de precos elevados da energia e de subida
das yields.

Este comportamento muito positivo resulta da crescente importancia da
A, com o investimento em tecnologia a impulsionar o crescimento
econdmico e também o dinamismo empresarial. As empresas tém vindo
a centrar o enfoque na adoc¢ao da IA como uma prioridade estratégica e
nao apenas como uma ferramenta de melhoria da eficiéncia, reforcando
a expectativa dos investidores de um ciclo de investimento relativamente
prolongado. Os investidores tém vindo a alargar a abrangéncia de
empresas favorecidas pela IA, privilegiando nao s6 as grandes
plataformas tecnoldgicas, mas também empresas que beneficiam dos
estrangulamentos na cadeia de valor tecnoldgica, por exemplo, em
semicondutores, hardware, infraestrutura energética e componentes de
memoaria.

Em simultaneo, os indicadores conjunturais mantiveram-se resilientes,
designadamente os do sector industrial e a generalidade dos dados
macroecondmicos mantéme-se consistentes com a resiliéncia da
economia global, sugerindo um impacto do conflito na atividade
econdmica pouco relevante, pelo menos até ao momento. A politica
orcamental mantém-se expansionista e os bancos centrais, apesar de
relativamente cautelosos, deverao evitar prosseguir politicas mais
restritivas perante uma subida temporaria dos precos da energia.

Apesar do enquadramento positivo, 0s riscos geopoliticos continuam
elevados. A possibilidade de escalada do conflito no Médio Oriente
mantém-se como um fator de potencial volatilidade para os mercados no



curto prazo. Em contrapartida, um cessar-fogo definitivo, com a
reabertura do Estreito de Ormuz, podera conferir um impulso adicional
ao contexto construtivo para os ativos de risco.

Em termos globais, o cenario continua favoravel para os ativos de risco. A
combinacao entre crescimento solido dos resultados empresariais,
resiliéncia da economia e continuidade do investimento em inteligéncia
artificial mantém-se como principal suporte dos mercados.

il Desempenho do PSI
[]

Abril foi muito positivo para os mercados de acdes. O acordo de cessar-
fogo temporario entre os EUA e o Irao fez recuar os precos do petroleo. A
aceleracao da inflacao, inferior a temida, na Zona Euro e EUA ajudou ao
sentimento. Adicionalmente, a época de apresentacao de contas
decorreu muito acima do previsto, reforcando o impulso da IA, o que
levou os indices de a¢des norte-americanos S&P 500 e Nasdaq 100 para
maximos de sempre. Do lado dos bancos centrais, tanto a Fed como o
BCE e o Banco de Inglaterra mantiveram as taxas de juro inalteradas, em
linha com as expectativas. O tom foi globalmente prudente, reforcando a
dependéncia dos dados (“data-dependent”), sobretudo no que diz
respeito a evolucao da inflagcao e ao arrefecimento econdmico. O PSI
aproveitou o ambiente e valorizou 2,3%. O BCP (+9,3%) esteve em
destaque, ao receber varios upgrades e ver os lucros da sua unidade
polaca dispararem no 1.° trimestre. A Mota-Engil (+8,9%) assinou um
contrato com a Petrobras, por cerca de €113 milhdes. OS CTT (+6,3%)
estarao a avaliar opc¢des para a sua unidade bancaria. A EDP (+2,6%)
recebeu revisdes em alta, num més em que mostrou dados operacionais
e congelou trés projetos eodlicos nos EUA devido a politicas de Trump. A
EDPR (+3,6%) mudou de nome para EDP Renewables. Pela negativa, a
Galp (-5%) corrigiu apds um més de forte valorizacao, desta feita
impactada pelo alivio dos precos do petrdleo, ainda que tenha revelado
forte crescimento no 1.° trimestre e recebido varios upgrades. A J.Martins
(-0,5%) sofreu multiplos cortes.
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Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados, na area de Poupangas e

Investimentos do site do Millennium bcp.

é Fundos de Investimento

TOP 5 RENDIBILIDADE
Ultimos 12 meses

Fundos

1° Blackrock Global funds World Gold Fund

A2

2° Blackrock Global funds World Minning

Fund A2 Eur

3° Aberdeen SICAV | Japanese Sustainable
Equity Fund A ACC hedged Eur

4° JP Morgan Funds Asia Pacific Equity

Fund A Acc Eur

5° Blackrock Global funds Sustainable

Energy Fund A2 Eur

Rendibilidade*

92,28%

76,05%

53,26%

47,85%

44,39%

Classe
de risco

7

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final a de publicacdo em
18/05/2026 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam



dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades
de participagao pode aumentar ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o
investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia. O investimento em
fundos ndo dispensa a consulta do Documento de Informacdo Fundamental, do Prospeto e das
Condigbes Particulares de Distribuicao (quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

TOP 5 SUBSCRICOES - Abril 2025

Fundos

1° IMGA Money Market

2° Blackrock GF World Gold Fund A2 Eur
3° IMGA Euro Taxa Variavel

4° IMGA Liquidez

5° IMGA Acdes Portugal

Certificados

il

TOP RENDIBILIDADE (*)
Ultimos 12 meses

Certificados Rendibilidade*
BCP OURO EUR 36,5%
BCP PSI 33,0%
BCP IBEX 35 29,5%
BCP EMERG MKTS EUR 20,7%
BCP EMERG MKTS SELECTION 19,4%

% Seguros Unit Linked

1:0P RENDIBILIDADE (*)
Ultimos 12 meses



Rendibilidade*

Seguro Investidor Global 2° Série — Estratégia

o,
Agressiva A¢oes 16,51%
Reforma Ativa PPR 2% Série — Estratégia Agressiva 12,44%
Segyrq Inves'Eldor Global 2 Série — Estratégia 12,32%
Dinamica Acoes
Seguro Investidor Global 2° Série — Estratégia o
Equilibrada Ac¢des 10,28%
Seguro Investidor Global 2° Série — Estratégia 2,77%

Moderada

(*) Rendibilidades anualizadas

é Fundos de Pensoes

RENDIBILIDADES
Mais Rendimento Flexivel

Seguranca Valorizagdo Accgdes
Tano 2,05% 5,96% 1M1,47%
Classe de Risco 3 4 Z

Os dados histéricos podem nao constituir uma indicacgao fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;
a categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo; a categoria de risco
mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de risco; as rendibilidades
divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendimento futuro. As
rendibilidades apresentadas sao liquidas de comissdes. As rendibilidades apresentadas dao
liguidas de comissdes, calculadas a data de 30 de abril de 2026.
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