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SITE MILLENNIUM BCP COM A

Aceda awww.millenniumbcp.pt e tenha o Banco sempre consigo, de forma segura.

Reconhecido como o melhor site bancdrio nacional a nivel de seguranca pela
Qualys SSL Labs, com a nota A-, demonstra o compromisso assumido para com
os utilizadores deste canal. Esta distingGo simboliza também o esforco feito pelo
Banco para disponibilizar aos seus Clientes um servico fidvel e eficaz.

Venha conhecer e experimentar o site, o qual dispde de uma drea dedicada ao
Private Banking, onde vai encontrar funcionalidades que garantem o acesso a fer-
ramentas inovadoras e informagdo financeira para acompanhar as suas contas e
investimentos.

Faca como milhares de Clientes que jd utilizam esta forma de aceder ao Banco e
comprove uma forma fdcil e sequra de gerir o seu dia-a-dia!

private banking

App MBolsa:
oportunidades

de investimento

a qualguer momento

Com a nova App MBolsa para iPhone
e iPad, os mercados financeiros vao
consigo para todo o lado. Assim, po-
derd antecipar tendéncias e rentabi-
lizar os seus investimentos a qualquer
hora do dia.

Totalmente remodelada, esta apli-
cacdo vai ser um instrumento auxi-
liar precioso. Agora, a App MBolsa
permite-Ihe:

e negociar agdes nos principais mer-
cados mundiais;

e comprar e vender Obrigagdes e
Produtos Financeiros Complexos,
como os Certificados emitidos pelo
Millennium bcp e Warrants;

e aceder a Carteira Virtual, uma fer-
ramenta que lhe possibilita a cons-
truc@o e gestdo de uma carteira de
titulos ficticia;

e consultar as noticias ou notas de
research mais recentes na drea Info.

Faca j& o download da App MBolsa,
sem qualquer custo, na App Store e
comece hoje mesmo a utilizar esta
aplicagdo. Para mais informagoes,
consulte a drea de Mobile no site
www.millenniumbcp.pt.

iPhone, iPad e App Store sdo marcas
registadas da Apple Inc. nos EUA e
noutros parses.
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Gestdo de Carteira

ALOCACAQ TATICA CONTINUA A FAVORECER AEXPOSICAO A ATIVOS EUROPEUS

Em abril, a intensificacdo das tensdes geopoliticas na Ucrdnia
provocou, uma vez mais, um sentimento de maior aversdo ao
risco, que motivou o aumento da procura dos investidores por
ativos de reflgio. Em contrapartida, a divulgagdo de indicadores
econémicos positivos, nomeadamente nos EUA e na Europa,
bem como noticias de fusdes e aquisicoes, contribufram para
a estabilizagdo do segmento acionista. Globalmente, os mer-
cados financeiros valorizaram, tendo os mercados acionistas
e as obrigacOes governamentais e empresariais apresentado
retornos positivos.

Este més, mantemos a alocacdo tdtica de ativos inalterada. A
sobrexposicdo a agoes continua a ser suportada pela recupera-
¢do econémica nos paises desenvolvidos, pelas politicas mone-
tdrias acomodaticias e pela ampla liquidez proporcionada pelos
bancos centrais. As acoes beneficiom ainda do atual contexto
de taxas de juro extremamente baixas que permite, por um lado,
o financiomento das empresas a custos reduzidos e, por outro
lado, motiva os investidores a procurarem retornos mais eleva-
dos, 0 que beneficia a classe de agdes, que continua a apresen-
tar valorizacdes mais atrativas face a outras classes de ativos.

A subexposicdo a obrigacdes governamentais mantém-se atra-
vés da subexposic@io ao mercado norte-americano, cujas yields
deverdo subir, em consequéncia da continuacdo do crescimen-
to econdémico e da reducdo gradual do programa de compra
de ativos por parte da Reserva Federal norte-americana (Fed).
Mantemos a exposicdo neutral a divida publica europeia e a di-
vida de mercados emergentes.

Em relacdo Gs obrigaces empresariais, globalmente, continua-
mos a ter uma exposic@o neutral, mantendo uma sobrexposicdo
a divida high yield. As taxas de juro da divida empresarial encon-
tram-se atualmente em niveis baixos, refletindo a persisténcia de
taxas de juro subjacentes reduzidas e o estreitamento significa-
tivo de spreads nos Ultimos anos, pelo que o retorno potencial é
mais limitado e menos compensador face aos riscos incorridos.
No entanto, as taxas de faléncia deverdo permanecer baixas e
a procura por retornos elevados bem como politicas monetdrias
acomodaticias deverdo continuar a suportar a divida empresarial.

Em termos regionais, continuamos a favorecer a sobrexposicdo
aos ativos financeiros europeus, que beneficiam do regresso
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Mercados Emergentes Neutral Neutral

Mercados Emergentes Subexposicao Subexposicdo

a um crescimento econémico positivo, ainda que modesto, e
também da tendéncia de implementagdo de uma politica mais
expansionista por parte do BCE, enquanto a Fed, apesar de
manter uma politica acomodaticia, tem vindo a reduzir o pro-
grama de estimulos.

A informacdo contida nesta newsletter ndo pode ser entendida
como uma recomendacdo de investimento ou de desinvestimen-
to: o texto e conclusoes apresentados restringem-se ao dmbito do
servico de gestdo de carteira, ndo podendo, por isso, ser interpre-
tados ou utilizados fora do mesmao.
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Receba o extrato e nao o papel. Mais facil, rapido e sem custos.
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Informe-se detalhadamente junto do seu Private Banker sobre as condi¢gdes de todos 0s produtos e servi¢os acima enunciados.
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