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ARTE PARTILHADA MILLENNIUM BCP

PINTURA NATURALISTA
NA COLEGAO MILLENNIUM BCP

A Fundagdo Millennium bcp, no Gmbito do seu projeto de exposicoes itinerantes Arte
Partilhada Millennium bcp, iniciado em 2009 e com mais de 20 exposicoes realizadas
em vdrios pontos do pais, traz agora a publico, pela primeira vez, uma exposicdo de
pintura naturalista. Esta é constituida por um conjunto de 46 obras de 27 artistas, as
quais percorrem mais de um século de producdo artistica (de 1830 a 1962), fazendo
parte do acervo artistico do Banco, que através desta iniciativa se propde partilhar
com todos o melhor da sua colegdo privada.

Poderd apreciar obras de Malhoa, Sousa Pinto, JoGo Vaz, Carlos Reis, Alves Cardoso,
Roquemont, Silva Porto, Columbano, Henrique Pousdo, Anténio Ramalho, Anténio
Saude, Jaime Murteira, Falcdo Trigoso, Domingos Rebelo, Fausto Sampaio, Joaquim
Lopes ou Francisco Maya.

A exposicdo Pintura Naturalista na Colecdo Millennium bcp estd em exibicdo na
Galeria Millennium, um espago de acesso gratuito, especificamente criado para apre-
sentacdo de arte e cultura.

Patente até 19 de janeiro de 2014
Galeria Millennium — Rua Augusta, 96, Lisboa
De segunda-feira a sdbado, das 10h das 18h — Entrada gratuita
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CLIENTES DO BANCO COM
VISITAS TEMATICAS GRATUITAS A MUSEUS

A Fundacdo Millennium bcp celebrou um acordo com o Museu Nacional de Arte
Antiga, Museu Nacional do Azulejo, Museu do Chiado, Museu Municipal de Faro e
Museu Nacional de Soares dos Reis (Porto), que prevé a realizacdo de visitas
temdticas gratuitas, para Clientes. Estas visitas decorrerdo entre dezembro de
2013 e dezembro de 2014.
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Gestdo de Carteira

A ESTRATEGIA E DIVERSIFICAR

A estratégia de alocagdo de ativos continua a favorecer a expo-
sicdo a acdes, num contexto de crescimento econémico global
moderado e de politicas monetdrias expansionistas dos Bancos
Centrais, em particular nos mercados desenvolvidos. A sobrex-
posicdo a acdes é justificada pela situacGo econdémica equili-
brada das empresas e por niveis de valorizac@o atrativos quando
comparados com o mercado obrigacionista. Adicionalmente, as
politicas de recompras de acdes, de aumentos de dividendos e
as fusoes e aquisicoes deverdo beneficiar as cotacoes, especial-
mente nos EUA. No entanto, num enguadramento de potencial
subida das taxas de juro, é expectdével uma maior volatilidade,
que poderd ser exacerbada por riscos financeiros associados ¢
fraca recuperacdo europeia, @ conducdo da politica fiscal nos
EUA e ao abrandamento do crescimento nos paises emergen-
tes. Neste contexto, e apdés valorizacdes muito expressivas no
mercado acionista, reduzimos ligeiramente a exposic@o a agoes,
moderando o nivel de sobrexposic@o a acdes norte-americanas.
Em contrapartida, com o objetivo de aumentar a diversificacdo
das carteiras, iremos reforcar a exposicdo @ classe de alternati-
vos, mantendo, no entanto, uma exposicao diferenciada por sub-
classe, nomeadamente a subexposic@o a commodities, a posicdo
neutral no mercado imobiliério e a sobrexposicdo a outros alter-
nativos, pouco sensfveis a variacées negativas nos mercados.

Ainda este més, no dmbito da alocacdo sectorial, melhordmos as
perspetivas para o setor da sadde, que deverd beneficiar de uma me-
nor austeridade na Europa e de cash-flows estdveis, e para o setor in-
dustrial, gue apresenta valorizagdes atrativas e beneficia da perspetiva
de aceleragdo do crescimento econoémico globalem 2014.

Os retornos da divida publica norte-americana e europeia de-
verdo ser modestos ou negativos, considerando o contexto de
yields em niveis historicamente baixos, pelo que mantemos a su-
bexposicdo a divida pdblica norte-americana e europeia.

A exposicdo a divida empresarial é neutral, pois apesar do im-
pacto potencialmente negativo associado & esperada subida
das yields subjacentes, a divida empresarial poderd ainda bene-

ALOCACAD DE ATIVOS
Outubro 13

Obrigacoes Americanas

Novembro 13

Subexposicdo

Investment Grade Subexposicao Subexposicao
Highvied | Sobrexposicdo | Sobrexposicdo

Obrigacdes Zona Euro

Div. Soberana Subexposicao Subexposicao
Coporate | Neutral | Neutral
Highvield | Sobrexposicdo | Sobrexposicdo

Mercados Emergentes Subexposicao SubexposicGo

EUA Sobrexposicdo
Europa excl. Reino Unido | Sobrexposicdo | Sobrexposicdo
Reinolnido | Neutral | Neutral
sa | Sobrexposicdo | Sobrexposicdo
‘Mercados Emergentes | Subexposicdo | Subexposicdo

ficiar do estreitamento de spreads, especialmente a divida high
yield. Esperam-se, no entanto, retornos mais baixos do que nos
dltimos anos, tendo em conta a perspetiva de aumento da taxa
de juro subjacente e o estreitamento de spreads ja verificado.

A informacdo contida neste artigo ndo pode ser entendida como
uma recomendacdo de investimento ou de desinvestimento: o
texto e conclusoes apresentados restringem-se ao dmbito do ser-
vico de gestdo de carteira, ndo podendo, por isso, ser interpreta-
dos ou utilizados fora do mesmo.

Wealth Management Unit

Libras e Barras de Ouro

SIMBOLICO PARA QUEM OFERECE, INESQUECIVEL PARA QUEM RECEBE

Ofereca valor através do que é mais tradicional. Visite a drea de
Shopping do site do Millennium bcp, disponivel na opgdo «Viver»,
no menu superior de Particulares, e escolha um presente original e
intemporal: libras e barras de ouro.

Receba o extrato e ndo o papel. Mais facil, rapido e sem custos.

Consulte o catdlogo de «Libras e Barras em Ouro» disponivel no
site, escolha o produto pretendido, selecione o pagamento atra-
vés da conta a ordem ou do cart@o de crédito e a sucursal onde
pretende levantar. A sua compra estd feita, sem sair de casal
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Informe-se detalhadamente junto do seu Private Banker sobre as condi¢cdes de todos os produtos e servicos acima enunciados.
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