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6. RESULTADOS EM OPERAÇÕES DE NEGOCIAÇÃO E DE COBERTURA

O valor desta rubrica é composto por:

(Milhares de euros)

2017 2016

Lucros em operações de negociação e de cobertura

Operações cambiais 262.349                    295.001                    

Operações com instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados

Detidos para Negociação

Carteira de títulos

Rendimento fixo 4.417                          1.361                          

Rendimento variável 913                              191                              

Certificados e valores mobiliários estruturados 51.114                       43.511                       

Derivados associados a instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados 30.383                       40.110                       

Outros instrumentos financeiros derivados 381.817                    441.747                    

Outros instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados

Outros instrumentos financeiros 4.050                          4.217                          

Recompras de emissões próprias 361                              3.593                          

Contabilidade de cobertura

Derivados de cobertura 93.653                       129.819                    

Elementos cobertos 7.373                          106.240                    

Venda de créditos 13.094                       38.624                       

Outras operações 8.536                          1.807                          

858.060                    1.106.221                

Prejuízos em operações de negociação e de cobertura

Operações cambiais (211.070)                   (271.316)                   

Operações com instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados

Detidos para Negociação

Carteira de títulos

Rendimento fixo (1.109)                         (1.865)                         

Rendimento variável (304)                             (1)                                  

Certificados e valores mobiliários estruturados (124.426)                   (62.095)                      

Derivados associados a instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados (22.890)                      (33.387)                      

Outros instrumentos financeiros derivados (317.654)                   (425.013)                   

Outros instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados

Carteira de títulos

Rendimento fixo (4.329)                         (5.362)                         

Outros instrumentos financeiros (9.825)                         (7.417)                         

Recompras de emissões próprias (356)                             (5.340)                         

Contabilidade de cobertura

Derivados de cobertura (98.773)                      (201.733)                   

Elementos cobertos (17.090)                      (21.433)                      

Venda de créditos (23.394)                      (37.294)                      

Outras operações (1.020)                         (2.226)                         

(832.240)                   (1.074.482)               

25.820                       31.739                       
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7. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS DISPONÍVEIS PARA VENDA

O valor desta rubrica é composto por:

(Milhares de euros)

2017 2016

Lucros em ativos financeiros disponíveis para venda

Rendimento fixo 95.454                       59.742                       

Rendimento variável 29.430                       41.168                       

 124.884                    100.910                    

Prejuízos em ativos financeiros disponíveis para venda

Rendimento fixo (1.637)                         (2.710)                         

Rendimento variável (6.682)                         (2.406)                         

(8.319)                         (5.116)                         

116.565                    95.794                       

No exercício de 2017, a rubrica Lucros em operações com ativos financeiros disponíveis para venda - Rendimento fixo - inclui o
montante de Euros 35.003.000 (2016: Euros 10.824.000) relativo a mais-valias resultantes da alienação de Obrigações de Tesouro de
dívida pública portuguesa.

Em 21 de junho de 2016, ficou concluida a compra da Visa Europe Ltd pela Visa Inc. O BCP como membro da Visa Europe Ltd
beneficiou desta transação, que se traduziu no recebimento, pela venda da participação detida na Visa Europe Ltd à Visa Inc., de um
valor up-front em dinheiro e em ações preferenciais convertíveis em ações ordinárias da Visa Inc. Class A e de um pagamento diferido
a 3 anos.

A rubrica Lucros em operações com ativos financeiros disponíveis para venda - Rendimento variável incluía, em 2016, o montante de
Euros 26.353.000 relativo a mais valias resultantes da alienação da participação na Visa Europe.

A rubrica Resultados líquidos em operações de negociação e de cobertura inclui, em 31 de dezembro de 2017, para os Depósitos de
clientes - Depósitos ao justo valor através de resultados, uma perda de Euros 499.000 (31 de dezembro de 2016: ganho de Euros
3.239.000) relativo às variações de justo valor associadas à alteração do risco de crédito próprio (spread), conforme referido na nota
31.

Esta rubrica inclui ainda, em 31 de dezembro de 2017, para os Empréstimos obrigacionistas ao justo valor através de resultados, um
ganho de Euros 34.000 (31 de dezembro de 2016: perda de Euros 1.348.000) conforme referido na nota 32, e para os instrumentos
financeiros derivados passivos, uma perda de Euros 29.000 (31 de dezembro de 2016: ganho de Euros 597.000) relativo às variações
de justo valor associadas à alteração do risco de crédito próprio (spread).

Em 31 de dezembro de 2017, as rubricas Lucros e Prejuízos em operações de negociação e de cobertura - Contabilidade de cobertura
- Derivados de cobertura e Elementos cobertos incluem um ganho líquido de Euros 17.894.000 na sequência da alienação de ativos
financeiros disponíveis para venda que se encontravam a ser alvo de contabilidade de cobertura e que é compensada na rubrica
Resultados em ativos financeiros disponíveis para venda em 2017 (nota 7).

A rubrica Operações com instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados - Outros instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados não inclui impactos significativos relativos a diferenças no reconhecimento inicial
entre o justo valor e o preço de transação de ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (IAS 39 parágrafos 43A
e AG76 e IFRS 7.28).

O Resultado de recompras de emissões próprias é apurado de acordo com o definido na política contabilística descrita na nota 1 c).
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