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24. DERIVADOS DE COBERTURA

A análise desta rubrica, por instrumento de cobertura, é a seguinte:

(Milhares de euros)

Ativo Passivo Ativo Passivo

Swaps 234.345                      164.438               51.806                   380.636               

Outros  -                                     12.899                  5.232                      3.356                     

234.345                      177.337               57.038                   383.992               

(Milhares de euros)

Elementos cobertos 2017 2016

Crédito 4.825                      6.242                     

Depósitos 4.194                      6.341                     

Títulos emitidos (48.415)                  (51.806)                 

(39.396)                  (39.223)                 

20162017

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorização internas considerando dados
observáveis de mercado, e sempre que não disponíveis, em informação preparada pelo Grupo pela extrapolação de dados de mercado.
Assim, tendo em consideração a hierarquização das fontes de valorização, conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos encontram-
se categorizados no nível 2. O Grupo contrata instrumentos financeiros para cobrir a sua exposição aos riscos de taxa de juro, cambial e
risco de crédito da carteira de títulos. O tratamento contabilístico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se o Grupo está
exposto às variações de justo valor ou a variações de fluxos de caixa, ou se se encontra perante coberturas de transações futuras.

O Grupo adota para as relações de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatórios da IAS 39, contabilidade de cobertura
utilizando essencialmente derivados de taxa de juro e taxa de câmbio. O modelo de cobertura de justo valor é adotado para títulos de
dívida emitidos, créditos concedidos à taxa fixa, depósitos e empréstimos do mercado monetário, títulos da carteira e cobertura conjunta
de ativos financeiros à taxa variável e passivos financeiros à taxa fixa. O modelo de cobertura de fluxos de caixa é adotado para
transações futuras em moeda estrangeira, para cobertura dinâmica de variações de fluxos de caixa de crédito concedido e de depósitos à
taxa variável em moeda estrangeira e para crédito hipotecário em moeda estrangeira.

No exercício de 2017, as relações que seguem o modelo de cobertura de justo valor registaram inefetividade no montante negativo de
Euros 4.897.000 (31 de dezembro de 2016: positivo de Euros 11.238.000) e as relações de cobertura que seguem o modelo de fluxos de
caixa registaram inefetividade no montante negativo de Euros 4.622.000 (31 de dezembro de 2016: negativo de Euros 4.206.000).

No exercício de de 2017, foram efetuadas reclassificações de montantes registados em reservas de justo valor para resultados, relativos
a relações de cobertura de fluxos de caixa, no montante positivo de Euros 26.586.000 (31 de dezembro de 2016: positivo de Euros
16.220.000).

O ajustamento acumulado sobre os ativos e passivos financeiros cobertos efetuado às rubricas do ativo e do passivo que incluem
elementos cobertos é analisado como segue:
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(Milhares de euros)

Inferior a três Entre três meses Superior a

meses e um ano um ano Total Ativo Passivo

Derivados de cobertura de justo valor

de variação de risco de taxa de juro:

Mercado de balcão:

 Swaps de taxa de juro  -                                5.288                        6.724.940                  6.730.228           20.444                   53.744                  

 Outros 450.000                  -                                  -                                     450.000                -                               12.899                  

450.000                 5.288                        6.724.940                  7.180.228           20.444                   66.643                  

Derivados de cobertura de

variabilidade dos fluxos de 

caixa de risco de taxa de juro:

Mercado de balcão:

 Swaps de taxa de juro 76.396                    249.784                  12.467.904               12.794.084        3.756                      46.054                  

Derivados de cobertura de

variabilidade dos fluxos de 

caixa com risco cambial:

Mercado de balcão:

 Swaps de moeda 89.800                    9.932                         -                                     99.732                  12.501                    -                              

 Swap cambial e de taxa de juro 492.427                 412.928                  2.781.626                  3.686.981           197.644                42.352                  

582.227                 422.860                  2.781.626                  3.786.713           210.145                42.352                  

Derivados de cobertura de investimento

líquido em entidades estrangeiras:

Mercado de balcão:

Swap cambial e de taxa de juro  -                                224.675                  371.152                      595.827                -                               22.288                  

Total de derivados transacionados em:

Mercado de balcão 1.108.623             902.607                  22.345.622               24.356.852        234.345                177.337               

     

2017

Nocionais (prazo remanescente) Justo valor

A análise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2017 é a seguinte:
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(Milhares de euros)

Inferior a três Entre três meses Superior a

meses e um ano um ano Total Ativo Passivo

Derivados de cobertura de justo valor

de variação de risco de taxa de juro:

Mercado de balcão:

Swaps de taxa de juro 341.100                  -                                 6.548.576                  6.889.676           27.168                   90.865                  

Outros 550.000                 150.000                   -                                     700.000               5.232                      3.356                     

891.100                 150.000                  6.548.576                  7.589.676           32.400                   94.221                  

Derivados de cobertura de

variabilidade dos fluxos de 

caixa de risco de taxa de juro:

Mercado de balcão:

 Swaps de taxa de juro 77.092                    158.719                  6.677.312                  6.913.123           3.963                      29.273                  

Derivados de cobertura de

variabilidade dos fluxos de 

caixa com risco cambial:

Mercado de balcão:

Swaps de moeda 93.356                    141.393                   -                                     234.749               2.375                      1.931                     

 Swap cambial e de taxa de juro 771.735                 974.062                  2.538.745                  4.284.542           89                             258.515               

865.091                 1.115.455              2.538.745                  4.519.291           2.464                      260.446               

Derivados de cobertura de investimento

líquido em entidades estrangeiras:

Mercado de balcão:

Swap cambial e de taxa de juro  -                                178.371                  358.768                      537.139               18.211                   52                            

Total de derivados transacionados em:

Mercado de balcão 1.833.283             1.602.545              16.123.401             19.559.229       57.038                   383.992               

     

2016

Nocionais (prazo remanescente) Justo valor

A análise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2016 é a seguinte:
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