
RELATÓRIO E CONTAS 2017 

57. CEDÊNCIA DE ATIVOS

(Milhares de euros)

Fundo Recuperação Turismo FCR (a) 304.400                  268.318                  294.883                  26.565                     

Fundo Reestruturação Empresarial FCR (b) 84.112                     82.566                     83.212                     646                            

FLIT-PTREL (c) 577.803                  399.900                  383.821                  (16.079)                   

Vallis Construction Sector Fund (d) 238.325                  201.737                  238.325                  36.588                     

Fundo Recuperação FCR (b) 343.266                  243.062                  232.267                  (10.795)                   

Fundo Aquarius FCR (c) 132.635                  124.723                  132.635                  7.912                        

Discovery Real Estate Fund (c) 211.388                  152.155                  138.187                  (13.968)                   

Fundo Vega FCR (e) 113.665                  113.653                  109.599                  (4.054)                      

2.005.594              1.586.114              1.612.929              26.815                     

Ativos cedidos

Resultado 
apurado com a 
transferência

Ativos líquidos 
cedidos

Valor 
recebido

O Grupo realizou um conjunto de operações de cedência de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para fundos
especializados de recuperação de crédito. Estes fundos assumem a gestão das sociedades mutuárias ou dos ativos recebidos em
colateral com o objetivo de garantir uma administração proactiva através da implementação de planos de exploração/valorização dos
mesmos.

Os fundos especializados na recuperação de crédito que adquiriram os ativos financeiros ao Grupo são fundos fechados, em que os
participantes não têm a possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participação durante a vida do mesmo. Estas unidades
de participação são detidas, habitualmente, por vários bancos do mercado, e que são cedentes dos créditos, em percentagens que vão
variando ao longo da vida dos fundos, mas em que cada participante, isoladamente, não detém títulos representativos de mais de 50%
do capital do fundo.

Os fundos têm uma estrutura de gestão específica (General Partner), totalmente autónoma dos bancos cedentes, que é selecionada na
data de constituição do fundo. A estrutura de gestão do fundo tem como principais responsabilidades: (i) definir o objetivo do fundo e
(ii) administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objetivos e política de investimento e o modo de conduta da gestão e
negócios do fundo. A estrutura de gestão é remunerada através de comissões de gestão cobradas aos fundos.

Estes fundos (em que o Grupo detém uma posição minoritária nas unidades de participação) constituem sociedades com vista à
aquisição dos créditos aos bancos, a qual é financiada através da emissão de títulos sénior e de títulos júnior. O valor dos títulos sénior,
subscritos integralmente pelos fundos que detêm o capital social, iguala o justo valor do ativo objeto de cedência, determinado
mediante um processo negocial baseado em avaliações efetuadas por ambas as partes.

O valor dos títulos júnior é equivalente à diferença entre o justo valor que teve por base a valorização do título sénior e o valor de
cedência dos créditos. Estes títulos júnior, sendo subscritos pelo Grupo, darão direito a um valor positivo contingente caso o valor dos
ativos transferidos ultrapasse o montante das prestações sénior acrescidos da remuneração das mesmas. Assim, considerando que
estes títulos júnior refletem um diferencial de avaliação dos ativos cedidos tendo por base avaliações efetuadas por entidades
independentes e um processo negocial entre as partes, o Grupo procede à constituição de perdas por imparidade para a totalidade dos
mesmos.

Assim, na sequência das operações de cedência de ativos ocorridas, o Grupo subscreveu:
- títulos sénior (unidades de participação) dos fundos cuja realização dependerá dos cash flows futuros provenientes de um conjunto
alargado de ativos cedidos pelos vários bancos participantes. Estes títulos encontram-se assim registados na carteira de ativos
financeiros disponíveis para venda sendo avaliados ao justo valor com base no último valor de cotação disponível, o qual é divulgado
pelas Sociedades Gestoras e auditado no final de cada ano, sendo ainda alvo de análise por parte do Banco;
- títulos júnior (com maior grau de subordinação), emitidos pelas sociedades de direito Português controladas pelos fundos,
encontram-se a ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos financeiros cedidos.

Neste contexto, não tendo controlo mas permanecendo algum risco e benefício, o Grupo, nos termos da IAS 39.21 procedeu a uma
análise da exposição à variabilidade de riscos e benefícios nos ativos transferidos, antes e após a operação, tendo concluído, que não
reteve substancialmente todos os riscos e benefícios.

Considerando que também não detém controlo, já que não exerce qualquer influência sobre os fundos ou as sociedades que detêm os
ativos, o Grupo procedeu, nos termos da IAS 39.20 c, ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao reconhecimento dos ativos
recebidos .

Os resultados são apurados na data de transferência dos ativos, tendo sido registado em 2016 na rubrica Resultados em operações de
negociação e de cobertura - Venda de créditos (nota 6), um proveito de Euros 1.053.000. Durante o exercício de 2017, não foram
alienados créditos a Fundos Especializados de Crédito. Os valores acumulados à data de 31 de dezembro de 2017, referentes a estas
operações são analisados como segue:

Os segmentos de atividade dos Fundos de Reestruturação são os seguintes: a) Turismo; b) Diversificado; c) Imobiliário e turismo; d) Construção e e)
Imobiliário.
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(Milhares de euros)

Títulos sénior

Total

Fundo Recuperação Turismo FCR

Valor bruto 287.930                 -                                 31.737                      -                                 319.667                  

Imparidade (46.791)                   -                                 (31.737)                    -                                 (78.528)                   

241.139                 -                                  -                                  -                                 241.139                  

Fundo Reestruturação Empresarial FCR

Valor bruto 85.209                    -                                  -                                 33.280                     118.489                  

Imparidade e outros ajustamentos de justo valor (6.118)                      -                                  -                                 (33.280)                   (39.398)                   

79.091                    -                                  -                                  -                                 79.091                     

FLIT-PTREL

Valor bruto 261.502                 -                                 38.155                     2.939                        302.596                  

Imparidade (3.697)                      -                                 (38.155)                   (2.939)                      (44.791)                   

257.805                 -                                  -                                  -                                 257.805                  

Vallis Construction Sector Fund

Valor bruto 203.172                36.292                      -                                  -                                 239.464                  

Imparidade (203.172)               (36.292)                    -                                  -                                 (239.464)                

 -                                -                                  -                                  -                                  -                                 

Fundo Recuperação FCR

Valor bruto 199.324                 -                                 78.995                      -                                 278.319                  

Imparidade (79.247)                   -                                 (78.995)                    -                                 (158.242)                

120.077                 -                                  -                                  -                                 120.077                  

Fundo Aquarius FCR

Valor bruto 138.045                 -                                  -                                  -                                 138.045                  

Imparidade (6.993)                      -                                  -                                  -                                 (6.993)                      

131.052                 -                                  -                                  -                                 131.052                  

Discovery Real Estate Fund

Valor bruto 150.409                 -                                  -                                  -                                 150.409                  

Imparidade (2.690)                      -                                  -                                  -                                 (2.690)                      

147.719                 -                                  -                                  -                                 147.719                  

Fundo Vega FCR

Valor bruto 47.087                    -                                 70.770                      -                                 117.857                  

Imparidade (1.902)                      -                                 (70.770)                    -                                 (72.672)                   

45.185                    -                                  -                                  -                                 45.185                     

Total valor bruto 1.372.678            36.292                     219.657                  36.219                     1.664.846              

Total imparidade (350.610)               (36.292)                   (219.657)                (36.219)                   (642.778)                

1.022.068             -                                  -                                  -                                 1.022.068              

Unidades de 
participação 

(nota 23)

Unidades de 
participação 

(nota 23)
Suprimentos       

(nota 32)

Prestações 
suplementares 

de capital       
(nota 32)

Títulos júnior

2017

Tal como mencionado na nota 23, o valor contabilístico destes ativos resultou da última comunicação por parte da respetiva sociedade
gestora relativamente ao Valor Líquido Global do Fundo (NAV) o qual, em 31 de dezembro de 2017 corresponde ao NAV com referência
a essa data, com exceção do Fundo Vega, o qual se reporta a 30 de junho de 2017. Refira-se ainda, entre outros, os seguintes aspetos: (i)
trata-se de fundos cujos últimos Relatórios de Auditoria disponíveis com referência a 31 de dezembro de 2017 (exceto para o Discovery
Real Estate Fund, FLIT-PTREL e Vega cuja data de referência é 31 de dezembro de 2016 e para o Fundo Vallis que é 30 de setembro de
2016) não apresentam quaisquer reservas; (ii) os fundos são objeto de supervisão pelas entidades competentes.

No âmbito das operações de cedência, os títulos subscritos de natureza subordinada especificamente relacionados com os ativos
cedidos (títulos júnior), têm associado perdas por imparidade para a sua totalidade. Não obstante, o Grupo mantém uma exposição
indireta aos ativos financeiros cedidos, no âmbito de uma participação minoritária na pool de todos os ativos cedidos por outras
instituições financeiras, por via da participação dos fundos adquiridas no âmbito das operações (denominadas no quadro como títulos
sénior).

À data de 31 de dezembro de 2017, os ativos recebidos no âmbito destas operações são analisados como segue:

344



RELATÓRIO E CONTAS 2017 

(Milhares de euros)

Títulos sénior

Total

Fundo Recuperação Turismo FCR

Valor bruto 287.929                 -                                 31.274                      -                                 319.203                  

Imparidade (45.611)                   -                                 (31.274)                    -                                 (76.885)                   

242.318                 -                                  -                                  -                                 242.318                  

Fundo Reestruturação Empresarial FCR

Valor bruto 84.112                    -                                  -                                  -                                 84.112                     

Imparidade (5.463)                      -                                  -                                  -                                 (5.463)                      

78.649                    -                                  -                                  -                                 78.649                     

FLIT-PTREL

Valor bruto 299.479                 -                                 38.155                     2.939                        340.573                  

Imparidade (4.713)                      -                                 (38.155)                   (2.939)                      (45.807)                   

294.766                 -                                  -                                  -                                 294.766                  

Vallis Construction Sector Fund

Valor bruto 203.172                36.292                      -                                  -                                 239.464                  

Imparidade (173.799)               (36.292)                    -                                  -                                 (210.091)                

29.373                    -                                  -                                  -                                 29.373                     

Fundo Recuperação FCR

Valor bruto 215.996                 -                                 77.085                      -                                 293.081                  

Imparidade (70.698)                   -                                 (77.085)                    -                                 (147.783)                

145.298                 -                                  -                                  -                                 145.298                  

Fundo Aquarius FCR

Valor bruto 136.111                 -                                  -                                  -                                 136.111                  

Imparidade (8.967)                      -                                  -                                  -                                 (8.967)                      

127.144                 -                                  -                                  -                                 127.144                  

Discovery Real Estate Fund

Valor bruto 151.086                 -                                  -                                  -                                 151.086                  

Imparidade  -                                -                                  -                                  -                                  -                                 

151.086                 -                                  -                                  -                                 151.086                  

Fundo Vega FCR

Valor bruto 44.848                    -                                 66.950                      -                                 111.798                  

Imparidade  -                                -                                 (66.950)                    -                                 (66.950)                   

44.848                    -                                  -                                  -                                 44.848                     

Total valor bruto 1.422.733            36.292                     213.464                  2.939                        1.675.428              

Total imparidade (309.251)               (36.292)                   (213.464)                (2.939)                      (561.946)                

1.113.482             -                                  -                                  -                                 1.113.482              

Prestações 
suplementares 

de capital       
(nota 32)

2016

Títulos júnior

Unidades de 
participação 

(nota 23)

Unidades de 
participação 

(nota 23)
Suprimentos       

(nota 32)

A dotação de imparidade em fundos de reestruturação de crédito com impacto em resultados, ocorrida no decorrer do exercício de
2017, ascendeu a Euros 52.149.000, dos quais Euros 45.956.000 encontram-se registados em Imparidade de outros ativos financeiros
(nota 13) e Euros 6.193.000 em Imparidade de outros ativos (nota 32).

À data de 31 de dezembro de 2016, os ativos recebidos no âmbito destas operações são analisados como segue:
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(Milhares de euros)

Capital Capital
Fundo de restruturação empresarial  subscrito realizado

Fundo Recuperação Turismo FCR 303.683                  287.929                  15.754                     

Fundo Reestruturação Empresarial FCR 101.133                  85.237                     15.896                     

FLIT-PTREL 260.244                  260.244                   -                                 

Vallis Construction Sector Fund 238.929                  238.929                   -                                 

Fundo Recuperação FCR 220.192                  199.324                  20.868                     

Fundo Aquarius FCR 156.100                  138.045                  18.055                     

Discovery Real Estate Fund 150.409                  150.409                   -                                 

Fundo Vega FCR 51.185                     47.087                     4.098                        

1.481.875              1.407.204              74.671                     

(Milhares de euros)

Rubrica 2017 2016

Crédito a clientes 271.997                  351.624                  

Garantias prestadas e linhas de crédito irrevogáveis 34.114                     134.203                  

Exposição bruta 306.111                  485.827                  

Imparidade (75.571)                   (101.795)                

Exposição líquida 230.540                  384.032                  

58. OPERAÇÕES DESCONTINUADAS OU EM DESCONTINUAÇÃO

2017

Capital subscrito 
e não realizado

Em 31 de dezembro de 2017, o detalhe dos compromissos de capital subscrito e não realizado para cada um dos fundos de
restruturação empresarial é analisado como segue:

O montante de capital subscrito não inclui compromissos de subscrição adicionais, os quais ascendem a Euros 20.978.000 no FLIT-
PTREL, Euros 9.689.000 no Discovery e Euros 5.000 no Vallis.

Adicionalmente. encontram-se registados na carteira de Créditos a clientes e nas rubricas Garantias prestadas e Linhas de crédito
irrevogáveis, as seguintes exposições e respetiva imparidade, relativamente a entidades controladas por estes fundos:

O Banco Comercial Português, S.A. acordou a realização de uma fusão por incorporação do Banco Millennium Angola, S.A. com o Banco
Privado Atlântico, S.A, por esse facto essa entidade passou a ser considerada como operação descontinuada desde 31 de março de
2016. Neste contexto, os custos e proveitos do período compreendido entre 1 de janeiro e 30 de abril de 2016 são apresentados numa
só linha denominada Resultado de operações descontinuadas ou em descontinuação. Após a concretização da fusão, que ocorreu em
30 de abril de 2016, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola foram desreconhecidos do balanço consolidado, passando a
participação detida no Banco Millennium Atlântico a ser registada como associada, conforme referido na nota 26.

Conforme disposto na alínea a) do parágrafo 33 da IFRS 5, devem ser divulgados os cash flow líquidos atribuíveis à atividade
operacional, investimento e de financiamento de operações descontinuadas, não sendo contudo mandatórias para grupos de ativos
detidos para venda que sejam subsidiárias recentemente adquiridas que cumpram os critérios para classificação como disponíveis para
venda na aquisição.

Na sequência da concretização da fusão, o Grupo deixou de deter o controlo sobre o Banco Millennium Angola passando a deter
influência significativa sobre a nova entidade, Banco Millennium Atlântico, S.A., com uma participação de 22,5% do capital social. Neste
contexto, o Grupo valorizou inicialmente a sua participação na empresa associada Banco Millennium Atlântico ao justo valor.

O justo valor da participação financeira atribuível ao Banco Comercial Português no Banco Millennium Atlântico, à data de abertura (30
de abril de 2016), foi estimado através do desconto dos fluxos de caixa associados ao Plano de Negócios desenvolvido para o projeto de
fusão do Banco Millennium Angola com o Banco Privado Atlântico, ajustado pela variação cambial ocorrida desde o final do ano até
àquela data e pela diferença entre a situação líquida combinada estimada (a qual foi baseada na informação disponível à data do
apuramento do valor) e a que fora implicitamente estimada no Plano de Negócios.
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