M

22. Derivados de cobertura
A analise desta rubrica, por instrumento de cobertura, é a seguinte:

(Milhares de euros)

2019 2018

Ativo Passivo Ativo Passivo

Swaps 34.990 121.474 92.891 68.486

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando dados
observaveis de mercado, e, sempre que nao disponiveis, em informacéo preparada pelo Banco pela extrapolacdo de dados de mercado.
Assim, tendo em consideracdo a hierarquizacdo das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos
encontram-se categorizados no nivel 2. O Banco contrata instrumentos financeiros para cobrir a sua exposicdo aos riscos de taxa de
juro, cambial e risco de crédito da carteira de titulos. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente
se 0 Banco esta exposto as variacdes de justo valor ou a variacdes de fluxos de caixa, ou se se encontra perante coberturas de transacoes
futuras.

Conforme permitido pela IFRS 9, o Banco optou por continuar a aplicar os requisitos para a aplicacdo de contabilidade de cobertura
previstos na norma IAS 39, utilizando essencialmente derivados de taxa de juro. O modelo de cobertura de justo valor é adotado para
titulos de divida emitidos, créditos concedidos a taxa fixa, depésitos e empréstimos do mercado monetério, titulos da carteira e
cobertura conjunta de ativos financeiros a taxa varidvel e passivos financeiros a taxa fixa. O modelo de cobertura de fluxos de caixa é
adotado para transacdes futuras em moeda estrangeira, para cobertura dindmica de variacdes de fluxos de caixa de crédito concedido e
de depdsitos a taxa varidvel em moeda estrangeira e para crédito hipotecario em moeda estrangeira.

No exercicio de 2019, as relacdes que seguem o modelo de cobertura de justo valor registaram inefetividade no montante negativo de
Euros 2.151.000 (31 de dezembro de 2018: montante positivo de Euros 2.870.000), enquanto que as relacdes de cobertura que seguem
o modelo de fluxos de caixa ndo registaram quaisquer montantes de inefetividade.

No exercicio de 2019 foram efetuadas reclassificacdes de montantes registados em resultados para reservas de justo valor, relativos a
relacGes de cobertura de fluxos de caixa, no montante positivo de Euros 44.882.000 (31 de dezembro de 2018: montante positivo de
Euros 23.004.000).

O ajustamento acumulado sobre os ativos e passivos financeiros cobertos efetuado as rubricas do ativo e do passivo que incluem
elementos cobertos é analisado como segue (nota 48).

A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2019 é a seguinte:

(Milhares de euros)

2019
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés Entre trés meses Superior a
meses eum ano um ano Total Ativo Passivo

Derivados de cobertura de justo valor
de variacdo de risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:

Swaps de taxa de juro - 1.367.350 2.062.680 3.430.030 17.859 46.122

Derivados de cobertura de
variabilidade dos fluxos de
caixa de risco de taxa de juro:

Mercado de balcao:

Swaps de taxa de juro - - 11.450.000 11.450.000 17.131 75.352
Total de derivados transacionados em:
Mercado de balcao - 1.367.350 13.512.680 14.880.030 34.990 121.474
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A anélise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2018 é a seguinte:

<

(Milhares de euros)

2018
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés Entre trés meses Superior a
meses eumano um ano Total Ativo Passivo
Derivados de cobertura de justo valor
de variacdo de risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro - 24.500 2.738.774 2.763.274 12.372 60.882
Derivados de cobertura de
variabilidade dos fluxos de
caixa de risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro - - 11.880.000 11.880.000 80.519 7.604
Total de derivados transacionados em:
Mercado de balcao - 24.500 14.618.774 14.643.274 92.891 68.486

23. Investimentos em subsidiarias e associadas

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Instituicdes de crédito residentes 128.205 388.440
Instituicdes de crédito nao residentes 805.385 792.877
Outras empresas residentes 1.963.132 1.760.363
Outras empresas nao residentes 2.757.657 2.756.639
5.654.379 5.698.319
Imparidade para investimentos em:
Empresas subsidiarias (2.484.269) (2.532.289)
Empresas associadas (34.461) (18.057)
(2.518.730) (2.550.346)
3.135.649 3.147.973
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