A anélise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2018 é a seguinte:

<

(Milhares de euros)

2018
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés Entre trés meses Superior a
meses eumano um ano Total Ativo Passivo
Derivados de cobertura de justo valor
de variacdo de risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro - 24.500 2.738.774 2.763.274 12.372 60.882
Derivados de cobertura de
variabilidade dos fluxos de
caixa de risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro - - 11.880.000 11.880.000 80.519 7.604
Total de derivados transacionados em:
Mercado de balcao - 24.500 14.618.774 14.643.274 92.891 68.486

23. Investimentos em subsidiarias e associadas

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Instituicdes de crédito residentes 128.205 388.440
Instituicdes de crédito nao residentes 805.385 792.877
Outras empresas residentes 1.963.132 1.760.363
Outras empresas nao residentes 2.757.657 2.756.639
5.654.379 5.698.319
Imparidade para investimentos em:
Empresas subsidiarias (2.484.269) (2.532.289)
Empresas associadas (34.461) (18.057)
(2.518.730) (2.550.346)
3.135.649 3.147.973
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O valor dos investimentos em subsidiarias e associadas é analisado como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Banco ActivoBank, S.A. 128.205 128.205
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. - 260.235
Bank Millennium S.A. 651.959 645.678
Banque BCP,S.A.S. 33.210 30.203
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. 120.216 116.996
BCP Africa, S.G.P.S., Lda. 683.032 683.032
BCP Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 29.773 29.773
BCP International B.V. 1.203.262 1.203.262
BCP Investment, B.V. 1.534.842 1.534.842
Cold River's Homestead, S.A. 20.211 20.210
Interfundos Gestao de Fundos de Investimento Imobiliarios, S.A. 1.500 1.500
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S.,S.A. 355.475 355.475
Millennium bcp - Escritdrio de representacdes e Servicos, S/C Lda. 19.553 18.535
Millennium bcp Imobiliéria, S.A. 359.683 341.088
Millennium bcp Participacdes, S.G.P.S., Sociedade Unipessoal, Lda. 493.940 327.653
Millennium bcp Teleservicos - Servicos de Comércio Electrénico, S.A. 885 885
Millennium bcp - Prestacao de Servicos, A.C.E. 18.000 -
Planfipsa S.G.P.S.,S.A. - 1
Projepolska, S.A. 633 633
Servitrust - Trust Management Services S.A. - 100
Sicit - Sociedade de Investimentos e Consultoria em Infra-Estruturas de Transportes, S.A. - 13
5.654.379 5.698.319
Imparidade para investimentos em subsidirias e associadas:
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. - (50.704)
BCP Africa, S.G.P.S., Lda. (92.726) (92.726)
BCP Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (26.161) (26.117)
BCP International B.V. (145.988) (145.988)
BCP Investment, B.V. (1.530.314) (1.529.200)
Cold River's Homestead, S.A. (4.689) -
Millennium bcp - Escritério de representacdes e Servicos, S/C Lda. (19.553) (18.535)
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. (22.537) (18.057)
Millennium bcp Imobiliaria, S.A. (348.321) (341.088)
Millennium bep Participacées, S.G.P.S., Sociedade Unipessoal, Lda. (327.049) (327.049)
Millennium bcp Teleservicos - Servicos de Comércio Electrdnico, S.A. (782) (782)
Projepolska, S.A. (610) -
Servitrust - Trust Management Services S.A. - (100)
(2.518.730) (2.550.346)
3.135.649 3.147.973
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Durante o exercicio de 2019, o Banco procedeu a venda de 51% da Planfipsa S.G.P.S. (conforme referido na nota 5) e a liquidacado da
Imabida - Imobilidria da Arrabida, S.A. e da Servitrust - Trust Management Services S.A. O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. foi
fusionado no Banco Comercial Portugués, S.A. (fusdo por incorporacéo).

Durante o exercicio de 2018, foram incluidas as subsidiarias Planfipsa S.G.P.S., S.A. e Cold River's Homestead, S.A., bem como as
associadas PNCB - Plataforma de Negociacdo Integrada de Créditos Bancarios, A.C.E. e a Projepolska, S.A.

Durante o exercicio de 2018 foi liquidada a participacédo que o Banco detinha na sociedade S&P Reinsurance Limited e procedeu-se ao
encerramento da sociedade ACT - C - Industria de Corticas, S.A.

O valor da Imparidade para investimentos em subsidiarias e associadas é analisado como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Imparidade para investimentos em subsidiérias e associadas
Saldo em 1 de janeiro 2.550.346 2.389.051
Transferéncia para reserva de fusao resultante da fusao do Bll no BCP (nota 53) (50.704) -
Transferéncias 12.425 -
Dotac&o do exercicio (nota 12) 11.944 177.104
Reversao do exercicio (nota 12) (4.540) -
Utilizacdo de imparidade (750) (15.809)
Diferencas cambiais 9 -
Saldo em 31 de dezembro 2.518.730 2.550.346

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica Imparidade para investimentos em subsidiérias e associadas - Utilizacdo de imparidade decorre
da liquidacao/dissolucdo da sociedade Servitrust - Trust Management Services S.A. Em 31 de dezembro de 2018, esta decorre da
liquidacao/dissolucao das sociedades ACT - C - Industria de Corticas, S.A. e S&P Reinsurance Limited.

O Banco procedeu a anélise da imparidade relativamente aos investimentos em subsididrias e associadas, nos termos da politica
contabilistica descrita na nota 1 F). A relacdo das empresas subsidiarias e associadas do Banco é apresentada na nota 54.

Relativamente as sociedades gestoras de participacdes sociais, nomeadamente as sociedades BCP International B.V., BCP Investment
B.V., Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. e Millennium bcp Participacdes, S.G.P.S., Sociedade Unipessoal, Lda., a anélise
da imparidade foi efetuada considerando o valor recuperavel dos negdcios controlados por cada uma destas sociedades.

O valor recuperavel, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 F), foi determinado pelo maior entre o justo valor liquido
de custos de venda e o valor em uso.

0 valor em uso foi determinado tendo por base: (i) o plano de negécios aprovado pela gestédo de cada sociedade para o exercicio de 2019
a 2022 e (i) os seguintes pressupostos consoante a natureza das atividades das sociedades e a respetiva geografia:

2019 2018

Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de

desconto desconto crescimento desconto desconto crescimento

Exercicio Exercicio

explicito Perpetuidade Perpetuidade explicito Perpetuidade Perpetuidade

5,500% a
() () 0, ’ 0, ()

Portugal 9,065% 9,250% 0,000% 10,000% 10,561% 0,000%
Polénia 8,565% 8,750% 2,800% 9,250% 9,250% 2,600%
Angola 19,000% 19,000% n.a. 19,000% 19,000% n.a.
Mocambique 21,000% 21,000% 4,750% 20,500% 20,500% 3,940%
Suica 9,065% 9,250% 0,000% 9,250% 9,811% 0,000%
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Com base nos resultados das analises efetuadas, o Banco reconheceu imparidade no exercicio de 2019 conforme segue:

(Milhares de euros)

Dotacdes/
Saldo Reversdes Diferencas Saldo
1 janeiro (nota 12) Utilizacdes (1)  Transferéncias cambiais 31 dezembro

Banco de Investimento Imobiliario, S.A. 50.704 - (50.704) - -
BCP Africa, S.G.P.S., Lda. 92.726 - - - 92.726
BCP Capital - Sociedade de Capital

deRisco, S.A. 26.117 44 - - 26.161
BCP International B.V. 145.988 - - - 145.988
BCP Investment B.V. 1.529.200 1.114 - - 1.530.314
Cold River's Homestead, S.A. - 4.689 - - 4.689
Millennium bcp - Escritério de representacdes

e Servicos, S/C Lda. 18.535 1.009 - - 19.553
Millenniumbcp Ageas
Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. 18.057 4.480 - - 22.537
Millennium bcp Imobiliéria, S.A. 341.088 (4.540) (650) 12.423 348.321
Millennium bcp Participacées, S.G.P.S.,

Sociedade Unipessoal, Lda. 327.049 - - - 327.049
Millennium bcp Teleservicos - Servicos de

Comércio Electrénico, S.A. 782 - - - 782
Projepolska, S.A. - 610 - - 610
Servitrust - Trust Management

Services S.A. 100 - (100) - -

2.550.346 7.406 (51.454) 12.423 2.518.730

(1) Inclui transferéncia para a reserva de fuséo do Bl
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