<

A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2018 é a seguinte:

(Milhares de euros)

2018
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superiora
meses meses e um ano um ano Total Ativo Passivo

Derivados de cobertura de justo valor

de variacdo de risco de taxa de juro

Mercado de balcao

Swaps de taxa de juro - 24.500 3.976.674 4.001.174 12.662 77.787
Derivados de cobertura de variabilidade

dos fluxos de caixa de risco de taxa de juro

Mercado de balcao

Swaps de taxa de juro 52.367 205.511 12.467.208 12.725.086 81.677 7.604
Derivados de cobertura de variabilidade

dos fluxos de caixa com risco cambial

Mercado de balcao

Swap cambial e de taxa de juro (CIRS) 336.794 570.475 2.609.407 3.516.676 28.051 87.700
Derivados de cobertura de investimento

liquido em entidades estrangeiras

Mercado de balcao

Swap cambial e de taxa de juro (CIRS) 58.059 76.034 462.072 596.165 664 4.809
Total de derivados transacionados em:
Mercado de balcao 447.220 876.520 19.515.361 20.839.101 123.054 177.900

25. Investimentos em associadas

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018

Instituicdes de crédito residentes 37.959 42.486
Instituicdes de crédito ndo residentes 172.432 237.991
Outras empresas residentes 228.897 180.832
Outras empresas nao residentes 21.876 21.785
461.164 483.094

Imparidade (60.773) (78.012)
400.391 405.082

Os movimentos ocorridos na rubrica Imparidade para investimentos associadas é analisado como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Saldo em 1 de janeiro 78.012 102.012
Transferéncias 2.853 -
Dotac&o do exercicio (nota 12) 4.550 12.623
Utilizacdo de imparidade (3.756) -
Variacoes cambiais (20.886) (36.623)
Saldo em 31 de dezembro 60.773 78.012
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O valor dos investimentos em associadas é analisado como segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Apropriacdo Imparidade para
dos capitais investimentos
préprios Goodwill em associadas Total Total
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. 174.348 - - 174.348 138.460
Banco Millennium Atlantico, S.A. 68.196 63.962 (39.114) 93.044 141.188
Banque BCP,S.AS. 40.274 - - 40.274 36.802
Cold River's Homestead, S.A. 19.170 - (3.648) 15.522 -
Mundotéxtil - Inddstrias Téxteis, S.A. - - - - 6.762
SIBS, S.G.P.S, S.A. 34.815 - - 34.815 32.629
Unicre - Instituicao Financeira de Crédito, S.A. 30.523 7.436 - 37.959 42.486
Webspectator Corporation 94 18.011 (18.011) 94 92
Outras 4.335 - - 4.335 6.663
371.755 89.409 (60.773) 400.391 405.082

Estes investimentos referem-se a entidades cujas acdes nao se encontram admitidas a negociacdo em Bolsa. De acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1 B, os referidos investimentos sdo mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial.

A relacdo das empresas associadas que integram o perimetro do Grupo é apresentada na nota 61.

Os principais indicadores, em 31 de dezembro de 2019, das principais associadas sdo analisados como segue:

(Milhares de euros)

2019 (a)
Pais de Resultado do
atividade % participacdo Total Ativo Total Passivo  Total Proveitos exercicio

Millenniumbcp Ageas Grupo

Segurador, S.G.P.S., S.A. Portugal 49,0 11.808.337 11.147.890 1.035.785 47.677
Banco Millennium Atlantico, S.A. (*) Angola 22,7 3.027.719 2.725.875 359.375 74.094
Banque BCP,S.AS. Franca 19,8 4.147.954 3.944.835 123.119 20.624
SIBS, S.G.P.S, S.A. (*¥) Portugal 23,3 243.883 134.308 195.618 24.782
Unicre - Instituicdo Financeira de

Crédito, S.A. (**) Portugal 32,0 373.410 276.942 171.891 16.793

(a) Contas nédo auditadas
(*) Estes indicadores correspondem as demonstracées financeiras estatutérias que nao incluem os efeitos da aplicacao IAS 29 (nota 14).

(**) Valores provisérios.
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Os principais indicadores , em 31 de dezembro de 2018, das principais associadas sdo analisados como segue:

<

(Milhares de euros)

2018
Pais de Resultado do
atividade % participacdo Total Ativo Total Passivo Total Proveitos exercicio

Millenniumbcp Ageas Grupo

Segurador, S.G.P.S., S.A. Portugal 49,0 11.111.215 10.514.100 1.149.380 60.894
Banco Millennium Atlantico, S.A. (*) Angola 22,7 3.952.382 3.570.117 539.337 90.872
Banque BCP,S.AS. Franca 19,9 3.867.689 3.682.412 123.017 18.375
SIBS, S.G.P.S, S.A. Portugal 23,3 243.883 134.308 195.618 24.782
Unicre - Instituicdo Financeira de

Crédito, S.A. Portugal 32,0 349.749 247.358 162.383 15.343

(*) Estes indicadores correspondem as demonstracées financeiras estatutérias que nao incluem os efeitos da aplicacao IAS 29 (nota 14).

De acordo com os requisitos definidos na IFRS 12 e considerando a sua relevancia, o movimento ocorrido no valor da participacdo no
Banco Millennium Atlantico, S.A. é analisado conforme segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Apropriacdo dos capitais préprios das associadas em 1 de janeiro 141.188 212.797
Aplicacdo da IFRS 9 - efeito em 1 de janeiro de 2018 - (4.184)
Aplicacdo da IAS 29 relativo ao exercicio:
Ativos ndo monetérios liquidos do BMA
Efeito nos capitais proprios (nota 43) - 18.250
Efeito das variacbes cambiais (nota 43) (14.733) (21.267)
Amortizacao do efeito da aplicacdo da IAS 29 apurado em 31 de dezembro de 2018 (nota 14) (5.725) -
Reavaliacdo no resultado liquido do exercicio (nota 14) - 759
Goodwill associado ao investimento no BMA
Efeito das variacbes cambiais (nota 43) (10.682) (17.426)
Reavaliacdo no resultado liquido do exercicio (nota 14) - 12.623
Imparidade para investimentos em associadas - (12.623)
Apropriacao do resultado liquido do exercicio das associadas (nota 14) 16.923 20.659
Apropriacdo do resultado liquido do exercicio anterior (nota 14) - 19
Anulacao da mais valia decorrente dos iméveis vendidos a entidades do Grupo (nota 14) (8.680) -
Outro rendimento integral atribuivel ao BCP (1.735) 885
Diferencas cambiais
Efeito dos capitais préprios do BMA (33.779) (62.304)
Goodwill associado ao investimento no BMA (12.999) (28.866)
Imparidade para investimentos em associadas (nota 43) 20.886 36.623
Anulacdo da mais valia decorrente dos iméveis vendidos a entidades do Grupo 2.073 -
Dividendos recebidos - (14.757)
Outros 307 -
Valor da participacéo no final do exercicio 93.044 141.188
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De seguida apresentam-se as demonstracdes financeiras do Banco Millennium Atlantico, S.A., preparadas de acordo com as IFRS,
modificadas pelos ajustamentos de consolidacéo:

(Milhares de euros)

2019 2018
Proveitos 359.375 539.337
Resultado liquido do exercicio 74.094 90.872
Outro rendimento integral (7.633) 3.889
Total de rendimento integral atribuivel a acionistas da associada 66.461 94.761
Aplicacdo da IAS 29 (¥) (25.181) 3.339
Atribuivel a acionistas da associada ajustada ao BCP GAAP 41.280 98.100
Atribuivel ao Grupo BCP 9.385 22.303
Balanco
Ativos financeiros 2.455.612 3.258.359
Ativos ndo financeiros 572.107 694.023
Passivos financeiros (2.657.420) (3.494.473)
Passivos nao financeiros (68.455) (75.644)
Atribuivel a acionistas da associada 301.844 382.265
Aplicacdo da IAS 29 (%) 113.459 203.445
Anulacdo da mais valia decorrente dos imdveis vendidos a entidades do Grupo (29.064) -
Atribuivel a acionistas da associada ajustada ao BCP GAAP 386.239 585.710
Atribuivel ao Grupo BCP 87.810 133.159
Goodwill da operacéo de fusao 44.349 68.030
Imparidade para investimentos em associadas (39.115) (60.001)
Atribuivel ao Grupo ajustadas de itens de consolidacao 93.044 141.188

(*) O impacto da adocao da IAS 29 foi calculado desde a data da fusao (abril 2016).

Os montantes apresentados néo incluem os ajustamentos decorrentes da aplicacao da IAS 29. Tendo por base os requisitos previstos na
IAS 29, Angola foi considerada uma economia hiperinflacionaria até 31 de dezembro de 2018, para efeitos de apresentacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas, conforme descrito na politica contabilistica 1 B6. Esta classificacao deixou de ser aplicavel em
1 de janeiro de 2019.

De acordo com os requisitos definidos na IFRS 12 e considerando a sua relevancia, o movimento ocorrido no valor da participacdo do
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. é analisado conforme segue:

(Milhares de euros)

2019 2018
Apropriacdo dos capitais préprios das associadas em 1 de janeiro 138.460 252.577
Apropriacdo do resultado liquido do exercicio das associadas (nota 14) (*) 28.430 35.361
Outro rendimento integral atribuivel ao BCP 7.458 (6.398)
Capital reembolsado - (98.000)
Dividendos recebidos - (45.080)
Valor da participacéo no final do exercicio 174.348 138.460

(*) Inclui ajustamentos de acordo com o BCP GAAP.
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De seguida apresentam-se as demonstracées financeiras do Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. preparadas de acordo
com as IFRS, modificadas pelos ajustamentos de consolidacéo:

(Milhares de euros)

2019 2018
Proveitos 1.035.785 1.149.380
Resultado liquido do exercicio 47.677 60.894
Outro rendimento integral 15.220 (13.057)
Total de rendimento integral atribuivel a acionistas da associada 62.897 47.837
Ajustamentos de transacdes intra-grupo (reversao da amortizacdo anual do VOBA) (¥) 10.343 11.272
Atribuivel a acionistas da associada ajustada ao BCP GAAP 73.240 59.109
Atribuivel ao Grupo BCP 35.888 28.963
Balanco
Ativos financeiros 11.374.831 10.639.154
Ativos ndo financeiros 433.506 472.061
Passivos financeiros (11.061.276) (10.384.696)
Passivos nao financeiros (86.614) (129.404)
Capitais proéprios totais 660.447 597.115
Atribuivel a interesses que nao controlam 11.649 11.215
Atribuivel a acionistas da associada 648.798 585.900
Ajustamentos de transacdes intra-grupo (reversao das amortizacdes acumuladas do VOBA) (¥) 337.917 327.574
Atribuivel a acionistas das associadas ajustadas ao BCP GAAP 986.715 913.474
Atribuivel ao Grupo BCP 483.490 447.602
Reversao da mais valia inicial em 2004 alocada ao Grupo (309.142) (309.142)
Atribuivel ao Grupo ajustadas de itens de consolidacdo 174.348 138.460

(*) O VOBA corresponde ao valor atual estimado dos fluxos de caixa futuros dos contratos em vigor a data de aquisicao. O valor do negécio adquirido
(VOBA) é reconhecido nas contas consolidadas da Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. como ativo intangivel e é amortizado pelo
periodo de reconhecimento do proveito associado as apdlices adquiridas.

O Grupo detém 49% do Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A, (Mbcp Ageas) sendo contabilizado pelo método de
equivaléncia patrimonial, como investimentos em associadas.

De acordo com a IFRS 4, existe a possibilidade de adiar a aplicacdo da IFRS 9 para entidades seguradoras, ou seja, embora a IFRS 9 entre
em vigor em 1 de janeiro de 2018, as seguradoras podem optar pela isencdo temporaria até 2021.

O Grupo optou pela isencdo tempordaria até 2021, seguindo a abordagem do Mbcp Ageas, e dado que preenche os requisitos a cumprir
para a isencd@o temporéria até 2021, dos quais salientamos os seguintes:

- A entidade ndo adotou anteriormente a IFRS 9;

- Os passivos mensurados de acordo com o IFRS 4 sdo significativos;

- O peso dos passivos em IFRS 4 face ao passivo total da entidade é superior a 90%;
- Atividades nédo relacionadas com atividade de seguro nao séo significativas.

Esta excecdo, e tendo em por base o pardgrafo 20P b) e 200 a) da IFRS 4, permite ao Grupo aplicar a IFRS 9 nas suas contas consolidadas
e ter a Mbcp Ageas a ndo aplicar a IFRS 9 nas suas contas individuais (que sdo integradas nas contas consolidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial).

Relativamente a avaliacdo dos impactos decorrentes da adocéo da IFRS 9, o Grupo Ageas Portugal tem a decorrer um projeto com vista
ao apuramento dos impactos da adocdo da IFRS 9. Tendo por base a avaliacdo efetuada a esta data, o impacto total do IFRS 9, com
referéncia a 31 de dezembro de 2019, liquido de Participacao de Beneficios (PB) e liquido de Imposto (29%) na consolidacdo no Grupo
BCP é um montante positivo de Euros 513.000 (2018: montante negativo de Euros 48.000).

|259



