11. Risco de taxa de juro na carteira bancaria

A avaliacdo do risco de taxa de juro originado por operacdes da Carteira Bancaria é efetuada através de um processo de
anélise de sensibilidade ao risco, realizado todos os meses, para o universo de operacdes que integram o balanco
consolidado, refletindo a perda potencial em valor econdmico resultante de alteracées adversas da taxa de juro.

A Carteira Bancaria engloba todas as posicdes nao incluidas na Carteira de Negociacdo, designadamente as operacdes de
funding institucional e nos mercados monetarios, as operacdes de natureza comercial e estrutural e os titulos da carteira
de investimento, bem como as operacdes realizadas no &mbito da gestao estrutural de ativos e passivos do Grupo (ALM).

As variacdes das taxas de juro de mercado tém efeito ao nivel da margem financeira do Grupo, tanto numa ética de curto
como de médio/longo prazo. Os principais fatores de risco advém do mismatchde repricing das posicoes da carteira (risco
de repricing) e do risco de variacdo do nivel das taxas de juro de mercado (yield curve risk). Adicionalmente —embora com
impactos menos relevantes — existe o risco de ocorrerem variacdes desiguais em diferentes indexantes com o mesmo
prazo de repricing (basis risk).

Por forma a identificar a exposicdo da Carteira Bancéria do Grupo a estes riscos, a monitorizacdo do risco de taxa de juro
entra em consideracdo com as carateristicas financeiras das posicdes registadas nos sistemas de informacéao, sendo
efetuada uma projecéo dos respetivos cash-flows esperados de acordo com as datas de repricing, calculando-se assim o
impacto no valor econémico resultante de cenarios alternativos de alteracdo nas curvas de taxas de juro de mercado.

As posicdes de risco das areas Comercial e Estrutural que ndo sejam objeto de cobertura especifica com o mercado séo
transferidas, através de operacdes internas, para as areas de Financiamento e/ou CALCO passando a partir desse
momento a fazer parte integrante das respetivas carteiras, sendo como tal avaliadas diariamente com base na
metodologia de VaR.

Os pressupostos fundamentais utilizados nesta anélise encontram-se documentados nos regulamentos internos e
consistem essencialmente no estabelecimento de maturidades de refixacdo da taxa de juro para itens relativamente aos
quais ndo existe data de repricing definida, por um lado, e de comportamentos esperados de reembolso antecipado, por
outro.

Para as rubricas relativamente as quais nao existem datas de repricing definidas aplicaram-se, em 2019, os seguintes
pressupostos quanto aos prazos de repricing.

e  Contas Nostro e Vostro: pressuposto de repricing de 1 més;
e  Depdsitos a vista em bancos centrais: pressuposto de repricing de 1 més;

e  Crédito renovavel/Contas correntes e descobertos: pressuposto de repricing de 40% até 12 meses; 15% a 24
meses; 15% a 36 meses; 15% a 48 meses e 15% a 60 meses;

e  Crédito renovavel/Cartdes de crédito: pressuposto de repricing de 50% até 12 meses; 15% a 24 meses; 15% a
36 meses; 10% a 48 meses e 10% a 60 meses;

e  Crédito renovavel/Factoring: pressuposto de repricing de 45% até 12 meses; 15% a 24 meses; 15% a 36 meses;
15% a 48 meses e 10% a 60 meses;

e  Depdsitos a ordem ndo remunerados e outras disponibilidades (em euros): pressuposto de repricing de 15% a 12
meses, 10% a 24 meses, 10% a 36 meses, 10% a 48 meses e 55% a 60 meses;

e  Depdsitos a ordem ndo remunerados e outras disponibilidades (em outras moedas): pressuposto de repricing de
20% a 12 meses, 20% a 24 meses, 10% a 36 meses, 10% a 48 meses e 40% a 60 meses;

e  Depdsitos a ordem remunerados: pressuposto de repricing de 50% a 1 més, 40% a 3 meses e 10% a 6 meses.
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Sao realizados testes de esforco (stress tests) para a Carteira Bancaria aplicando choques standard de deslocacées
paralelas da curva de rendimentos, bem como cenarios de variacdes nao paralelas. Sdo também realizados testes de
esforco em diferentes cendrios macroeconémicos contemplando diversas varidveis de andlise e a totalidade das posicoes

do Grupo, onde o risco de taxa de juro da Carteira Bancaria é uma componente relevante do ambito da anélise,
nomeadamente, no seu impacto em margem financeira.

Os testes de esforco sao realizados semestralmente, com o objetivo de avaliar o impacto de situacdes extremas que nao
podem ser medidas nas anélises de VaR e de BPV (Basis Point Value — analise de impactos provocados por choques
efetuados sobre as taxas de juro, positivos e negativos).

Os cenéarios macroeconémicos sdo desenhados tendo por base a situacdo econdmica e o impacto que podera ser causado
por alteracGes significativas nas principais variaveis de andlise de risco, designadamente, nos precos dos ativos
transacionados, nas taxas de juro, nas taxas de cdmbio, nas probabilidades de default e na capacidade de recuperacéao de
créditos vencidos.

O quadro 68 ilustra os impactos na situacéo liquida do Grupo de 31 de dezembro de 2019 e de 2018, em montante e em
percentagem, provocados por choques de +200 e de -200 pontos-base (p.b.) nas taxas de juro.

QUADRO 68 - ANALISE DE SENSIBILIDADE AO RISCO DE TAXA DE JURO DA CARTEIRA BANCARIA

(Milhares de euros)

31dez. 19 31 dez. 18
Val +200 p.b. -9.487 269.590
alor
-200 p.b. 117.026 -29.473
+200 p.b. 0.1% 3.9%
% Capitais préprios
-200 p.b. 1.7% -0.4%

) Os capitais préprios contabilisticos excluem produtos hibridos contabilizados na situacéo liquida néo elegiveis para o CET1.

Em ambos os finais de ano, a amplitude dos choques considerados para efeito desta anélise (variacdes paralelas das curvas
de taxa de juro de +/- 200 p.b.) reflete, como j& acontecia em anos anteriores, uma assimetria significativa dos impactos
apurados no valor econémico do Grupo. Este facto prende-se com o pressuposto de limitacdo da descida de taxas a zero
e aos diferentes impactos existentes na carteira por prazos de repricing (associados a diferentes choques efetivos nos dois
cendrios.
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