
39. Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

2020 2019

Variações de justo valor - Bruto

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (nota 21)

Instrumentos de dívida (*)  214.448  104.353 

Instrumentos de capital  (55.809)  (43.616) 

Cobertura de fluxos de caixa  270.367  156.629 

De passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados associados a variações de risco 
de crédito próprio  593  132 

 429.599  217.498 

Variações de justo valor - Impostos

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Instrumentos de dívida  (67.100)  (32.037) 

Instrumentos de capital  11.673  6.422 

Cobertura de fluxos de caixa  (84.625)  (49.025) 

De passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados associados a variações de risco 
de crédito próprio  (186)  (41) 

 (140.238)  (74.681) 

 289.361  142.817 

Outras reservas e resultados acumulados  245.857  228.321 

 535.218  371.138 

Reserva legal (nota 38)  254.464  240.535 

 789.682  611.673 

(*) Inclui os efeitos decorrentes da aplicação da contabilidade de cobertura.

As Variações de justo valor correspondem essencialmente às variações acumuladas do valor de mercado dos Ativos 
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e da Cobertura de fluxos de caixa em conformidade com 
a política contabilística descrita na nota 1 B.
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A movimentação da rubrica Variações de justo valor bruto, excluindo o efeito da contabilidade de cobertura de fluxos 
de caixa e das variações de risco de crédito próprio associadas a passivos financeiros designados ao justo valor através 
de resultados, ocorrida durante o exercício de 2020, é analisada conforme segue:

(Milhares de euros)

Saldo em 31
dezembro 

2019
Variações de
justo valor

Ajustamento 
de cobertura 
de justo valor

Imparidade 
em

resultados Alienações

Saldo em 31
dezembro 

2020

Ativos financeiros ao justo valor 
através de outro rendimento integral 
(nota 21)

Instrumentos de dívida

Títulos de dívida pública Portuguesa  39.840  29.644  76.241  1.826  (56.940)  90.611 

Outros  64.513  77.601  (12.406)  8.536  (14.407)  123.837 

 104.353  107.245  63.835  10.362  (71.347)  214.448 

Instrumentos de capital  (43.616)  (17.534)  —  —  5.341  (55.809) 

 60.737  89.711  63.835  10.362  (66.006)  158.639 

A movimentação da rubrica Variações de justo valor bruto, excluindo o efeito da contabilidade de cobertura de fluxos 
de caixa e das variações de risco de crédito próprio associadas a passivos financeiros designados ao justo valor através 
de resultados, ocorrida durante o exercício de 2019, é analisada conforme segue:

(Milhares de euros)

Saldo em 31
dezembro 

2018
Variações de
justo valor

Ajustamento 
de cobertura 
de justo valor

Imparidade 
em

resultados Alienações

Saldo em 31
dezembro 

2019

Ativos financeiros ao justo valor 
através de outro rendimento integral 
(nota 21)

Instrumentos de dívida

Títulos de dívida pública Portuguesa  (45.633)  99.875  58.559  (2.718)  (70.243)  39.840 

Outros  25.662  79.118  (16.470)  538  (24.335)  64.513 

 (19.971)  178.993  42.089  (2.180)  (94.578)  104.353 

Instrumentos de capital  (34.107)  (19.387)  —  —  9.878  (43.616) 

 (54.078)  159.606  42.089  (2.180)  (84.700)  60.737 
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