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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

[Montantes expressos em milhares de euros = m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACBES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinifo

Auditdmos as demonstragfes financeiras conselidadas anexas do Banco Comercial Portugués, 5.A, [Banco) e suas
subsidiarias (Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2020 [que evidencia um
total de 85.813.421 m.euros e um total de capital proprio consolidado de 7.386.270 m.euros, incluindo um
resultado liguido consolidade atribulvel aos acionistas do Banco de 183.012 m.euroas), as demonstracdes
consalidadas dos resultados, do rendimento integral, das alteragdes nos capitais praprios e dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira consolidada do Banco Comercial Portuguis, 5.4, e
suas subsididrias em 31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas pela Unidio Europeia.

Bases para a opinido

# nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Narmas Internacionais de Auditoria (I15A) e demais normas e
orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termes
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas”. Somos independentes das entidades gue compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemas é suficlente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao.
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As matérias relevantes de auditoria s3o a5 que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacio da opinido, e ndo

emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Imparidade para ativos financeiras ao custo amortizedo -
compromissas (Netas 1.C, 1.2.6, 10, 13, 21, 38, 54— Risco

crédito o clientes e provisbes poro garantiaos e outros
de crédito e 61)

As perdas acumuladas por Imparidade de ativas
financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes e
as provisDes para garantias e outros COmMpromissos
(“perdas por imparidade para risco de crédita”)
registadas pelo Grupo em 31 de dezembro de 2020
ascendem a 2.036.522 m.euros e a 103.830 m.euros,
respetivamente.

As perdas por imparidade para risco de crédito
representam a melhor estimativa do drgdo de gestdo
do Banco e suas subsidiarias das perdas esperadas para
a sua carteira de crédito na data de referéncia das
demonstragoes financeiras, tendo em consideragao os
requisitos da IFRS 9 = "Instrumentos financeiras™.

0 contexto da pandemia Covid-19 aumentou a
complexidade e incerteza associada & estimativa das
perdas por imparidade para risco de crédito, como
consequéncia da necessidade de incorporar novos
pressupostos e julgamentos, incluindo no que se refere
aos efeitos das moratérias publicas e privadas e outras
medidas de apoio como as linhas de crédita com
Garantias do Estado, identificacio de situagies de
incremento significativo de risco de crédito e indicios
de imparidade, e definigdo dos cenarios
macroecondmicos e probabilidades de ocorréncia.

As perdas por imparidade s8o determinadas através de
andlise individual para clientes de elevada exposigio
efou risco e através de andlise coletiva para as
exposigdes sujeitas a andlise individual as guais ndo foi
atribuida imparidade individual e para as restantes
EXPOsicIEs Que Nao 5o ohjeto de analise individual,
conforme descrito na secgdo Politicas contabilisticas
das Motas as demonstracdes financeiras.

Anglise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Grupo no processo de
identificagio e apuramento das perdas por
imparidade para a sua carteira de crédito,
determinadas através de andlise individual e
analise coletiva,

Selegio de uma amastra de clientes objeto de
andlise individual de imparidade pelo Banco e suas
subsididrias, a qual incluiu exposigdes qgue
apresentavam carater(sticas indicativas de maior
risco bem como exposipies selecionadas
aleatoriamente. Esta amostra incluiu clientes cujas
expasiches estio abrangidas pelas maoratdrias
publicas e privadas e clientes que desenvolvem a
sua atividade nos setores considerados pelo Banco
& suas subsidiarias como sendo de maior risco &
com impacto potencial mais adverso no contexto
da pandemia Covid-19.

Para a amostra selecionada, andlise da
razeabilidade da estimativa de perdas por
imparidade para risco de crédito registada nas
demonstragoes financeiras com base na revisio
dos julgamentos do Banco e suas subsididrias
sobre a informagao disponivel quanto a situagio
econdmica e financeira dos clientes, valorizagdo
dos colaterais gue prestaram e perspetivas sobre a
evolugdo da sua atividade e também das intengdes
do drgdo de gest3o relativas 3 gestdo e detengio
futura desses créditos.
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Descricdo dos riscos de distorgdo material mals
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcio
material mais significativos identificados

Imparidade pora ativos financeiros oo custo amortizado - crédito a clientes e provisdes para garantios € outras
compramissos (Notas 1.C, 1.26, 10, 13, 21, 38, 54 —Risco de crédito e 61)

A determinacdo das perdas por imparidade para risco
de crédito através de analise individual tem inerente
uma forte componente julgamental por parte do &rgio
de gestdo sobre a informagao dispanivel,
nomeadamente na identificagdo de indicios de
imparidade e na estimativa do valor atual do montante
que o Grupo espera recuperar do crédito, a qual
incorpora também pressupostos acerca de
acontecimentos futuros gue poderdo nao se
concretizar da forma esperada e reflete as intengdes
do drgdo de gestdo em cada momento quanto  gestio
e detengdo futura dos créditos.

As perdas por imparidade para risco de crédito
determinadas no dmbito da andlise coletiva baseiam-se
num modelo complexo, uma vez que considera no
cdlculo da imparidade diversas variaveis,
nomeadamente caracteristicas das operagdes,
classificagdo das exposiges crediticias em stoges,
incluindo a avaliagdo da existéncia de incremento
significativo de risco de crédito desde o
reconhecimento inicial e de indicios de imparidade,
valor dos colaterais e pardmetros de risco, como a
probabilidade de incumprimento e taxas de
recuperagdo (loss given defoult), e a definigio de
CEnarios macroecondmicos e probabilidades de
oCorréncia,

Em 31 de dezembro de 2020, o Grupo reconhecey
imparidades adicionais face ao modelo de imparidade
coletiva [overlays), através de uma andlise baseada em
julgamentos do drgio de gestdo para identificacio
complementar de situacdes de aumento significativo
de risco de crédito e de indicios de imparidade no
contexto da pandemia Covid-19.

Diferentes metodologias, julgamentos ou pressupostos
utilizados na andlise de imparidade e diferentes
estratégias de recuperagio condicionam a estimativa
dos fluxos de recuperacdo e o momento previsto para
o seu recebimento, podendo ter impacto relevante na
determinagdo das perdas por imparidade para risco de
credito.

* Ao nivel da imparidade coletiva: (i) entendimento
das principais caracteristicas do modelo de
imparidade e analise critica da razoabilidade das
metodologias utilizadas pelo Grupo; (i) valida¢do
numa base de amostragem dos inputs utilizados
no apuramento dos principais pardmetros de risco
do modelo e do valor dos colaterais considerados
na determinagdo das perdas por imparidade para
risco de crédito; (i) analise numa base de
amostragem do caloulo dos pardmetros de risco
do modelo e da classificacio das exposicies
crediticias em stoges; (iv) analise das principais
variavels macroecondmicas consideradas nos
cenarios definidos pelo Banco; e (v) recdlculo em
base de amostragem da imparidade coletiva,
considerando os parametros de risco apurados
pelo Banco e suas subsididrias e os stoges em que
as exposicies estdo classificadas.

# Andlise da metodologia definida pelo drgdo de
gestdo para o apuramento de imparidades
adicionais face ao modelo de imparidade coletiva
no contexto da pandemia Covid-19 (overfays), e
validagdo numa base de amostragem dos inputs
utilizadas.

» Para uma amastra de exposigdes abrangidas por
cada tipologia de moratdria, pablicas e privadas,
andlise da documentacdo sobre o cumprimento
das condigdes de elegibilidade.

+ Rewvisdo das divulgagBes constantes das
demonstracies financeiras consolidadas
relativamente a estas matérias, tendo em
consideragio o normativo contabllistico aplicdvel.
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Deserigio dos riscos de distorgdo material mails
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos (Notas 1.7, 1.23 e 30}

Em 31 de dezembro de 2020 o saldo da rubrica ativos
por impostos diferidos ascende a 2.633.750 m.euros,
dos quais 2.469,190 m.euros sdo relativos a atividade
individual do Banco. Os ativos por impostos diferidos
relativos a atividade individual incluem um valor
liguido de &49.137 m.euros que depende da existéncia
de lucros tributdwveis futuros (impostos diferidos ativos
nao elegiveis ao abrigo do Regime especial aplicavel
aos ativos por impostos diferidos, aprovado pela Lei
n.261/2014, de 26 de agosto), incluindo 147.819
m.euros resultantes de prejuizos fiscais reportaveis
originados em 2016 e 2020.

Decorrente das alteragfes introduzidas no Cadigo do
|mposto sobre Rendimento das Pessoas Coletivas pela
Lei n.2 27-A/2020, de 24 de julho {Orcamento do
Estade Suplementar para 2020], os prejuizos fiscals
apurados em 2016 e 2020 sdo reportdveis até 2030 e
2032, respetivamente.

Mos termos do 1AS 12 - Impostos sobre o rendimento,
o5 ativos por impostas diferidos apenas podem ser
registados na medida em que seja provavel a
axisténcia de lucros tributdveis futuros na data
estimada para a sua reversdo.

O Banco preparou uma estimativa dos seus lucros
tributdveis para o periodo compreendido entre 2021 e
2033 para avaliar a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos. Esta estimativa é por natureza
julgamental e depende dos pressupostos assumidos
pelo drgio de gestdo para calcular a evolugio dos
resultados antes de impostos e da sua interpretagio
da legislagdo fiscal. A estimativa preparada pelo Banco
teve em consideracio o contexto da pandemia Covid-
19, a qual aumenta o grau de incerteza quanto a sua
concretizagdo.

MWesta medida, a2 recuperabilidade dos ativas por
impostos diferidos estd dependente da capacidade do
Banco para gerar os resultados estimados.

Eventuais desvios face a estimativa de resultados
futuros ou alteragtes nos pressupostos utilizados para
a sua determinagao, bem como alteragdes na
legiglacdo fiscal ou na respetiva interpretacio, podem
ter impactos relevantes nos ativos por impostos
diferidos.

» Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco no dmbito da
estimativa da recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos,

» Entendimento e analise da metodologia e dos
principais pressupostos considerados pelo Banco
para estimar a evolugdo dos resultados antes de
impostos e dos resultados tributdveis da sua
atividade individual para o periodo
compreendido entre 2021 e 2033,

* Revisdo da razoabilidade da interpretacdo da
legislagdo fiscal relevante considerada pelo drgdo
de gestio do Banco na estimativa de lucros
tributdveis futuros.

* Revisio dos cdlculos efetuados pelo Banco para
demaonstrar a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos, tendo em conta o
entendimento dos pressupostos e a revisio da
interpretacdo da legislaglo fiscal acima descritos.

* Andlise da coeréncia da estimativa dos resultados
antes de impostos com o orgamento aprovado
pelo drgdo de gestdo do Banco.

* Revisdo das divulgagBes constantes das
demonstragges financeiras consolidadas
relativamente a estas matérias, tendo em
consideragdo o normative contabilistico aplicavel.
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Descricio dos riscos de distorgio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Valorizagdo de imdveis clossificados como atives ndo correntes detidos poro vendo (Notas 1.6, 1.74, 26 e 54 -

Risco de Crédito)

Em 31 de dezembro de 2020 o valor liquide
coentabilistico dos imdveis classificados como ativos
ndo correntes detidos para venda ascende a 978.455
m.eurons, 05 quais sio registados ao menor entre o
valor contabilistico e o justo valor deduzido dos
respetivos custos de venda, conforme previsto no
IFRS 5 - Ativos ndo correntes detidos para venda e
unidades operacionais descontinuadas.

A valorizacdo destes ativos, e consequentemente as
perdas por imparidade, registada nas contas do Grupo
de 31 de dezembro de 2020 encontra-se suportada
em avaliagBes realizadas por peritos avaliadores
externos, as quais incorporam diversos pressupastos,
nomeadamente prego de venda por matro quadrado,
taxa de desconto, melhor uso do imdvel, e
expactativas quanto 3o desenvolvimento de projetos
imohiliarios, conforme aplicavel, e considera ainda a
experiéncia histdrica do Banco de venda de imdwveis,
a5 perspetivas do orgio de gestio acerca da evolugio
do mercado imaobilidrio e as suas intengBes sobre a
comercializacio destes ativos,

A utilizagdo de diferentes pressupostos,
nomeadamente decorrentes da evolugio do mercado
imabilidrio, incluindo possiveis impactos da pandemia
Covid-19, ou alteragbes na estratégia de venda,
podem ter impactos relevantes na valorizagio destes
imdveis e consequentemente na determinacio das
perdas por imparidade.

= Analise das atividades de controlo relevantes

implementadas pelo Grupo no processo de
valorizagdo de imdveis classificados como ativos
ndo correntes detidos para venda.

Verificacio, por amostragem, do registo dos
avaliadores externos junto da Comissio do
Mercado de Valores Mobilidrios e andlise da sua
independéncia.

* Analise, para uma amostra selecionada de

iméveis, da razoabilidade da valorizaglo
registada nas contas consolidadas, com base nas
avaliagdes efetuadas pelos peritos avaliadores
externos que incluem a metodologia e principais
pressupostos utilizados, interagbes com os
avaliadores externos, conforme aplicdvel,
experiéncia historica do Banco de venda de
iméveis e entendimento da estratégia definida
pelo drgdo de gestdo para esses ativos,

Revisdo das divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras consolidadas
relacionadas com esta matéria, tenda em
consideracdo o normativo contabilistico aplicdvel.
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Descrigio dos riscos de distorgiio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Responsabilidodes com penses de reforma (Notas 1.5, 1.

75 50)

0 Grupo assumiu a responsabilidade de pagar pensBes
de reforma e outros beneficios associados aos seus
colaboradores e pensionistas nos termos definidos nos
acordos coletivos de trabalho. Em 31 de dezembro de
2020, as responsabilidades do Grupo por servicos
passados com pensdes de reforma e outros beneficlos
associados ascendem a 3.657.527 m.euros.

As referidas responsabilidades foram apuradas pelo
atudrio responsavel, utilizando o método “Projected
Unit Credit” previsto na IAS 15 - Beneficios a
empregados (“1AS 19"}, e considerando um conjunto
de pressupostos atuariais, entre os quais, taxa de
desconto, taxas de crescimento dos saldrios e das
pensoes e tabuas de mortalidade,

Mo que se refere a taxa de desconto, a mesma é
determinada tendo por base taxas de mercado
disponiveis na data de referéncia das demonstracies
financeiras, para obrigagoes consideradas de alta
qualidade de entidades, denominadas em euros e de
maturidade semelhante 4 das responsabilidades com
pensdes de reforma e outros beneficios associados.

Eventuais alteragfies nos pressupostos atuariais podem
ter impactos relevantes nas responsabilidades com
servicos passados relativas a pensfes.

= Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Grupo na determinacio da
taxa de desconto utilizada no apuramento das
responsabilidades por servigos passados relativas
a pensdes.

+ \erificagdo da certificagdo do atudrio responsdvel
junto da Autoridade de Supervis3o de Seguros e
Fundos de Pensbes (ASF) e andlise da sua
declaracio de independéncia constante no estudo
atuarial de 31 de dezembro de 2020 enviado &
ASF,

* Leitura do estudo atuarial com referéncia a 31 de
dezembro de 2020 e discussdo com o atudrio
responsavel sobre a evolugdo das
responsabilidades por servigos passados relativas
a pensdes, incluindo os principais pressupostos
atuariais usados.

= Revisdo da metodologia utilizada no apuramento
das responsabilidades por servigos passados
relativas a pensdes e da sua adequagio face ao
disposto na I1AS 19.

» Andlise da razoabilidade dos principais
pressupostos atuariais utilizados na quantificagao
das responsabilidades com pensdes, tendo em
consideragdo: (i) estudo atuarial; (i) dados de
mercado disponiveis; (i) informagdo histérica
{ganhos ou perdas de experiéncial; e (iv)
informagdes prestadas pelo orgio de gestdo.

* Revisdo, por amostragem, do cdlculo das
responsabilidades por servicos passados relativas
a penstes, considerando os pressupostos atuariais
utilizados pelo Banco.

* Revisdo das divulgagies incluidas nas
demonstracies financeiras consolidadas
relativamente a esta matéria, tendo em
consideragdo o normativo contabilistico aplicavel.
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Descricio dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Contingéncios legais relocionodas com empréstimaos indexados oo Fronco Suifo concedidos pela subsidiorio Bank

Miflennium, S.A. (Notas 1.\, 1.2, 38 & 57)

0 Grupo BCP tem wuma participacdo de 50,1% na
subsididria Bank Millennium, 5.A. (Bank Millennium), a
qual é incluida nas demonstracdes financeiras
consolidadas pelo método de consolidacdo integral. Em
31 de dezembro de 2020, o ative consolidado inclui
também um goodwill total de 147.515 m.euros relativo
ao Bank Millennium [Mota 57).

0 Bank Millennium concedeu no passado empréstimos
hipotecérios indexados ao Franco Suigo ("empréstimos
em CHF"), Em 31 de dezembro de 2020, a carteira de
empréstimas em CHF tem um valor liquido de
aproximadamente 3.136.000 m.euros.

Conforme descrito em maior detalhe na Nota 57, estdo
em curse nos tribunals diversas agdes judiciais contra o
Bank Millennium, que incluem casos em gue é
reclamada a invalidade parcial dos contratos dos
empréstimos em CHF, no que se refere as clausulas de
indexacdo, ou a invalidade total dos contratos.

Para fazer face ao risco legal da carteira de
emprestimos em CHF, o Bank Millennium estimou uma
provisdo cujo montante em 31 de dezembro de 2020
ascende a cerca de 211,000 m.euros.

A determinacio da estimativa da provisio para fazer
face ao risco legal associade 3 esta carteira de
empréstimos exige uma componente julgamental
significativa por parte do drgdo de gestdo,
nomeadamente no gue se refere aos pressupostos
sabre o ndmero de acBes judiciais que serdo
interpostas contra o Bank Millennium, as
probabilidades associadas a diferentes decisbes dos
tribunais, & 0 montante da perda potencial caso
ocorram declsbes desfavordveis nas agbes em curso e
potenciais.

Estes julgamentos e pressupostos sdo incertos por
natureza e podem alterar no futuro, em resultado da
evolugdo das decisbes judiciais, com impacto
potencialmente relevante na estimativa da provisio
para o risco legal da carteira de empréstimas em CHF.

Entendimento do processo e das atividades de
controlo relevantes implementadas pelo Bank
Millennium para estimar as provisdes para
contingéncdas legals relacionadas com os
empréstimos em CHF.

Andlise da metodologia utilizada pelo Bank
Millennium para estimar as provisbes para
contingéncias legais relacionadas com os
empréstimos em CHF, bem como da razoabilidade
dos principais pressupostos assumidos pelo orgdo
de gestfo e adequacidade dos principais inputs
utilizados, nomeadamente: (i) probabilidades de
ocorréncia associadas a diferentes decisoes dos
tribunais para as acBes judicials em curso; (i)
estimativa do montante da perda associada a cada
tipo de decisdo; e (i) volume estimado de novas
aches judiciais e a sua distribuicio ao longo do
tempo.

Revisio do cdleulo da provisio para conting@ncias
legais relacionadas com empréstimos em CHF,
tendo em conta a metodologia utilizada € os
pressupostos assumidos pelo Bank Millennlum.

Andlize dos processos judiciais interpostos contra
o Bank Millennium considerando as opinides dos
advogados externos, incluindo a obtenclo de
confirmagtes independentes das firmas de
advogados externos.

Andlise da adequacidade da provisio para os
processos judiciais interpostos contra o Bank
Millennium tendo em consideragdo a
documentagio legal disponivel, e andlise da
sensibilidade da provisdo a alteragBes nos
principais pressupostos utilizados pelo Bank
Millennium.

Revisdo da informagdo disponivel sobre as
sentengas judiciais associadas a empréstimos em
CHF.
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Descrigdo dos riscos de distorgio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Contingéncias legais relacionodas com empréstimas indexodos oo Franco Suico concedidos pela subsididria Bank

Millennium, 5.A. (Notas 1.V, 1.Z, 38 e 57

e referir gue o Acdrddo do Tribunal de Justica da
Unifio Europeia (TIUE) de 3 de outubro de 2019 sobre o
processo n.? C-260/18, relacionado com um
empréstimo em CHF que envolve outra instituigio
financeira Polaca, aumentou a incerteza associada 3
estimativa desta provisao.

Adicionalmente, conforme descrito na Mota 57, na
determinagio da estimativa da provisio em 31 de
dezembro de 2020 o érgdo de gestdo nio refletiu os
patenciais efeitos da decisdo do Supremo Tribunal de
Justiga Polaco cuja reunido estd atualmente agendada
para 13 de abril de 2021, dada a incapacidade de
prever os resultados desta decisdo, nem a proposta
alternativa de solugio "setorial” atualmente em
andlise, que envolve a possibilidade voluntdria de
serem efetuados acordos com os clientes, pelo facto do
Bank Millennium e do Grupo ndo terem tomado
gualguer decisdo a este respeito. Os desenvolvimentos
relacionados com estes eventos podem também ter
impacto relevante nas contingéncias legais associadas a
carteira de empréstimos em CHF.

» Anglise da informagdo relevante relacionada com

05 pressupostos utilizados pelo Bank Millennium
até & data desta Certificacio Legal das Contas.
Revisdo das divulgagBes incluidas no anexo as
demonstragbes financeiras consolidadas
relativamente a esta matéria, tendo em
consideragdo o normativo contahilistico aplicavel,
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Descricdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 56)

Conforme descrito em maior detalhe na Mota 56, na
sequéncia das medidas de resolucio aplicadas ao
Banco Espirito Santo, 5.A. [BES) e ao Banif — Banco
Internacional do Funchal, 5.4, {Banif), o Fundo de
Resolugdo passou a deter 25% do capital soclal do
Novo Banco, 5.A. [Novo Bancal, sem as
correspondentes direitos de voto, e a totalidade do
capital social da Oitante, 5.4,

Mo dmbito da aplicagdo das referidas medidas, o Fundo
de Resolucdo contraiu empréstimos junto do Estado
Portugués e de um sindicato bancdrio, no qual o Banco
participa, e assumiu passivos contingentes e outras
responsabilidades, incluindo as relacionadas com a
litigincia associada a estes processos e com o
mecanismo de capitalizagio contingente definido no
ambito da venda em 2017 da participagio de 75% do
capital social do Novo Banco & Lone Star, nos termos
do qual o Fundo de Resolugdo se compromete a
realizar injecdes de capital no Nove Banco no caso de
se materializarem certas condigBes cumulativas,

Erm outubro de 2017 foi celebrado um acordo-guadro
entre o Estado Portugués e o Fundo de Resolugao,
tendo em vista a disponibilizagdo de meios financeiros
ap Fundo de Resolugdo para a satisfagdo das
obrigagbes contratuais no ambito da venda da
participacdo de 75% do capital social do Novo Banco
acima mencionada. Este acordo-guadro refere
igualmente que visa assegurar a estabilidade do
esforgo contributivo que recai sobre o setor bancdrio.

Para reembolsar os empréstimos contraidos e para
fazer face a outras responsabilidades ja assumidas ou
que ainda passa vir a assumir, o Fundo de Resolugdo
disple essendalmente das receitas provenientes das
contribuigdes periodicas das instituigdes participantes
{incluindo do Banco) e da contribuicio sobre o setor
bancario. Esta ainda prevista a possibilidade do
membro do Governo responsdvel pela drea das
finangas determinar, por portaria, gue as instituigbes
participantes efetuem contribuicdes especiais nas
situactes previstas na legislagdo aplicdvel,
nomeadamente na eventualidade do Fundo de
Resclucdo ndo dispor de recursos proprios para o
cumprimento das suas obrigagoes,

* Anidlise dos comunicados piblicos divulgados pelo
Fundo de Resolugio desde 2016 até 3 data do
nosso relatdrio.

* Anilise do contrato de mdtuo celebrado entre os
Bancos e o Fundo de Resolugdo e dos respetivos
aditamentos assinados em agosto de 2016 e em
fevereira de 2017.

*  Andlise das comunicagBes plblicas do Fundo de
Resolucdo e do Gabinete do Ministro das Financas
de 28 de setembro de 2016 e da comunicagdo
publica do Fundo de Resolugio de 21 de margo de
2017, relativas 4s novas condicBes dos
empréstimos do Estado Portugués e do sindicato
bancario ao Fundo de Resolugio e ao
correspondente impacto na sua sustentabilidade e
equilibrio financeiro.

+ Andlise do andncio publico e do conteddo da
resolugdo aprovada pelo Conselho de Ministros de
2 de outubro de 2017, que autorizou a celebragio
pelo Estado Portugués, engquanto garante dltima
da estabilidade financeira, de um acordo-quadro
com o Fundo de Resolucdo, tendo em vista a
disponibilizagdo de meios financeiras aa Fundo de
Resolugdo para satisfagdo das obrigagies
contratuais no dmbito da venda de 75% do capital
social do Nove Banco a Lone Star,

* Anilise do acordo-quadro estabelecido entre o
Estado Portugués e o Fundo de Resolugio.

# Leitura do Gitimo Relatdrio e Contas do Fundo de
Resolugdo, que se refere ao exercicio de 2019.

* Revisdo do enquadramento contabilistico das
contribuigdes para o Fundo de Resolugio.

# Revisdo das divulgactes sobre esta matéria
incluidas no anexo s demonstragdes financeiras
consolidadas.
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significatives identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 56)

De acordo com o Gltimo Relatdrio e Contas disponivel
da Fundo de Resolugdo, os recursos praprios do Fundo
de Resolugdo em 31 de dezembro de 2019 eram
negativos.

0 custo com as contribuigbes periodicas e com a
contribuicio sobre o setor bancirio é registado pelo
Banco numa base anual, conforme previsto na IFRIC 21
— "Taxas".

As demonstrages financeiras em 21 de dezembro de
2020 refletem a expectativa do orgdo de gestdo de que
ndo serdo exigidas 2o Banco, enquanto entidade
participante do Fundo de Resolugio, contribuigbes
especiais ou qualguer outro tipo de contribuiches
extraordinarias para financiar 25 medidas de resolugio
aplicadas ao BES e ao Banif ou qualquer outro passivo
ou passivo contingente assumido pelo Fundo de
Resolugdo no contexto das referidas medidas, tendo
em consideragdo:

- ascondiches definidas no dmbito da renegociacdo
em margo de 2017 dos empréstimos que o Funda
de Resolugdo obteve para financiamento das
medidas de resolucdo, incluinde a extensdo do
prazo de vencimento para 31 de dezembro de 2046
& a possibilidade de ajustamento desse prazo,
tendo por objetivo garantir gue o Fundo de
Resolugdo tern capacidade para cumnprir
integralmente as suas obrigactes com base em
receitas regulares e sem necessidade de recurso a
contribuicdes especials ou qualguer outro tipo de
contribuigdes extraordindrias por parte do setor
bancirio; e

- os comunicados piblicos efetuados pelo Fundo de
Resolucdo e pelo Gabinete do Ministro das
Finangas, gue referem o objetivo de assegurar que
tais contribuicdes ndo serdo necessdrias.
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Responsabilidades do drgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizagSo pelas demonstragdes financeiras consolidadas
0 drgdo de gestdo do Banco & respansdvel pela:

- preparacdo de demonstracBes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigio financeira consolidada, o desempenho financeiro e os fluxes de caixa consolidados do Grupo de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

-  elaboracdo do relatdrio de gestdo, do relatdrio de governo societdrio e da demonstragdo ndo financeira nos
termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras conselidadas isentas de distorges materiais devido a fraude ou erro;

-  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- awvaliagdo da capacidade do Grupo se manter em continuidade, divulgando, guanda aplicavel, as matérias que
poszam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.,

0 orgdo de fiscalizagdo do Banco & responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da
informaco financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, @ emitir um relatdrio
onde conste a nossa opinido. 5eguranga razodvel & um nivel elevado de seguranga mas nio & uma garantia de que
urna auditoria executada de acordo com as |5A detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As
distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econgmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demanstracBes financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 154, fazemos julgamentos profissionals e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorc3o material das demonstracdes financeiras cansolidadas, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido, O risco de ndo se detetar uma distorcdo material devido a fraude & maior do que o risco de nio se
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado gue a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omisstes
intencionais, falsas declaragbes ou desrespeito do controlointerno;

-  ohtemos uma compreensido do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndoc para eXpressar uma opinido
sobre a eficdcia do controlo Interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razeabilidade das estimativas contabilisticas e
respativas divulgagdes feitas pelo drgio degestio;
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= concluimos sobre se o uso pelo drgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigbes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatdrio para as divulgacbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso
eszas divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclustes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condicBes futuras podem
levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentacao, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras consolidadas, incluinde
as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras consolidadas representam as transagGes e o3
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa 3 informagao financeira das entidades cu
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracfies financeiras consolidadas.
Somos responsdveis pela orientagio, supervisio e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsdveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamaos com os encarregados da governagdo, incluindo o drgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as condustes significativas da auditoria, incluindo qualguer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o drgdo de fiscalizagio,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag@es financeiras consolidadas do
ano corrente @ gue 530 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramas ao drgio de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos & independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas comao ameagas 3
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag3o constante do relatorio de gestdo
com as demonstracbes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo 451.2 do
Cadige das Sociedades Comerciais em matéria de governa das sociedades, bem come a verificagio de que a
demonstragio ndo financeira foi apresentada.

=4

| 713



=

714 |

Fieknttte & Asenladne, SRO& 4 A
- Regista na OROC 02 43
e o I e Registo na CMVM n.2 20161389
[ ]

Fagina 13 de 13

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea &) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatdrio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagde financeira nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento do Grupo, ndo identificdmos incorregBes materiais.
Conforme previsto no artigo 451.2, n.# 7 do Codigo das Sociedades Comerciais este parecer ndo é aplicavel 3
demonstragdo ndo financeira inclulda no relatdrio de gestda,

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4 do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatdrio
de governo societdrio inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo 2452-A do Codigo dos Valores
Mabilisrias, ndo tendo sido identificadas incorrecBes materiais na informagdo divulgada no mesmao para
cumprimento do disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do n.2 1 do referido artigo.

Sobre a demonstragdo ndo financeira prevista no artigo 508._8-G do Codigo das Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.? 6 do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos que o Grupo incluiu
no seu relatdrio de gestdo a demonstracdo ndo financeira prevista no artigo 508.2-G do Codigo das Sociedades
Comerciais.

Sobre os elementos adicionals previstos no artigo 102 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para alem das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores do Banco Comerclal Portugués, 5.A. [entidade-mde do Grupo) pela primeira vez
na assembleia geral de acionistas realizada em 21 de abril de 2016, com efeitos a partir de 2 de maio de 2016,
para um mandato compreendido entre 2016 e 2018, Na assembleia geral de aclonistas realizada em 22 de
maio de 2019 fomos nomeados para um segundo mandato compreendido entre 2019 e 2020,

= 0 orgdo de gestdo canfirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstrages financeiras consolidadas, Mo planeamento e execugdo da
nossa auditoria de acordo com as [SA mantivemnos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder 3 possibilidade de distorcdo material das demonstragoes financeiras consolidadas
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificimos qualguer distorcio material nas
demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria gue emitimos & consistente com o relatorio adicional que
preparamaos e entregdmos ao drgio de fiscalizagdo do Banco nesta mesma data.
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= Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, ndmero &, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a
realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de margo de 2021

il

[ V)2

Deloitte & Assuciadusisﬁﬂc S.A
Representada por Paulo Alexandre de 53 Fernandes, ROC
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CERTIFICAGAD LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros = m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras individuais anexas do Banco Comercial Portugués, 5.A. (Banco), que
compreendem o balango individual em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 63.965.493 m.euros e
um total de capital préprio de 5.981.786 m.euros, incluinde um resultado liguido de 50.633 m.euros), as
demonstragies individuais dos resultados, do rendimento integral, das alteragfes nos capitais proprios e dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naguela data, @ as notas anexas is demonstragdes financeiras individuais que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas,

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira individual do Banco Comercial Portugués, 5.4, em 31 de
dezembro de 2020 & o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa individuais relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Mormas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demals normas e
orlentagdes téenicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras individuais”. Somos independentes do Banco nos termos da lei & cumprimos os demais requisitos éticos
do codigo de ética da Orderm dos Revisores Oficlals de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido,
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As matérias relevantes de auditoria 530 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importincia na
auditoria das demonstragdes financeiras individuais do ane corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstracBes financeiras individuals como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo

emitimos uma opiniSo separada sobre essas matérias,

Descrigio dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao
material mais significativos identificados

Impaoridode pora ativos financeiros oo custo omortizado - crédito o clientes ¢ provisSes pora garantios e outros
compromissas (Notos 1.81, 1.¥4, 10, 13, 19, 35, 48 - Risco de crédito e 54)

As perdas acumuladas por imparidade de ativos
financeiros ao custo amortizado = crédito a clientes e
as provisbes para garantias e outros compromissos
{"perdas por imparidade para risco de crédito”)
registadas pelo Banco em 31 de dezembro de 2020
ascendem a 1.472.591 m.euros e a 89.678 m.euros,
respetivamente.

As perdas por imparidade para risco de crédito
representam a melhor estimativa do drgdo de gestio
do Banco das perdas esperadas para a sua carteira de
crédito na data de referéncia das demonstragies
financeiras, tendo em consideragao os requisitos da
IFRS 9 = “Instrumentos financeiros”.

0 contexto da pandemia Covid-19 aumentou 3
complexidade e incerterza associada a estimativa das
perdas por imparidade para risco de crédito, como
consequéncia da necessidade de incorporar novos
pressupostos e julgamentos, incluinde no que se
refere aos efeitos das moratérias publicas e privadas e
outras medidas de apoio como as linhas de crédito
com Garantias do Estado, identificagdo de situagbes de
incremento significative de risco de crédito e indicios
de imparidade, & definigio dos cendrios
macroeconomicos @ probabilidades de ocorréncia.

As perdas por imparidade sd3o determinadas através de
andlise individual para clientes de elevada exposigao
efourisco e atraves de andlise coletiva para as
exposiches sujeitas a andlise individual &s quais ndo foi
atribuida imparidade individual e para as restantes
exposicies que ndo sdo objeto de anadlise individual,
conforme deserito na secgdo Politicas contabilisticas
das Motas 35 demonstrages financeiras.

»  Analise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco no processo de
identificacio e apuramento das perdas por
imparidade para a sua carteira de crédito,
determinadas através de andlise individual e andlise
coletiva.

+ Selecio de uma amaostra de clientes objeto de
analise individual de imparidade pelo Banco, a qual
incluiu exposicdes que apresentavam carateristicas
indicativas de maior risco bem como exposigies
selecionadas aleatoriamente. Esta amostra incluiu
clientes cujas exposigdes estio abrangidas pelas
maoratdrias pdblicas e privadas e clientes gque
desenvolvern a sua atividade nos setores
considerados pelo Banco como sendo de maior
risco & com impacto potencial mais adverso na
contexto da pandemia Covid-19.

+ Para a amostra selecionada, analise da
razoabilidade da estimativa de perdas por
imparidade para risco de crédito registada nas
demanstracdes financeiras com base na revisdo
dos julgamentas do Banco sobre a informagdo
disponivel guanto i situagdo econdmica e
financeira dos clientes, valorizagao dos colaterais
que prestaram e perspetivas sobre a evolugdo da
sua atividade e também das intengBes do drgdo de
gestdo relativas & gestdo e detengdo futura desses
créditos.
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Descrigio dos riscos de distorgdo material mais
significativos Identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Imparidode pora ativos financeiros oo custe omortizado

- crédito a clientes e provisdes poro garantias e outros

compromissos (Notas 1.81, 1.¥4, 10, 13, 15, 35, 48 = Risco de crédito e 54)

A determinagio das perdas por imparidade para risco
de crédito através de andlise individual tem inerente
uma forte componente julgamental por parte do drgdo
de gestio sobre a informacdo disponivel,
nomeadamente na identificagdo de indicios de
imparidade e na estimativa do valor atual do montante
que o Banco espera recuperar do crédito, a qual
incorpora também pressupostos acerca de
acontecimentos futuros que poderdo ndo se
concretizar da forma esperada e reflete as intenges
do érgdo de gestdo em cada momento guanto a
gestdo e detengio futura dos créditos.

As perdas por imparidade para risco de crédito
determinadas no dmbito da andlise coletiva baseiam-
5& num modelo complexo, uma vez que considera no
calculo da imparidade diversas varidwveis,
nomeadamente caracteristicas das operagdes,
classificacdo das exposiches crediticias em stages,
incluindo 2 avaliacio da existéncia de incremento
significativo de risco de crédito desde o
reconhecimento inicial e de indicios de imparidade,
valor dos colaterais e pardmetros de risco, como a
probabilidade de incumprimento e taxas de
recuperagao (loss given default), e a definicio de
cendrios macroecondmicos e probabilidades de
ocorréncia,

Em 31 de dezembro de 2020, o Banco reconheceu
imparidades adicionais face ao modelo de imparidade
coletiva (overlgys), através de uma andlise baseada em
julgamentos do drgdo de gestio para identificagdo
complementar de situagtes de aumento significativo
de risco de crédito e de indicios de imparidade no
contexto da pandemia Covid-19.

Diferentes metodologias, julgamentos ou pressupostos
utilizados na andlise de imparidade e diferentes
estratégias de recuperagdo condicionam a estimativa
dos fluxos de recuperacdo e o momento previsto para
0 seu recebimento, podendo ter impacto relevante na
determina¢do das perdas por imparidade para risco de
credito.

= Ap nivel da imparidade coletiva: (i) entendimento
das principais caracteristicas do modelo de
imparidade e anilise critica da razoabilidade das
metodologias utilizadas pelo Banco; (i) validagdo
numa base de amostragem dos inputs utilizados no
apuramento dos principais parémetros de risco do
madeio e do valor dos colaterais considerados na
determinagdo das perdas por imparidade para risco
de crédito; (iii) analise numa base de amostragem
do cdlculo dos parametros de risco do modelo e da
classificacdo das exposigdes crediticias em stages;
{iv) andlise das principais varidveis
macroecondmicas consideradas nos cendrios
definidos pelo Banco,; & (v) recdlculo em base de
amostragem da imparidade coletiva, considerando
05 pardmetros de risco apurados pelo Banco e os
stages em que as exposighes estio classificadas.

= Andlise da metodologia definida pelo drgdo de
gestdo para o apuramento de imparidades
adicionais face ao modelo de imparidade coletiva
no contexto da pandemia Covid-19 {overiays), e
validagio numa base de amostragem dos inputs
utilizados.

= Para uma amostra de exposicdes abrangidas por
cada tipelogia de moratdria, publicas e privadas,
andlise da documentacio sobre o cumprimento das
condiges de elegibilidade.

# Revisio das divulgagbes constantes das
demonstragbes financeiras individuais
relativamente a estas matérias, tendo em
consideragio o normativo contabilistico aplicivel,
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Descrigio dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos (Notas 1.7, 1.1 e 27)

Em 31 de dezembro de 2020 o saldo da rubrica
ativas por impostos diferidas ascende a 2.469.190
m.euros, dos quais um valor liquido de 649.137
m.euros depende da existéncia de lucros tributiveis
futuras (impostos diferidos ativos ndo elegiveis ao
abrigo do Regime especial aplicivel aos ativos por
impostos diferidos, aprovado pela Lei n.2 61/2014,
de 26 de agosto), incluindo 147,819 m.euros
resultantes de prejuizos fiscals reportdveis
originados em 2016 e 2020.

Decorrente das alteragdes introduzidas no Codigo do
Imposto sobre Rendimento das Pessoas Coletivas
pela Lei n.2 27-A/2020, de 24 de julho (Orgamento
do Estado Suplementar para 2020), os prejuizos
fiscais apurados em 2016 & 2020 sio reportaveis até
2030 e 2032, respetivamente.

Nos termos do IAS 12 — Impostos sobre o
rendimenta, os ativos por impostos diferidos apenas
podem ser registados na medida em que seja
provdvel a existéncia de lucros tributdveis futuros na
data estimada para a sua reversio.

0 Banco preparcu uma estimativa dos seus lucros
tributdveis para o periodo compreendido entre 2021
e 2033 para avaliar a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos. Esta estimativa é por natureza
julgamental e depende dos pressupostos assumidos
pelo Grgdo de gestdo para calcular a evolugdo dos
resultados antes de impostos e da sua interpretagio
da legislagdo fiscal. A estimativa preparada pelo
Banco teve em consideracdo o contexto da
pandemia Covid-19, a qual aumenta o grau de
incerteza quanto 3 sua concretizagdo.

Nesta medida, a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos esta dependente da capacidade
do Banco para gerar os resultados estimados.

Eventuais desvios face a estimativa de resultados
futuros cu alteragdes nos pressupostos utilizados
para a sua determinagdo, bem como alteragdes na
legislagdo fiscal ou na respetiva interpretagia,
poedem ter impactos relevantes nos ativos por
impostos diferidos.

= Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco no dmbito da estimativa
da recuperabilidade dos ativos por impostos
diferidos.

= Entendimento e andlise da metodologia e dos
principais pressupostos considerados pelo Banco para
estimar a evolugio dos resultados antes de impostos
e dos resultados tributaveis da sua atividade
individual para o periodo compreendido entre 2021 e
2033,

= Revisdo da razoabilidade da interpretacio da
legislago fiscal relevante considerada pelo 6rgdo de
gestdo do Banco na estimativa de lucros tributdveis
futuros.

* Revisdo dos cdlculos efetuados pelo Banco para
demonstrar a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos, tendo em conta o entendimento
dos pressupostos e a revisio da interpretacio da
legislagio fiscal acima descritos.

*  Andlise da coeréncia da estimativa dos resultadas
antes de impostos com o orgamento aprovado pelo
drgio de gestio do Banco.

= Revisdo das divulgactes constantes das
demaonstragdes financeiras individuais relativamente
a estas matérias, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicdvel,
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Descrigio dos riscos de distorgio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Valarizagdo de imdveis classificodos como ativas ndo correntes detidos poro venda e de imdveis detidos por
fundas de investimento imobilidrio cujas unidodes de porticipocdo sdo detidos maioritariomente pelo Bonco
(Notes 1.81.1.2, 1.81.1.3, 1.G, 1.Y2, 1.Y4.2, 5, 21, 24 ¢ 48 - Risco de Crédita)

Em 31 de dezembro de 2020 a rubrica Ativos ndo
correntes detidos para venda inclui 667.257 m.euros
referente a imdveis detidos diretamente pelo Banco e
64,901 m.euros de participagBes em sociedades
imobilidrias cujos principais ativos s3o imdveis.
Adicionalmente, as rubricas Ativos financeiros nao
detidos para negociacio obrigatoriamente ao justo
valor atraves de resultados e Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral
incluem 346.236 m.euros e 34.394 m.euros,
respetivamente, de unidades de participagdo em
fundos de investimento imobllidrio detidos
maigritariamente pelo Banco, estando registada uma
provisio para outros riscos e encargos no montante de
56,863 m.euros relativamente aos imdwveis detidos por
esses fundos.

Os referidos ativos s3o registados de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel (IFRS 5 no caso dos
ativos ndo correntes detidos para venda e IFRS 9 no
gue se refere aos ativos financeiros ndo detidos para
negociacdo obrigatoriamente ao justo valor através de
resultados e ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral).

Avalorizagdo destes ativos, e conseguentemente as
perdas por imparidade, registada nas contas do Banco
de 31 de dezembro de 2020 encontra-se suportada em
avaliaghes realizadas por peritos avaliadores externos,
as quais incorporam diversos pressupostos,
nomeadamente preco de venda por metro quadrado,
taxa de desconto, melhor uso do imovel, @ expectativas
guanto ao desenvolvimento de projetos imobilidrios
conforme aplicavel, e considera ainda a experiéncia
histdrica do Banco de venda de imdvelis, as perspetivas
do drgio de gestio acerca da evolugdo do mercado
imobilidrio e as suas intengdes sobre a comercializagdo
destes ativos,

+  Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banca no processo de
valorizacdo de imdvels classificados como ativos
nao correntes detidos para venda e de imdveis
detidos por fundos de investimenta imabiliario
cujas unidades de participagdo sdo detidas
maijoritariamente pelo Banco.

* Verificagdo, por amostragem, do registo dos
avaliadores externos junto da Comissio do
Mercado de Valores Mobilidrios e andlise da sua
independéncia.

* Andlise, para uma amostra selecionada de imdveis,
da razozbilidade da valorizagdo registada nas
contas individuais, com base nas avaliagBes
efetuadas pelos peritos avaliadores externos que
incluem a metodologia e principais pressupostos
utilizados, interactes com os avaliadores externos,
conforme aplicavel, experiéncia histdrica do Banco
de venda de imdveis e entendimento da estratégia
definida pelo drgio de gestdo para esses ativos.

+ Revisdo das divulgacbes constantes das
demonstragbes financeiras individuais
relacionadas com esta matéria, tendo em
considerag3o o normativo contabilistico aplicivel,
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Descricdo dos riscos de distorcio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Volorizopdo de imaveis clossificodes como ativos ndo correntes detidos para venda e de imdveis detidos otraves
de fundas de investimento imobilidrio cufos unidodes de participagdo sdo detidos moftoritariamente pelo Banco
(Notas 1.81.1.2, 1.81.1.3, 1.G, 1.Y2, 1.¥4.2, 5, 21, 24 e 48 — Risco de Crédita)

Adicionalmente, a valorizagio das unidades de
participagdo nos fundos de investimento imobilidric
teve por base a informagdo mais atualizada que o
drgio de gestdo do Banco dispde quanto ao respetivo
Net Asset Value, o qual depende das avaliagdes
realizadas por peritos avaliadores externos aos imoveis
detidos por esses fundos.

A utilizagdo de diferentes pressupostos,
nomeadamente decorrentes da evolugdo do mercado
imobiliario, incluindo possiveis impactoes da pandemia
Covid-19, ou alteragdes na estratégla de venda, podem
ter impactos relevantes na valorizagdo destes imoveis e
consequentemente na determinagdo das perdas por
imparidade.
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Descri¢do dos riscos de distorgio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Responsobilidodes com pensdes de reformo (Notos 1.5, 1.¥3 e 45)

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar
pensbes de reforma e outros beneficios associados
aos seus colaboradores e pensionistas nos termos
definidos nos acordos coletivos de trabalho. Em 31
de dezembro de 2020, as responsabilidades do
Banco por servigos passados com pensdes de
reforma e outras beneficios associados ascendem a
3.628.426 m.euros.

As referidas responsabilidades foram apuradas pelo
atudrio responsavel, utilizando o método "Projected
Unit Credit™ previsto na 1AS 19 - Beneficios a
empregados (*IAS 19”), e considerando um conjunto
de pressupostos atuariais, entre os guais, taxa de
desconto, taxas de crescimento dos saldrios e das
penzbes e tdbuas de mortalidade.

Mo que se refere a taxa de desconta, a mesma é
determinada tendo por base taxas de mercado
disponivels na data de referéncia das demonstragBes
financeiras, para obrigagoes consideradas de alta
qualidade de entidades, denominadas em euros e de
maturidade semelhante a das responsabilidades com
pensbes de reforma e outros beneficios associados.,

Eventuais alteragdes nos pressupostos atuariais
podem ter impactos relevantes nas
responsabilidades com servigos passados relativas a
pensbes.

»  Anilise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco na determinacio da taxa
de desconto utilizada no apuramento das
responsabilidades por servigos passados relativas a
pensdes.

+ VerificagBo da certificagio do atudrio responsdvel
junto da Autoridade de Supervisio de Seguros e
Fundos de Pensdes [ASF) e andlise da sua declaragdo
de independéncia constante no estudo atuarial de 31
de dezembro de 2020 enviado a ASF.

# Leitura do estudo atuarial com referéncia a 31 de
dezembro de 2020 e discussdo com o atudrio
responsdvel sobre a evolugdo das responsabilidades
por servicos passados relativas a pensdes, incluindo
o5 principais pressupostos atuariais usados.

* Revisdo da metodologia utilizada no apuramento das
responsabilidades por servigos passados relativas a
pensdes e da sua adequacdo face ao disposto na IAS
13,

& Anilise da razoabilidade dos principais pressupostos
atuariais utilizados na guantificag3o das
responsabilidades com pensdes, tendo em
consideragdo: (i) estudo atuarial; (i) dados de
mercado dispaniveis; (i) informagio histarica
{ganhos ou perdas de experiéncia); e (iv) informaces
prestadas pelo orgao de gestdo.

* Revisdo, por amostragem, do célculo das
responsabilidades por servigos passados relativas a
pensoes, considerando os pressupostos atuariais
utilizados pelo Banco.

# Revisdo das divulgagBes incluidas nas demonstragbes
financeiras individuais relativamente a esta matéria,
tendo em consideragdo o normativo contabilistico
aplicdvel.
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Descrigao dos riscos de distorgio material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Contingéncias legais relocionadas com empréstimos indexados oo Franco Sulgo concedidos pela subsididrio Bank

Miflennium, S.A. (Notas 1.F, 1.¥, 23 e 50/

QO Banco tem uma participagio de 50,1% na subsidiaria
Bank Millennium, 5.A. (Bank Millennium), a qual é
registada nas demonstragdes financeiras individuais ao
menor entre o custo de aquisigdo e o seu valor
recuperavel. Em 31 de dezembro de 2020, o ativo do
Banco inclui um montante de 611.208 m.euros relativo
a0 custo de aguisicdo do Bank Millennium (Nota 23).

QO Bank Millennium concedeu no passado empréstimos
hipotecarios indexados ao Franco Suigo ("empréstimos
em CHF"). Em 31 de dezembro de 2020, 3 carteira de
empréstimos em CHF tem um valor lquido de
aproximadamente 3.136.000 m.euros.

Conforme descrito em maior detalhe na Nota 50, estdo
em curso nos tribunais diversas agBes judiciais contra o
Bank Millennium gue incluem casos em que &
reclamada a invalidade parcial dos contratos dos
emprestimos em CHF, no que se refere as clausulas de
indexacdo, ou a Invalidade total dos contratos.

Para fazer face ao risco legal da carteira de
empréstimos em CHF, o Bank Millennium estimou uma
provisao cujo montante em 31 de dezembro de 2020
ascende a cerca de 211.000 m.euros.

A determinagdo da estimativa da provisdo para fazer
face ao risco legal associado a esta carteira de
empréstimos exige uma componente julgamental
significativa por parte do orgdo de gestdo,
nomeadamente no que se refere aos pressupostos
sobre o numero de aces judiciais que serdo
interpostas contra o Bank Millennium, as
probabilidades associadas a diferentes decisfes dos
tribunais, e o montante da perda potencial, caso
acorram decisdes desfavordveis nas agdes em curso e
potenciais.

Estes julgamentos e pressupostos sdo incertos por
natureza & podem alterar no futuro, em resultado da
evolucdo das decisBes judiciais, com impacto
potencialmente relevante na estimativa da provisdo
para o risco legal da carteira de empréstimos em CHF.

*  Entendimento do processo e das atividades de

contrelo relevantes implementadas pelo Bank
Millennium para estimar as provisdes para
contingéncias legais relacionadas com os
empréstimos em CHF.

* Analise da metodologia utilizada pelo Bank

Millennium para estimar as provisfes para
contingéncias legais relacionadas com os
empréstimos em CHF, bem como da razoabilidade
dos principais pressupostos assumidos pelo dargao
de gestdo e adequacidade dos principais inputs
utilizados, nomeadamente: (i) probabilidades de
ocorréncia associadas a diferentes decisbes dos
tribunais para as acdes judiclals em curso; (il)
estimativa do montante da perda associada a cada
tipo de decisdo; e (i) volume estimado de novas
agGes judiciais e a sua distribuigdo ao longo do
tempo.

+ Revisdo do cdleulo da provisdo para contingéncias

|egais relacionadas com empréstimos em CHF,
tendo em conta a metodologia utilizada e os
pressupostos assumidos pelo Bank Millenniumn.

* Andlise dos processos judiciais interpostos contra

o Bank Millennium considerando as opinides dos
advogados externos, incluindo a obtengio de
confirmagBes independentes das firmas de
advogados externos,

« Analise da adequacidade da provisdo para os

processos judiciais interpostos contra o Bank
Millennium tendo em consideracio a
documentacio legal disponivel, e analise da
sensibilidade da provisdo a alteracBes nos
principais pressupostos utilizados pelo Bank
Millenmiwm,

* Revisfo da informagdo disponivel sobre as

sentengas judiciais associadas a empréstimos em
CHF.

* Andlise da informagio relevante relacionada com

os pressupostos utilizados pelo Bank Millennium
até a data desta Certificagdo Legal das Contas.
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Descrigdo dos riscos de distorgao material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Contingéneias legais relacionadas com empréstimos indexedos oo Franco Swivo concedidos pela subsididria Bank

Millennium, 5.A. (Notas 1.F, 1.¥, 23 e 50)

De referir que o Acorddo do Tribunal de Justica da
Unido Europeia (TIUE) de 3 de outubro de 2019 scbre o
processa n.® C-260/18, relacionado com um
empréstimo em CHF que envolve outra instituigdo
financeira Polaca, aumentou a incerteza assoclada &
estimativa desta provisao.

Adicionalmente, conforme descrita na Nota 50, na
determinagdo da estimativa da provisdo em 31 de
dezembro de 2020 o Grgdo de gestdo ndo refletiu os
potenciais efeitos da decisdo do Supremo Tribunal de
Justica Polaco cuja reunido estd atuzlmente agendada
para 13 de abril de 2021, dada a incapacidade de
prever os resultados desta decisdo, nem a proposta
alternativa de solugdo "setorlal™ atualmente em
andlise, que envolve a passibilidade voluntéria de
serem efetuados acordos com os clientes, pelo facto do
Bank Millennium n3o ter tomado qualguer decisio a
este respeito. Os desenvolvimentos relacionados com
estes eventos podem também ter impacto relevante
nas contingéncias legais associadas a carteira de
empréstimos em CHF e, consequentemente, no valor
recuperivel da participagdo no Bank Millennium.

Revisie das divulgacdes incluidas no anexo as
demonstragoes financeiras individuais
relativamente a esta matéria, tendo em
consideracio o normativo contabilistico aplicdvel.
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Descrigio dos riscos de distorgdo material mais
significatives identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcio
material mais significativos identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 49)

Conforme descrito em maior detalhe na Nota 49, na
sequéncia das medidas de resolugdo aplicadas ao
Banco Espirito 5anto, 5.4, (BES) & ao Banif - Banco
Internacional do Funchal, $.A. (Banif], o Fundo de
Resolugdo passou a deter 25% do capital social do
Movo Banco, 5.A. (Novo Banco), sem os
correspondentes direitos de voto, e a totalidade do
capital social da Oitante, 5.A,

Mo dambito da aplicacdo das referidas medidas, o Fundo
de Reselugiio contraiv empréstimos junto do Estado
Portugués e de um sindicato bancario, no gual o Banco
participa, & assumiu passivos contingentes e outras
responsabilidades, incluindo as relacionadas com a
litigincia associada a estes processos e com o
mecanismao de capitalizacdo contingente definido no
ambito da venda em 2017 da participacio de 75% do
capital social do Novo Banco & Lone 5tar, nos termaos
do qual o Fundo de Resolugdo se compromete a
realizar injegoes de capital no Novo Banco no caso de
s materializarem certas condigBes cumulativas. Em
outubro de 2017 foi celebrado um acordo-quadro
entre o Estado Portugués e o Fundo de Resolugdo,
tendo em vista a disponibilizagdo de meilos financeiros
ao Fundo de Resolugdo para a satisfag8o das
obrigacdes contratuals no dmbito da venda da
participagdo de 75% do capital social do Novo Banco
acima mencionada. Este acordo-quadro refere
igualmente que visa assegurar a estabilidade do
esforgo contributivo gue recai sobre o setor bancario,

Para reembalsar os empréstimos contraldos e para
farer face a outras responsabilidades j3 assumidas ou
gue ainda possa vir a assumir, o Fundo de Resolugao
dispde essencialmente das receitas provenientes das
contribuicdes periddicas das instituigbes participantes
{incluindo do Banco) e da contribuicEo sabre o setor
bancério. Estd ainda prevista a possibilidade do
membro do Governo responsdvel pela drea das
finangas determinar, por portaria, gue as instituigbes
participantes efetuem contribuigdes especiais nas
situagbes previstas na legislagdo aplicdvel,
nomeadamente na eventualidade do Fundo de
Resolugdo ndo dispor de recursos proprios para o
cumprimento das suas obrigagdes.

* Andlise dos comunicados publicos divulgadas pelo
Fundo de Resolucio desde 2016 até 4 data do
nosso relatdrio.

* Andlise do contrato de matuo celebrado entre os
Bancas e o Fundo de Resoluclio e dos respetivos
aditamentos assinados em agosto de 2016 & em
fevereiro de 2017.

* Andlise das comunicagbes plblicas do Fundo de
Resolugdo e do Gabinete do Ministro das Finangas
de 28 de setembro de 2016 e da comunicagdo
publica do Fundo de Resolugdo de 21 de margo de
2017, relativas as novas condicBes dos
empréstimos do Estado Portugués e do sindicato
bancério ao Fundo de Resolucdo e ao
correspondente impacto na sua sustentabilidade e
equilibrio financeiro.

* Analise do anuncio pdblico e do conteddo da
resolugdo aprovada pelo Conselho de Ministros de
2 de outubro de 2017, que autorizou a celebracio
pelo Estado Portugués, enguanto garante ltimo
da estabilidade financeira, de um acordo-quadro
com o Fundo de Resolugdo, tendo em vista a
disponibilizacio de melos financeiros ao Fundo de
Resolugdo para satisfag3o das obrigagies
contratuais no dmbito da venda de 75% do capital
social do Nevao Banco & Lone Star.

* Andlise do acordo-quadro estabelecido entre o
Estado Portugués e o Fundo de Resolugdo.

* Leitura do ultimo Relatdrio e Contas do Fundo de
Resolugdo, que se refere ao exercicio de 2019,

* Revisao do enguadramento contabilistico das
cantribuiches para o Fundo de Resolugdo.

» Revisao das divulgagtes sobre esta matéria
incluidas no anexo s demonstracdes financeiras
individuais.
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Descrigio dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 43)

De acordo com o Ultimo Relatdrio e Contas disponivel
do Fundo de Resolugdo, os recursos proprios do Fundo
de Resolugdo ern 31 de dezembro de 2019 eram
negativos.

0 custo com as contribuicdes periddicas e com a
contribuicio sobre o setor bancdrio é registado pelo
Banco numa base anual, conforme previsto na IFRIC 21
— "Taxas".

As demonstragBes financeiras em 31 de dezembro de
2020 refletem a expectativa do drgdo de gestdo de que
nao serdo exigidas ao Banco, enquanto entidade
participante do Fundo de Resolugdo, contribuigbes
especials ou gqualguer outro tipo de contribuicbes
extraordindrias para financiar as medidas de resolugdo
aplicadas ao BES & ao Banif ou qualquer outro passivo
ou passivo contingente assumido pelo Fundo de
Resolugdo no contexto das referidas medidas, tendo em
consideragdo:

- as condigbes definidas no ambito da renegociagdo
erm margo de 2017 dos empréstimos que o Fundo de
Resolugdo obteve para financiamento das medidas
de resolugdo, incluindo a extens3o do prazo de
vencimento para 31 de dezembro de 2046 e a
possibilidade de ajustamento desse prazo, tendo
por objetivo garantir que o Fundo de Resolucio tem
capacidade para cumprir integralmente as suas
obrigacles com base em receitas regulares e sem
necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou
qualquer outro tipo de contribuictes extraordindrias
por parte do setor bancdrio; e

- 08 comunicados plblicos efetuados pelo Fundo de
Resolucdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas,
que referem o objetivo de assegurar que tais
contribuicdes ndo serio necessdrias,
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Outras matérias

As demaonstragfes financeiras individuais anexas referem-se & atividade do Banco Comercial Portugués, 5.A. a nivel
individual e foram preparadas para aprovagdo e publicacdo nos termos da legislacio em vigor. Conforme indicado
na Nota 1.Y5 do anexo, as participagdes financeiras em subsididrias e associadas sdo registadas ao custo de
aguisicio deduzido de perdas por imparidade. As demonstracbes financeiras individuais anexas ndo incluem o
efeito da consolidacio integral, nem da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, o que serd efetuado em
demaonstracBes financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em separado. Mas Notas 23 e 55 do anexo ¢ dada
informagdo adicional sobre as entidades subsididrias e associadas.

Responsabilidades do drgdo de gestdo e do Argdo de fiscalizacdo pelas demonstragbes financeiras individuais
0 drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacio de demonstracdes financeiras individuais que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as Normas
intermacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatdrio de gestdo, do relatorio de governo societario e da demonstragde ndo financeira, nos
termos legais e regulamentares aplicivels;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controle interno apropriado para permitir a preparagio de
demanstragdes financeiras individuais isentas de distorcBes materiais devido a fraude ou erro;

=  adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliagdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, guando aplicdvel, as matérias
que possam suscitar dovidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 drgdo de fiscalizacdo é responsdvel pela supervisio do processo de preparacio e divulgacio da informagio
financeira do Banco,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras individuais

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras individuais
como um todo estio isentas de distorgSes materiais devido a fraude ou 3 erro, & emitir um relatorio onde conste a
nossa opinido. Seguranca razodvel € um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as IS4 detetard sempre uma distorgdo material guando exista. As distorgdes podem ter
origem em fraude ou erro e s3o consideradas materizis se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisbes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demenstragies
financeiras individuais.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as 154, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticlsmo
profissional durante a auditoria e também:

- Iidentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragies financeiras individuais, devido a
fraude ou a erro, concebemeos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
cbtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proparcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo se detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo se
detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude pode envalver conluio, falsificagdo, omissBes
intencionais, falsas declaragfes ou desrespeito do controlo interna;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficicia do controlo interno do Banco;

- avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagbes feitas pelo drgdo de gestio,;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigGes gue possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Banco para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatdrio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragies financeiras individuais ou, caso essas
divulgacBes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusies sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até 3 data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a
que o Banco descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo global das demaonstragbes financeiras individuais, incluindo
as divulgacdes, @ se esgas demonstragdes financeiras individuais representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o drgdo de fiscallzagdo, entre outros assuntes, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer
deficiéneia significativa de controla interno identificada durante a auditoria;

- das matérias gue comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o orgio de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demaonstracdes financeiras individuais do
ano corrente e que sio as matérias relevantes de auditeria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio,
exceto guando a lei ou regulamento prodbir a sua divulgacdo plblica;

= declaramos ao drgdo de fiscalizacdo que cumprimaos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias gue possam ser percecionadas como ameagas 3
nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informagio constante do relatario de gestdo
com as demonstragdes financeiras individuais, e as verificagdes previstas nos ndmeros 4 e 5 do artigo 451.2 do
Cadigo das Sociedades Comerciais em matéria de governo das sociedades, bem como a verificacdo de que a
demonstracdo ndo financeira foi apresentada.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.% 3, alinea e} do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatério de pestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis em vigor, a informacgdo financeira nele constante & concordante com as demonstracBes financeiras
individuais auditadas e, tendo em conta o conhecimento do Banco, nao identificdmos incorregies materiais,
Conforme previsto no artige 451.2, n.2 7 do Codige das Socledades Comerciais este parecer nio ¢ aplicavel &
demaonstragio nia financeira incluida no relatdrio de gestio.

Sobre o relatdrio de governo societdrio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.? 4 do Codigo das Sociedades Comercials, somos de parecer que o relatdrio
de governo societdrio inclui os elementos exigiveis ao Banco nos termos do artigo 2452-A do Cadigo dos Valores
Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas incorreges materiais na informagdo divulgada no mesma para
cumprimento do disposto nas alineas cj, d), f), h), i} e m) do n.® 1 do referido artigo.

Sobre a demonstracdo ndo financeira prevista no artigo 66.2-B do Cddigo das Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451.8, n.2 6 do Cadigo das Sociedades Comerciais, informamaos que o Banco incluiu
no seu relatério de gestdo a demonstragdo ndo financeira prevista no artigo 66.2-B do Cadigo das Sociedades
Comerciais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 107 do Regulamento (UE) n.? 537/2014

Dande cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.% 537/2014 do Parlamente Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das materias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores do Banco Comercial Portugués, 5.A. pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 21 de abril de 2016, com efeitos a partir de 2 de maio de 2016, para um mandato
compreendido entre 2016 e 2013. Na assembleia geral de acionistas realizada em 22 de maio de 2019 fomos
nomeados para um segundo mandato compreendido entre 2019 e 2020,

- O drgdo de gestdo confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras individuals. No planeamento e execucio da
nossa auditoria de acordo com as IS4 mantivermas o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material daz demonstragdes financeiras individuais
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorgdo material nas
demonstragdes financeiras individuais devido a fraude.

= Confirmameos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao drgdo de fiscalizagio do Banco nesta mesma data.
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= Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77,2, nimero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Banco durante a
realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de margo de 2021

Deloitte & Assaciadds, BROC S.A.
Representada por Paulo Alexandre de $& Fernandes, ROC
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Relatorio Independente de Garantia Limitada de Fiabilidade

Exmo. Conselho de Administracdo

Introducéo

Fomos contratados pela Administrag3o do Banco Comercial Portugués, S.A. (*Millennium bep” ou
“Empresa”) para a realizagdo de um trabalho de garantia imitada de fiabilidade sobre a informag 3o de
sustentabilidade identificada abaixo na sec¢do “Responsabilidades do auditor”, incluida no Relatdrio e
Contas 2020, em particular no Capitulo “Informagdo ndo financeira”, relativa ao ano findo em 31 de
dezembro de 2020, preparada pela Empresa para efeitos de divulgacdo do seu desempenho anual em
matéria de sustentabilidade.

Responsabilidades do Conselho de Administracdo

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacio da informacg3o de sustentabilidade,
identificada abaixo na sec;io “Responsabilidades do auditor”, incluida no Relatdrio e Contas 2020, de
acordo com as diretrizes para reporte de Sustentabilidade “Global Reporting Initiative™ (“GRI), versdo
GRI Standards, e com as instrugdes e crtérios divulgados no Relatdrio e Contas 2020, bem como a
manutencdo de um sistema de contrelo intemo apropriado, que permita uma adequada preparacdo da
informagdo mencionada.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatorio de garantia limitada de fiabilidade,
profissional e independente, baseado nos procedimentos realizados e especificados no paragrafo
abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Infemacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que N3o Sejam Auditorias ou Revisdes de Informag3o Financeira Histdrica, (ISAE) 3000,
(Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International
Federation of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC), as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e
executado com o objetivo de obter garantia limitada de fiabilidade sobre se a informagao de
sustentabilidade (indicadores GRI Standards), incluida no Relatorio e Contas 2020, em particular no
Capitulo *Informagdo ndo financeira” esta isenta de distorgdes materialmente relevantes.

O nosso trabalho de garantia de fiabilidade limitada consistiu ainda na realizag3o de procedimentos
com o objetivo de obter um grau de seguranca limitado sobre se a Empresa aplicou, na informacdo de
sustentabilidade incluida no Relatdrio e Contas 2020, as diretrizes GRI Standards.

Para tanto o referido trabalho consistiu em:
{i)  Indagar a gestdo e principais responsaveis das dreas em andlise para compreender o moda

como esta estruturado o sistema de informacio e a sensibilidade dos intervenientes as matérias
incluidas no relato;

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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(i)  Identificar a existéncia de processos de gestdo intemos conducentes a implementacio de
politicas econdmicas, ambientais e de responsabilidade social;

{iiiy Verficar, numa base de amostragem, a eficacia dos sistemas e processos de recolha,
agregac o, validac3o e relato que suportam a informacgdo de desempenho supracitada, afravés
de calculos e validacdo de dados reportados;

{iv)  Confirmar a chservincia de determinadas unidades operacionais as instrugdes de recolha,
agregacio, validagio e relato de informacdo de desempenho;

(v)  Executar, numa base de amostragem, alguns procedimentos de consubstanciagcio da
informacdo, através de obtencio de evidéncia sobre informaco reportada;

{vi} Comparar os dados financeiros e economicos incluidos na informac3o de sustentabilidade com
0s auditados pelo auditor financeiro externo, no ambito da revisdo legal das demonstracdes
financeiras da Empresa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020;

(vii) Validar o alinhamento da informag3o de sustentabilidade reportada com os requisitos das
Diretrizes da Glohal Reporting Initiative, versdo GRI Standards.

Os procedimentos efetuados foram mais limitados do que seriam num trabalho de garantia razoavel de
fiabilidade, por conseguinte, foi obtida menos seguranga do que num trabalho de garantia razodvel de
fiabilidade.

Entendemos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressio da
nossa conclusdo.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Intemacional de Confrolo de Qualidade 1 {(ISQC1) e, consequentemente,
mantemos um sisterna de controlo de qualidade abrangente, que inclui politicas e procedimentos
documentados sobre o cumprimento dos requisitos &ticos, normas profissionais e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cddigo de ética (incluindo as Nomas
Intermacionais de Independéncia) emitido pelo international Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA) e do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (OROC).

Conclusdo

Com hase no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir gue a
informagdo de sustentabilidade idenfificada acima na secq3o “Responsabilidades do auditor”, incluida
no Relatdrio e Contas 2020, em particular no Capitulo “Informag3o ndo financeira”, relativa ao ano findo
em 31 de dezembro de 2020, ndo tenha sido preparada, em todos os aspetos materialmente
relevantes, de acordo com os requisitos das diretrizes GRI Standards e com as instrugdes e critérios
divulgados no mesmo, e que o Millennium bep ndo tenha aplicado, na informagdo de sustentabilidade
incluida no Relatdrio & Contas 2020, as diretrizes GRI Standards.

Relatario Independente de Garantia Limitada de Fiabilidade Banco Comercial Portugués, S.A.
31 de dezembro de 2020 PwC 2de3
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Reswigies de uso

Este relatorio & emitido unicamente para informacioe e uso do Conselho de Administracdo da Empresa,
para efeitos da divulgacio da informacdo de sustentabilidade no Relatdrio e Contas 2020, pelo que ndo
devera ser utilizado para quaisquer outras finalidades. N30 assumiremos quaisquer responsabilidades
perante terceiros, para além do Millennium bep, pelo nosso frabalho e pela conclusio expressa neste
relatorio, o qual serd anexado ao Relatdrio e Contas 2020 da Empresa.

24 de marco de 2021
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

NNV

Antdénio Brochado Correia, R.O.C.

Relatério Independente de Garantia Limitada de Fiabilidade Banco Comercial Portugués, S.A
31 de dezembro de 2020 PwC 3de3
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