9. Operacoes de titularizacao

9.1. Descricao das atividades e das operacdes

Em 31 de dezembro de 2020, o Grupo tinha em curso cinco operacdes de titularizacdo de créditos originadas em Portugal.
Trés destas operacdes consubstanciavam estruturas de securitizacdo tradicional (Magellan n.° 1, 3 e 4) e as restantes duas
sdo estruturas de securitizacdo sintética (Caravela SME 3 e 4).

Desde 1998 que o Grupo tem concretizado operacdes de titularizacdo suportadas em carteiras de diferentes tipos de
ativos e prosseguindo objetivos diferenciados, em funcédo das condicdes e oportunidades de mercado e dos interesses e
necessidades do Grupo a cada momento.

Até 2007, todas as operacdes efetuadas foram colocadas em mercado, junto de investidores institucionais. Aproveitando
asvantagens inerentes a uma conjuntura favoravel. Este leque de operacdes —envolvendo carteiras de crédito a habitacéo,
crédito automovel, crédito ao consumo e a empresas — foi realizado com o objetivo de complementar o normal
financiamento da atividade do Grupo e, em alguns dos casos, para promover uma gestao eficiente do balanco do Banco,
em particular, da sua base de capital. O segmento de investidores que participou nestas operacdes revelou-se bastante
diversificado e complementar ao da base de investidores presentes nas emissdes de divida realizadas pelo Banco no
mercado de capitais internacional. Em dezembro de 2019 estavam ainda outstandingtrés destas operacdes.

A partir de 2007 e até 2012, as condicdes de mercado e de enquadramento para a colocacdo deste tipo de transacdes
deterioraram-se significativamente chegando mesmo, durante um longo periodo de tempo, a impossibilitar a realizacao
de novas operacdes. O objetivo das operacdes realizadas pelo Banco nesse enquadramento foi o de maximizar a sua
posicédo de liquidez através da geracdo de ativos elegiveis para colateral em operacdes de refinanciamento junto do
Eurosistema (no caso, a tranche mais sénior de cada uma das operacdes). Estas operacdes foram, entretanto, sendo
liquidadas a medida que a situacao de liquidez do Banco foi normalizando.

Aproveitando a melhoria das condicées de mercado e em particular o apetite por risco originado em Portugal, o Banco
concretizou em 2013 e em 2014 duas operacdes de titularizacdo sintética, que consubstanciaram a cobertura de risco de
uma parte significativa da sua carteira de créditos de curto e de médio e longo prazo a empresas (Caravela SME No. 3) e de
contratos leasing (Caravela SME No. 4). Estas transacdes, colocadas junto de investidores institucionais especializados,
tiveram como objetivo assegurar uma transferéncia significativa de risco tendo em vista uma reducao do risco médio
ponderado das carteiras securitizadas.

Como investidor, o Grupo nao detém e, dado o seu perfil e politica de investimento nédo se prevé que venha a deter,
qualquer posicdo significativa em operacdes de titularizacdo de créditos. Em todo o caso, nos termos do art®449° f), o
Banco dispde de uma operativa transversal de gestdo de risco, baseada em modelos de gestdo e controlo de riscos que
incluem a monitorizacéo do risco de crédito e de mercado das posicdes de titularizacao.

Neste ambito, e sendo um Banco com metodologia IRB aprovada pelo regulador para as posicdes de titularizacdo, observa-
se o disposto na Parte llI, Titulo Il, Capitulo 5, com destaque para as ponderacdes de risco que resultam dos artigos 261.°
e 262.° da CRR, sustentando assim um adequado nivel de fundos préprios. Por seu lado, o valor contabilistico reflete a
cada momento a componente de risco de mercado do titulo, permitindo uma adequada avaliacao do perfil de risco retorno
do ativo subjacente. Quaisquer alteracdes do risco destas posicdes, sdo assim sujeitas a um acompanhamento rigoroso
com reflexo no nivel de fundos préprios e nos resultados do Banco, sendo também consideradas e monitorizadas no
ambito de exercicios de stress tests.

Atualmente, nos termos do requerido no art®449° g) do CRR, dada a reduzida significancia dos riscos envolvidos, ndo existe
qualquer operacdo especifica de cobertura ou protecdo pessoal com vista a reduzir o risco de posicées de titularizacdo
detidas, sendo que a necessidade especifica de uma cobertura dependerd sempre do nivel de risco e dos montantes
envolvidos, sendo essa anélise e acompanhamento efetuados caso a caso. O mesmo se aplicaria a eventuais operacdes de
retitularizacdo (que ndo eram detidas pelo Banco em 31 de dezembro de 2020 ou de 2019).

Refira-se, ainda, que o BCP, que é a entidade do Grupo que é o Originador dos créditos securitizados da totalidade das
operacdes atualmente em curso, mantém-se como gestor das carteiras cedidas (Servicen e, habitualmente, desempenha
também as funcdes de gestor da transacao ( Transaction Manager).

As principais caracteristicas das operacdes de titularizacdo de ativos originadas pelo Grupo, nomeadamente quanto ao
seu objetivo, a forma, ao grau de envolvimento, a existéncia ou ndo de uma transferéncia significativa de risco em cada
uma das transacoes e aos valores titularizados e em divida, relativamente as operacdes vivas em 31 de dezembro de 2020,
estdo sumarizadas no quadro seguinte:
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QUADRO 68 - DESCRICAO DAS OPERACOES DE TITULARIZACAO

MAGELLAN No. 1

Identificacdo da operacao de titularizacao
Objetivo inicial da operacao de titularizacao

Forma da operacéo de titularizacdo

Data de inicio

Maturidade legal

Clausula de step-up (data)
Revolving (anos)

Ativos titularizados (em milhdes de euros)

Transferéncia significativa do risco de crédito (")

Magellan Mortgages No. 1 Limited
Obtencao de funding e gestéao de riscos
Titularizacao tradicional

Cedente dos créditos

Gestor dos créditos cedidos

Banco depositario do Fundo de Titularizacdo de Créditos
Transaction Manager

18 dezembro 2001

15 dezembro 2036

15 dezembro 2008

N.A

1000,0

Nao

MAGELLAN No. 3

Identificacao da operacéo de titularizacao
Objetivo inicial da operacao de titularizacao

Forma da operacéo de titularizacdo

Data de infcio

Maturidade legal

Clausula de step-up (data)
Revolving (anos)

Ativos titularizados (em milhées de euros)

Transferéncia significativa do risco de crédito (")

Magellan Mortgages No. 3 Limited
Obtencao de fundinge gestao de riscos @

Titularizacdo tradicional
Cedente dos créditos

Gestor dos créditos cedidos

Banco depositério do Fundo de Titularizacdo de Créditos
Transaction Manager

30junho 2005

15 maio 2058

15agosto 2012

N.A

1500,0

Nao

MAGELLAN No. 4

Identificacao da operacao de titularizacao
Objetivo inicial da operacao de titularizacdo

Forma da operacéo de titularizacao

Data de infcio

Maturidade legal

Clausula de step-up (data)
Revolving (anos)

Ativos titularizados (em milhGes de euros)

Transferéncia significativa do risco de crédito !

Magellan Mortgages No. 4 Limited
Obtencao de funding e gestao de riscos

Titularizacao tradicional
Cedente dos créditos

Gestor dos créditos cedidos

Banco depositario do Fundo de Titularizacdo de Créditos
Transaction Manager

13 julho 2006

20jultho 2059

20jutho 2015

N.A

1500,0

Nao
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CARAVELA SME No.3

Identificacdo da operacao de titularizacao
Objetivo inicial da operacéo de titularizacao

Forma da operacdo de titularizacao

Data de inicio

Maturidade legal

Caravela SME no. 3

Reducédo dos RWA associados ao portfolio
Titularizacdo sintética

Originador dos ativos titularizados

Gestor dos ativos titularizados
Contraparte do Credit Default Swap
28junho 2013

25 marco 2036

Clausula de step-up (data) N.A.
Revolving (anos) 4 anos
Ativos titularizados (em milhdes de euros) 23830
Transferéncia significativa do risco de crédito (") Sim
CARAVELA SME No.4

Identificacao da operacéo de titularizacao
Objetivo inicial da operacdo de titularizacao

Forma da operacéo de titularizacao

Data de inicio

Maturidade legal

Clausula de step-up (data)

Revolving (anos)

Ativos titularizados (em milhdes de euros)

Transferéncia significativa do risco de crédito )

Caravela SME no. 4
Reducédo dos RWA associados ao portfolio

Titularizacdo sintética
Originador dos ativos titularizados

Gestor dos ativos titularizados
Contraparte do Credit Default Swap
5junho 2014

25 setembro 2043

N.A.

5anos

1000,0

Sim

V) Para efeitos prudenciais.

@ As Class A Notes desta operacéo, a 31 de dezembro de 2019, podiam ser mobilizadas, pelo Banco, como garantia no ambito de operacées de

financiamento junto do Eurosistema.

As principais carateristicas das operacdes de titularizacdo de ativos originados pelo Grupo encontram-se sintetizadas no

quadro 69, com referéncia ao final de 2020 e de 2019.
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QUADRO 69 - PRINCIPAIS CARATERISTICAS DAS OPERACOES DE TITULARIZACAO

(Milhares de euros)

Tradicional

Magellan 1 Magellan 3 Magellan 4

31dez2020 31dez2019 31dez2020 31dez2019 31dez2020 31dez2019

INFORMACAO SOBRE AS OPERACOES

Valor em divida 50752 63 009 262231 292416 296103 328621
INFORMACAO SOBRE O ENVOLVIMENTO DA INSTITUICAO CEDENTE

Existéncia de situacdes de "apoio implicito" NA. Sim* N.A.

Ativos cedidos (por instituicao) / Ativos

% 2% 14% 10% 16% 11%
titularizados (total) (%) 3% ° 0 0% 6% A

Mais-valia inicial / Valor das posicdes de

primeira perda readquiridas NA. NA. NA. NA. NA NA

N.A.- Nao Aplicével

* Durante o exercicio de 2010 o Banco adquiriu 82,4% dos titulos representativos da tranche mais subordinada da Magellan No. 3. Esta
transaccao, ndo obstanteter sido efectuada ao justo valor (30 milhes de euros), foi considerada como apoio implicito para efeitos
prudenciais.

Sintética
Caravela SME 3 Caravela SME 4

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

INFORMACAO SOBRE AS OPERACOES

Valor em divida 547 549 1205537 731733 1054284
INFORMACAO SOBRE O ENVOLVIMENTO DA INSTITUICAO CEDENTE

Existéncia de situacdes de "apoio implicito" NA. NA.

Ativos cedidos (por instituicao) / Ativos

29% 41% % %
titularizados (total) (%) 9% 0 39% 36%

Mais-valia inicial / Valor das posicdes de

L - N.A. N.A. N.A. N.A.
primeira perda readquiridas

N.A.- Nao Aplicavel
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9.2. Politicas contabilisticas do grupo

O Grupo consolida pelo método integral Entidades de Finalidade Especial (SPE — Special Purpose Entities) resultantes de
operacdes de titularizacdo com origem em entidades do Grupo e resultantes de operacées de cedéncia de créditos, quando
a substancia da relacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais préprios. Para além das referidas entidades,
resultantes de operacdes de securitizacdo e de cedéncia de créditos, ndo foram consolidadas outras SPE por ndo estarem
abrangidas pelos critérios abaixo referidos de acordo com a SIC 12.

A avaliacao da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como segue:

= As atividades das SPE estao, em substancia, a ser conduzidas maioritariamente a favor do Grupo, de acordo com
as suas necessidades especificas de negécio, de maneira que este obtenha beneficios do funcionamento das SPE;

= O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das atividades das SPE, ou, ao
estabelecer mecanismos de auto-pilot, a entidade delegou estes poderes de tomada de deciséo;

= O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios das SPE, estando consequentemente exposto aos riscos
inerentes as atividades das SPE;

= O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos as SPE ou aos seus ativos, com vista a
obtencéo de beneficios da sua atividade.

Com vista a determinacéo do controlo de uma SPE, é efetuado um julgamento para apurar se o Grupo esta exposto aos
riscos e beneficios inerentes as atividades dessa SPE e se tem os poderes de tomada de decisdo nessa SPE. A decisdo sobre
se uma SPE tem de ser consolidada pelo Grupo requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e
perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam
levar a que o perimetro de consolidacéo do Grupo fosse diferente, com impacto direto nos seus resultados.

No ambito da aplicacéo desta politica, foram incluidas no perimetro de consolidacéo contabilistico a SPE resultante da
operacdo de titularizacdo tradicional Magellan No. 3. O Grupo ndo consolidou nas suas contas as SPE resultantes das
operacoes de titularizacado tradicional MagellanNo. 1 e 4, que estao desreconhecidas no balanco, por se ter concluido que
foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios associados aquelas operacdes, umavez que o Grupo ndo detém
quaisquer titulos emitidos pelas SPE em causa que tenham exposicdo a maioria dos riscos residuais, nem esta de outra
forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

O Grupo tem em curso duas operacdes que configuram estruturas de securitizacdo sintética. A Caravela SME No. 3,
associada a uma carteira de empréstimos a empresas, na sua maioria pequenas e médias empresas (PME) e empresarios
em nome individual (ENI) e a Caravela SME No.4, que envolve uma carteira de contratos de /easing de empresas e
empresarios em nome individual.

Em ambas as operacdes, o Banco contratou Credit Default Swap (CDS) com uma SPE, comprando desta forma protecdo
para atotalidade do portfolioreferenciado. Tratando-se, em ambos os casos, de securitizacées sintéticas, no ambito desse
mesmo CDS, o risco das respetivas carteiras foi subdividido em 3 tranches: sénior, mezzaninee equity. A mezzaninee parte
da equity (20%) foram colocadas em mercado através da emissdo pela SPE, e da subscricdo por investidores de Credit
Linked Notes (CLN). Por sua vez, o Banco reteve o risco da tranche sénior e de parte remanescente da tranche equity
(80%). O produto da emissao das CLN foi aplicado pela SPE na constituicdo de um depdsito que colateraliza, na totalidade,
as suas responsabilidades perante o Grupo no @mbito do CDS.

No que se refere a Magellan No. 3 incluida no perimetro de consolidacao, caso se venha a determinar que cessou o controlo
exercido pelo Grupo sobre as suas atividades, designadamente na sequéncia da alienacéo dos titulos mais subordinados,
a SPE deixa de ser objeto de consolidacdo. Neste caso, uma vez que por imperativo legal a gestédo dos créditos cedidos
permanecera no ambito do Grupo, manter-se-do os correspondentes registos em contas extrapatrimoniais.

No momento da cedéncia de ativos associados as operacdes de titularizacdo, o Grupo regista um ganho ou uma perda na
demonstracao de resultados se a SPE néo for consolidada, logo desde o inicio, correspondendo a diferenca entre o valor
de venda dos ativos e o seu valor contabilistico. Nos restantes casos, havendo lugar a consolidacdo da SPE, ndo se registam
resultados no momento inicial.

Se durante o periodo vigente de uma operacédo, cuja SPE se encontra incluida no perimetro de consolidacdo, o Grupo
proceder a alienacao parcial ou total dos titulos detidos, registara um ganho ou uma perda que: (i) caso se mantenha a
necessidade de consolidar a SPE, ficara associada a alienacdo dos titulos emitidos, sendo incorporada no passivo como um
prémio ou desconto e periodificada de acordo com a taxa efetiva até ao vencimento da operacéo ou, (ii) no caso de
justificar a desconsolidacdo da SPE, resultard da venda dos ativos, que serdo desreconhecidos, sendo reconhecida na
demonstracao dos resultados consolidados.
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9.3. Requisitos de fundos préprios

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o Grupo detinha posicGes de titularizacdo na qualidade de instituicao investidora e
de instituicao cedente e mantinha também operacdes de titularizacdo, enquanto entidade cedente, para as quais nao foi
promovida uma transferéncia significativa do risco de crédito das posicdes em risco (de acordo com os critérios definidos
no CRR, artigos 243.° e 244.°, Seccéo 2, Capitulo 5, Titulo I, Parte Ill). Assim, os respetivos requisitos de fundos préprios
foram determinados como se estas operacdes de titularizacdo nao tivessem ocorrido.

0 apuramento dos requisitos de fundos préprios das operacées de titularizacdo com referéncia ao final de 2020 e de 2019
foi efetuado em conformidade com o estabelecido na Seccédo 3, Capitulo 5, Titulo II, Parte Ill do CRR. Para o ano de 2020
foram consideradas as alteracGes ao estabelecido nesta secdo decorrentes do Regulamento (UE) 2017/2401 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 12 de dezembro de 2017.

Para as posicdes detidas como investidor foi utilizado o método baseado em notacdes para as posicdes de titularizacdo
que tém rating externo atribuido por uma ECAI, de acordo com o art.® 261.°, Subseccéo 4, Seccéo 3, Capitulo 5, Titulo Il
Parte Ill do CRR e utilizando-se o mapeamento entre notacdes de ratingexterno e os graus de qualidade de crédito definido
a partir da regulamentacao e guidelines prudenciais. Para as posicdes sem notacdo de rating externo foi utilizado um
ponderador de 1,250%.

As ECAI utilizadas em 2020 e 2019 no ambito do célculo dos requisitos de fundos préprios das operacdes de titularizacdo
foram a Standard & Poor’s,a Moody’se a Fitch Ratings.

Para as posicdes detidas como instituicdo cedente foi utilizado o método da férmula regulamentar, em conformidade com
o estipulado pelo CRR, art.® 262.°, Subseccéo 4, Seccao 3, Capitulo 5, Titulo II, Parte lll (no caso do ano de 2020 de acordo
com as alteracdes definidas pelo Regulamento (UE) 2017/2401).

As posicdes ponderadas pelo risco relativas a operacdes de titularizacdo apuradas de acordo com o método das notacdes
internas no final de 2020 e de 2019 sao apresentados nos Quadros 70 e 71.

QUADRO 70 - OPERACOES DE TITULARIZACAO: METODO DAS NOTACOES INTERNAS (TRADICIONAL)

(Milhares de euros)

Decomposicéo do valor da posicdo em risco

Montante total  Valor da posicao sujeita a ponderacao, por ponderador de risco

das Z‘r)rfifigsg em risco superior ou igual a 100% Ativos ponderados pelo risco
TitularizacBes tradicionais titularizadas
originadas Valor Mi:g?]%?:gg:sdo 1250%
(da instituicdo deduzido Posicio Posicao ndo
o/ _
cedente) ;I?(;spiliugsd(o_s) 1%?% 100% objeto de objeto de 31dez20 31dez19
notacdo notacdo
'(ritABI;I():;AS POSICOES EMRISCO 101 1256 1874
A - ENTIDADE CEDENTE: TOTAL
DAS POSICOES EM RISCO
IEOS”I\IC\gEEST IDOR: TOTAL DAS 101 101 1256 1874
B.1 - Elementos do ativo 101 101 1256 1874
Grau hierdrquico mais elevado 542
(Most senior)
Mezzanine
Fgfsfj’j;fe primeira perda 101 101 1256 1332

B.2 - Elementos
extrapatrimoniais e instrumentos
derivados
C - PATROCINADOR: TOTAL DAS
POSICOES EM RISCO

146

<



QUADRO 71 - OPERACOES DE TITULARIZACAO: METODO DAS NOTACOES INTERNAS (SINTETICA)

(Milhares de euros)

Valor da posicao em risco

Valor da posicdo em risco
sujeita a ponderacdo, por

Montante total ponderador de risco Ativos
ontante tota superior ou igual a 100% Ponderados
- - das posicGes pelo risco
Titularizacdes sintéticas t'te[in l:lSCg Método da Férmula

ftutarizadas Valor Regulamentar

originadas deduzido
aos fundos Ponderador
préprios (-) de risco 31dez20 31dez19

médio (%)

TOTAL DAS POSICOES EM RISCO (=A+B+C) 1533492 1279282 1279282 20% 480778 256 791

A - ENTIDADE CEDENTE: TOTAL DAS .

POSICOES EM Rsco 1533492 1279282 1279282 20% 480778 256 791
A1 - Elementos do ativo 1279282 1025073 1025073 20% 429936 204472
%/fj;;;gj;‘;'co mais elevado 1017020 762810 762810 13% 329272 99 080
Mezzanine 252197
'?%Sfff/ige primeira perda 10066 8053 8053 1309% 100 664 105392
A.2 - Elementos extrapatrimoniais e 254210 254210 254210 21% 50842 52319

instrumentos derivados
A.3 - Reembolso/amortizacao
antecipado/a (£arly amortisation)

B - INVESTIDOR: TOTAL DAS POSICOES EM
RISCO

C - PATROCINADOR: TOTAL DAS POSICOES

EMRISCO

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 né&o existiam montantes adicionais de posicdes ponderadas pelo risco relativos a
operacdes de titularizacdo de posicdes em risco renovaveis com cladusula de amortizacdo antecipada.
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