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ASSEMBLEIA GERAL ANUAL DO BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

(11/05/15)

PROPOSTA RELATIVA AO PONTO 12 DA ORDEM DE TRABALHOS

CONSIDERANDO:

O regime geral aplicdvel as sociedades comerciais no que concerne a aquisigio e
alienacdo de agdes e obrigagdes proprias;

A conveniéncia de o Banco Comercial Portugués, S.A. (Banco) poder continuar
a utilizar, nos termos gerais, as possibilidades inerentes a tal tipo de operagdes;

Que o mesmo interesse existe também no que concerne a sociedades
dependentes, as quais, como ji tem sucedido, poderdo até estar vinculadas,
designadamente nos termos de emissdo prépria de titulos, a adquirir ou alienar
agdes do Banco, o que, sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 319° do
Cddigo das Sociedades Comerciais, se torna igualmente conveniente prever;

As caracteristicas das obrigacdes que podem ser emitidas pelo Banco,
designadamente em conexdo com emissao de titulos convertiveis ou permutaveis
que sejam efetuadas pelo Banco ou sociedades dependentes;

O disposto nos artigos 319°, n.° 1, e 320° do Cédigo das Sociedades Comerciais e
na regulamentagdo emitida pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios;

Que o Regulamento n.° (CE) 2273/2003 da Comissdo, de 22 de dezembro,
estabeleceu um regime especial contendo, designadamente, requisitos de isengio
do regime geral de abuso de mercado para certos programas de recompra de
agdes proprias, requisitos que se mostra aconselhdvel ter em conta ainda quando
se ndo trate de aquisigdes integradas nos programas abrangidos;

Que, naturalmente, a deliberagio da assembleia geral que sobre a matéria seja
tomada ndo dispensa, antes pressupde, o cumprimento adicional de todos os
requisitos e autorizagoes necessarios a luz dos instrumentos vinculantes relativos
ao processo de recapitalizagdo com recurso a investimento piblico,
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Propoe-se:

1) Se delibere aprovar a aquisicdo pela sociedade, ou quaisquer sociedades
dependentes, atuais ou futuras, de agdes ou obrigagSes préprias (neste dltimo
caso, em qualquer das situacdes em que a aprovagio seja legalmente exigivel) ja
emitidas ou a emitir, em qualquer das suas modalidades, incluindo direitos a sua
aquisicio ou atribuicdo, sujeita a decis@do do 6rgdo de administragdo da
adquirente, e nos termos seguintes:

a) Nimero maximo de a¢des a adquirir: até ao limite correspondente a dez
por cento do capital social, deduzidas as alienagdes efetuadas, sem
prejuizo da quantidade que seja exigida pelo cumprimento de obrigagdes
da adquirente, decorrentes de lei, de contrato ou de emissdo de titulos ou
vinculagio contratual a prossecucdo de plano de “stock options” do Banco
e com sujei¢ao, se for o caso, a alienagfo subsequente, nos termos legais,
das acGes que excedam aquele limite;

Niimero méiximo de obrigacdes a adquirir: o correspondente ao total de
cada emissdo;

b) Prazo durante o qual a aquisicio pode ser efetuada: dezoito meses a
contar da data da presente deliberacao;

c¢) Formas de aquisicao:

de acbes: com sujeicdo aos termos e limites imperativamente
estabelecidos na lei, aquisicio de agdes, ou direitos de aquisicdo ou
atribui¢do de agles, a titulo oneroso, em qualquer modalidade, em bolsa,
ou fora de bolsa, a qualquer titulo, designadamente por permuta, com
respeito do principio da igualdade dos acionistas nos termos legais, ou
aquisi¢io a qualquer titulo para, ou por efeito de, cumprimento de
obrigagdo decorrente de lei ou contrato, ou conversdo ou troca de titulos
convertiveis ou permutdveis emitidos pelo Banco ou sociedade
dependente, nos termos das respetivas condi¢des de emissdo ou de
contratos celebrados com relac@o a tal conversdo ou permuta;

de obrigagbes: aquisi¢do, em qualquer modalidade, designadamente
aquisi¢do origindria ou aquisicdo derivada onerosa em bolsa em que as
obrigacbes se encontrem cotadas ou aquisi¢do fora de bolsa, efetuada ou
ndo através de intermedidrios financeiros, para além dos casos de
conversio quando se trate de obrigagdes convertiveis;

d) Contrapartidas minima e maxima das aquisicoes:
de acgbes: o preco de aquisi¢do onerosa deverd conter-se num intervalo de
quinze por cento para menos € para mais relativamente a cotagdo mais
baixa e média, respetivamente, das agdes transacionadas na Euronext
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Lisbon durante a semana imediatamente anterior a aquisicdo ou 2a
constituicdo do direito de aquisi¢do decorrente da lei ou de contrato ou
atribuicdo de acOes, ou corresponder ao prego de aquisi¢do resultante dos
termos de emissdo, efetuada pelo Banco ou sociedade dependente, de
titulos convertiveis em, ou permutdveis por, agdes do Banco, ou de
contratos celebrados com relagdo a tais conversdes ou permutas;

de obrigacdes: o preco da aquisicdo derivada onerosa deverd conter-se
num intervalo de quinze por cento para menos e para mais relativamente a
cotacdo média das obrigagdes transacionadas, na bolsa de valores em que
se efetuar a aquisi¢do, durante a semana imediatamente anterior a esta, ou
corresponder ao preco de aquisicdo decorrente da lei ou de contrato,
designadamente em virtude de aquisicdo ao valor nominal por dagdo em
pagamento.

Tratando-se de emissdo ndo cotada na Euronext Lisbon, o intervalo
referir-se-4 ao valor calculado a partir de cotagGes de obrigacdes de outras
institui¢cdes financeiras na mesma classe de rating, com prazo equipardvel
e, quando se trate de emissdes com estruturas de taxa de juro ou
instrumentos derivados embutidos, tomando em conta o valor dessas
estruturas ou derivados determinado com a metodologia habitualmente
utilizada pelos operadores de mercado quando permita determinacdo
objetiva, ou a avaliacio independente em caso contrario.

Tratando-se de aquisi¢do em conexdo ou cumprimento de condig¢des de
emissdo de outros titulos, ou de contrato relacionado com tal emissio, o
preco serd o que resultar dos termos dessa emissdo ou contrato;

e) Momento da aquisicdo: a determinar pelo 6rgdo de administragdo da
sociedade adquirente, tendo em conta a situacdo do mercado e as
conveniéncias ou obrigacdes da adquirente, do Banco ou de outra
sociedade dependente deste, e efetuando-se por uma ou mais vezes nas
propor¢Oes que o referido 6rgao fixar.

2) Se delibere aprovar, com ressalva dos casos de conversdo ou amortizagdo e da
competéncia prépria do O6rgdo de administragio, a alienacdo de agles ou
obrigacOes proprias que hajam sido adquiridas, sujeita a decisdo do 6rgdo de
administracdo da sociedade alienante, e nos termos seguintes:

a) Nuamero minimo de ac¢des ou obrigacdes a alienar: o correspondente
quantidade suficiente para cumprir obrigacdo assumida, resultante da lei,
de contrato, de emissdo de outros tftulos ou de deliberagio do 6rgdo de
administracao;
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Prazo durante o qual a alienacdo pode ser efetuada: dezoito meses a
contar da data da presente deliberagao;

Modalidade de alienacdo: com sujeicdo aos termos € limites
imperativamente estabelecidos na lei, alienagdo onerosa em qualquer
modalidade, designadamente por venda ou permuta, a efetuar em bolsa de
valores, ou realizada fora de bolsa para entidades determinadas designadas
pelo 6rgdo de administragdo da alienante - com respeito pelo principio da
igualdade dos acionistas nos termos legais, no caso de agdes ou
obrigacGes convertiveis em agdes -, ou alienacdo gratuita, quando
deliberada pelo 6rgao de administragio, sem prejuizo de, quando se trate
de alienagdo em cumprimento de obrigag@o assumida ou decorrente da lei,
de emissdo de outros titulos pelo Banco ou sociedade dependente, ou de
contratos relacionados ou nao com tal emissdo, ou vinculacio contratual a
prossecugdo de plano de “Performance Share Plan” do Banco, ser
efetuada em conformidade com os respetivos termos e condi¢oes;

Preco minimo da venda:

de acdes: ndo inferior em mais de quinze por cento a cotagdo média das
acOes alienadas na Euronext Lisboa durante a semana imediatamente
anterior a alienag@o, ou prego que estiver fixado ou resultar dos termos e
condi¢Ges decorrentes da lei ou de contrato (e designadamente de emissdo
de outros titulos, designadamente titulos convertiveis ou permutéveis, ou
de contrato celebrado em relag@o a tal emissdo, conversao ou permuta),
quando se trate de alienacdo dela decorrente;

de obrigacdes: ndo inferior em mais de quinze por cento aos precos
referidos na alinea d) do n.° 1 da presente deliberacdo, consoante a
situacgdo aplicédvel, ou preco que estiver fixado de harmonia com os termos
e condicGes de emissdo de outros titulos, designadamente convertiveis, ou
de contrato relacionado com tal programa, emissdo ou conversio, quando
a alienagdo se faga em conexdo com ou em cumprimentos dos respetivos
termos;

Momento da alienacio: a determinar pelo 6rgdo de administragdo da
sociedade alienante, tendo em conta a situagdo do mercado de titulos e as
conveniéncias ou obrigagdes da alienante, do Banco ou de outra sociedade
dependente deste, e efetuando-se por uma ou mais vezes nas proporgdes
que aquele 6rgio de administracéo fixar.
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2) Se delibere ainda aprovar a aquisi¢cdo e alienacdo de agdes préprias ou
instrumento financeiro convertivel em ac¢des previsto no quadro de plano de
recapitalizacio ao abrigo da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, aprovado
pela Assembleia Geral, nos termos, prazos, formas, contrapartidas e montantes
constantes desse plano ou das condigdes dos instrumentos emitidos ao seu
abrigo.

Lisboa, 17 abril 2015

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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