BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.

Sociedade Aberta
Sede: Praga D.Jodo I, 28, Porto
Mat. CRC do Porto sob o n° iinico de matricula
e identificacdo fiscal: 501.525.882
Capital Socia Registado: 3.611.329.567 Euros

Obrigacdes de Caixa

“Opcao 4% Mais”
Marco 2007/2010

- Ficha Técnica Indicativa -

Emitente; BCP - Banco Comercial Portugués, S.A.
Modalidade: Emissdo de ObrigacGes de Caixa, por subscricao publica.
Natureza e Representacao: As obrigacOes serdo representadas por valores escriturais ao portador,

exclusivamente materializadas pela sua inscricdo em contas abertas em
nome dos respectivos titulares, nos termos do disposto no Cadigo dos
Valores Mobiliarios.

Montante: Até EUR 75.000.000,00.

Valor Nominal (VN): EUR 50, por obrigagéo.

Preco de Emisséo: EUR 50, por obrigacdo, com pagamento integral na DATA DE
EMISSAOQ.

Periodo de Subscricao: De 12 de Fevereiro 2007 a 23 de Marco de 2007.

As obrigagdes serdo atribuidas pela ordem de subscricdo, podendo o
periodo de subscricdo ser encerrado antes do final do mesmo, caso as
ordens recebidas perfacam o montante da emisséo.

Montantes de Subscricdo: O montante minimo de subscricéo é de EUR 1.000, correspondendo a
20 Obrigacdes. As obrigacbes poderdo ser subscritas em multiplos de
EUR 50, correspondendo a 1 Obrigagdo. O montante maximo de
subscricdo esta limitado pelo montante total da emisséao.

Data de Emisséo: 28 de Marco de 2007.
Prazo: 3 anos.
Data de Reembolso: 28 de Margo de 2010 caso ndo se verificar a OPCAO DE

REEMBOLSO ANTECIPADO. Caso esta data ndo seja um DIA
UTIL DE LIQUIDACAO, a DATA DE REEMBOLSO ocorrera no
primeiro DIA UTIL DE LIQUIDACAO subsequente.

Dia util de Liquidacao: Qualquer dia em que os Bancos estdo abertos e a funcionar em Lisboa
e em que o sistema TARGET (sistema de transferéncias Automaticas
Trans-europeias de Liquidagdes pelos Valores Brutos em Tempo Real)
ndo esteja encerrado. Mais informagdes sobre o sistema TARGET
poderdo ser obtidas no endereco de Internet http:.//www.ech.int.

Reembolso: As obrigacdes serdo reembolsadas de uma s6 vez, na DATA DE
REEMBOLSO, caso ndo se verificar a OPCAO DE REEMBOLSO
ANTECIPADO, pela soma do VALOR NOMINAL com
REMUNERACAO VARIAVEL. O montante de reembolso das



Cupao Fixo:

Base de Calculo:
Convencao:

Remuneracéo Variavel:

Reembolso Antecipado:

Data de Cancelamento:
Opcéo de Reembolso Antecipado:

Data de Reembolso Antecipado:

Cabaz:

ObrigacGes de Caixa nunca sera inferior ao respectivo PRECO DE
EMISSAO.

4% * VN (ou seja, EUR 2,00 por obriga¢éo) a ser pago no dia 28 de
Marco de 2008.

30/360.
DIA UTIL DE LIQUIDAGAO Seguinte, nfo ajustado.

A REMUNERACAO VARIAVEL (RV) correspondera ao VALOR
NOMINAL (VN) multiplicado por uma Taxa Anual Nominal Bruta
(TANB) no ultimo ano (30/360, ndo ajustado) de:

A. 16% (ou seja, EUR 8 por obrigacéo), se o valor de cada uma
das 3 Accgbes que compbdem o CABAZ for igual ou superior ao
seu valor inicial, ou seja, se a seguinte condicéo se verificar para
todas as Acgdes:

Pln 3 Pon, onde n=1..3

Em que:

P": Corresponde ao valor oficial de fecho da Accéo n no dia 15
de Margo de 2010

P,'": Corresponde ao valor oficial de fecho da Acgdo n na DATA
DE EMISSAO.

B. 0% nos outros casos, ou seja, se a condicdo acima ndo se
verificar para pelo menos uma das 3 Acgdes que compdem o
CABAZ.

Caso qualquer uma das datas mencionadas ndo seja um DIA UTIL DE
NEGOCIACAO sera considerado o DIA UTIL DE NEGOCIACAO
imediatamente seguinte para todas as Acgoes.

Se na DATA DE CANCELAMENTO o valor de fecho de cada uma
das 3 Accoes que compdem o CABAZ for superior ou igual ao seu
valor oficial de fecho na DATA DE EMISSAO, o REEMBOLSO
ANTECIPADO serd igual a soma do VALOR NOMINAL com a
Remuneracdo Variavel Antecipada (RVA) dada por:

RVA=VN" 8%, ou seja EUR 4 por obrigacéo

Caso a DATA DE CANCELAMENTO n§10 seja um DIA UTIL DE
NEGOCIACAO, sera considerado o DIA UTIL DE NEGOCIACAO
imediatamente seguinte para todas as Acgoes.

16 de Marco de 2009

Se a condicdo de REEMBOLSO ANTECIPADO se verificar, 0
emitente ird reembolsar as obrigacdes na DATA DE REEMBOLSO
ANTECIPADO.

28 de Marco de 2009. Caso esta data ndo seja um DIA UTIL DE
LIQUIDACAO, a DATA DE REEMBOLSO ANTECIPADO
correra no primeiro DIA UTIL DE LIQUIDACAO subsequente.

O Cabaz é composto pelas seguintes 3 Accoes:

n Accéo Codigo Bloomberg
‘1. Iberdrola SA IBE SM Equity

2 Telefonica SA TEF SM Equity

3 BBVA SA BBVA SM Equity



Dia util de negociagéo:

Evento Perturbador de Mercado:

Qualquer dia em que as bolsas relevantes estejam previstas abrir para
negociagao nas suas respectivas sessdes de negociacdo habituais.

Em caso de ocorréncia ou existtncia de um EVENTO
PERTURBADOR DE MERCADO que 0o AGENTE DE CALCULO
considere ter um impacto material, considerar-se-4 a data
imediatamente seguinte em que essa restricdo esteja sanada. Se essa
restricdo persistir por mais de cinco dias Gteis consecutivos cabera ao
AGENTE DE CALCULO determinar a cotagio das ac¢des afectadas.

Qualquer evento que determine a suspensdo, restricdo ou limitagdo a
livre alienagdo das acgdes, futuros ou opcles relativos as Acgdes que
integram o CABAZ, desde que tal ocorréncia, pela sua natureza ou
ambito geografico, seja considerada materialmente relevante pelo
AGENTE DE CALCULO.

Taxa de Rentabilidade Efectiva Anual Minima: 1,35%.

Taxa de Rentabilidade Efectiva Anual Maxima: 6,42%

Ajustamentos Extraordinarios:

Regime Fiscal:

A TAXA DE RENTABILIDADE EFECTIVA ANUAL MAXIMA ¢
a que iguala o valor actual dos fluxos monetarios gerados pela
Obrigacdo ao seu prego de compra, pressupondo-se que O
obrigacionista mantém a Obrigacdo na sua titularidade até a data de
reembolso.

Se em relacdo a qualquer uma das Acgdes no CABAZ, ocorrer um
evento susceptivel de diluir ou concentrar o valor das Acgdes, tais
como cisdes, fusdes, alteracdo do valor nominal das ac¢des ou outro,
que o AGENTE DE CALCULO considere ter um impacto material na
determinacdo da REMUNERACAO VARIAVEL, o AGENTE DE
CALCULO faré o ajustamento necessario com o objectivo de preservar
0 justo valor do investimento.

A remuneracdo das Obrigagdes, esta sujeita a retencdo na fonte:

a) a taxa liberatéria de 20%, com possibilidade de opcdo pelo
englobamento se detidas por residentes em territorio nacional, no caso
do IRS;

b) a taxa de 20%, a titulo de pagamento por conta se detidas por
entidades residentes em territério nacional, no caso de IRC;

No entanto, havera lugar a aplicacdo de isencdo aos beneficiarios
efectivos que, em territorio portugués ndo tenham residéncia, sede,
direccdo efectiva ou estabelecimento estavel ao qual estes rendimentos
possam ser imputéveis e desde que ndo sejam entidades residentes em
pais territorio ou regido com regimes de tributagdo privilegiada,
constantes de lista aprovada por portaria do Ministro de Estado e das
Finangas.

A presente clausula constitui um resumo do regime fiscal a que a
emissdo esta sujeita e ndo dispensa a consulta da legislagéo aplicavel.

Prescricdo de Reembolso e de Pagamento de Juros: Nos termos de artigo 1° do Decreto-lei n°. 187/70,

de 30 de Abril, consideram-se abandonados a favor do Estado:

a) As obrigac6es quando, durante o prazo de 20 anos, 0s seus titulares
ou possuidores ndo hajam cobrado ou tentado cobrar os respectivos



Comissdes e encargos:

Jurisdicdo e Foro Competente:

Local de Subscrigéo:

Contacto:

Agente Pagador:
Agente de Calculo:

Organizacéo e Lideranca:

juros ou outros rendimentos ou ndo tenham manifestado por outro
modo legitimo e inequivoco o seu direito sobre esses titulos;

b) Os juros ou outros rendimentos das obriga¢fes quando, durante o
prazo de 5 anos, os seus titulares ou possuidores ndo hajam praticado
qualquer dos factos referidos no paragrafo anterior

A presente emissdo esta isenta de comissdes bancarias. Sdo da conta do
Obrigacionista taxas devidas a autoridade administrativa pela
transmisséo em bolsa das Obrigacgdes, assim como quaisquer impostos
ou taxas que no futuro venham ser determinadas pela autoridade
publica competente.

Para resolucdo de qualquer litigio emergente do presente empréstimo
obrigacionista, &€ competente o foro da Comarca de Lisboa, julgando-se
de acordo com a legislagdo portuguesa.

Nos Balcdes Millennium bcp ou no endereco de Internet
http://www.millenniumbcp.pt

Balcobes do Millennium bcp e no endereco de Internet
http://www.millenniumbcp.pt

Banco Comercial Portugués, S.A.
Banco Millennium bcp Investimento, S.A.

Banco Millennium bep Investimento, S.A.



