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Os Clientes mais jovens do Millennium bcp passaram a usufruir da oferta e da parceria ZON Lusomundo.
Os jovens até aos 17 anos, ao comprarem um bilhete de cinema nas salas ZON Lusomundo com o seu
Millennium bcp Free |dnior, recebem um segundo bilhete de oferta para o filme escolhido, & semelhanca do
que j4 acontecia para os titulares de cartdes de crédito Millennium bcp Prestige, GO!, Classic, Gold e
M Ordenado. Durante o ano de 2012, mais de 120 mil Clientes usufruiram da oferta de bilhetes de cinema
do Millennium bep.

Ao longo de 2012, continuou a dinamizar-se a adesdo ao extrato digital, com o duplo objetivo de reduzir o
consumo de papel e proporcionar uma melhoria de servico ao Cliente, tornando-o mais acessivel, prtico e
rdpido, tendo-se registado um crescimento de aproximadamente 6% da base de recetores face a 201 1.

Durante 2012, o ActivoBank disponibilizou aos Clientes 22 fundos de investimento que incorporam critérios
de responsabilidade social, dos quais 8 fundos éticos e 14 fundos ambientais. Destes 22 fundos, 15 tinham
subscricdes, em dezembro de 2012, e a carteira representava cerca de 1% do total da carteira de fundos, com
cerca de | milhdo de euros subscritos.

O Banco Millennium Angola, como resuttado dos depdsitos captados no @mbito do Plano Poupanca Mulher, no
qual por cada 1.000 USD aplicados pelas Clientes o banco doava 10 USD, entregou um donativo no valor de
cerca de 4,2 milhdes de kwanzas a Fundacdo Mulher Contra o Cancro da Mama.

CULTURA DE RIGOR

Durante o ano de 2012, foi dada continuidade ao plano de evolugio e consolidacdo das politicas, procedimentos
e mecanismos de controlo e monitorizagdo das matérias associadas a prevengio e combate ao branqueamento
de capitais e financiamento do terrorismo (AML/CFT).

Numa perspetiva de risk based approach, a otimizagdo do novo software de monitorizagdo de entidades e
operagdes (Actmize), permitiu um acréscimo da qualidade dos procedimentos de controlo e uma maior
abrangéncia temdtica nas tipologias de operagBes detetadas, pelo que a informacgo de Custormer Due Diligence
(CDD) foi substancialmente melhorada e, consequentemente, os perfis transacionais obtidos corresponderdo a
uma base de trabalho mais adequada.

Dando cumprimento ao disposto na regulamentacao em vigor, o Banco atribuiu ao Compliance Office a funcio
da supervisao e validacio de todas as pecas publicitirias, avulso ou inseridas em campanhas de produtos ou
servicos promocionais e informacionais comerdalizados no Grupo.Assim, os deveres de informacdo e transparéncia
na publicidade de produtos e servicos financeiros foram sendo gradualmente incorporados pelas Direcdes de
Comunicacdo e de Marketing, podendo afirmarse que, em 2012, se registou uma tendéncia generalizada de
cumprimento desses deveres por parte das DirecGes envolvidas, sendo de relevar que, em termos sancionatérios, o
Grupo BCP ndo teve qualquer processo de contraordenacdo oriundo do Banco de Portugal ou da CMVM.

Evitar incumprimentos por parte dos Colaboradores requer um plano de formagdo e informacio permanente
scbre matérias relevantes, o que tem sido conseguido com planos de formacio especificos e, em geral, com o
programa Cultura de Rigor, iniciado em 2010,

COLABORADORES FORMADOS ™
AML/CTF, Abuso de Mercado, Controlo Interno, Monitorizac@o de Transagoes e Termas Legais

i ‘11 ‘10 VAR.% 1211 1
Atividade em Portugal 1.057 10038 767 -89.5%
Atividade internacional 16.726 4466 13515 274,5%
TOTAL 17.783 14.504 14.282 22,6%

(1) © mesmo Colaborador pode ter frequentado diversas formages. Inclul formagio de AML/CTF no dmbito do programa Cultura de Rigor
e 2031 | na atividade em Portugal e em 2012 na atividade internacional, programa dirigido a todos os Colaboradores.

Dos objetivos estratégicos definidos pelo Compliance Office, registe-se a interacio crescente entre a casa-mae
e os Compliance Offices locais nas operacdes internacionais, e o processo de implementacdo do software
de monitorizacdo Actimize, em conformidade com o plano aprovado. Para o préximo biénio, pretende-se
consolidar o envolvimento do Compliance Office em funces de risk assessment de processos, produtos e
servigos e na formagdo de Colaboradores.
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De referir ainda o relacionamento de cooperagio e lealdade mantido quer com as autoridades judiciais, quer
com as autoridades de supervisao comportamental nacionais e internacionais.

COMUNICAGCOES A ENTIDADES JUDICIAIS LOCAIS

‘12 il ‘10 VAR %1271 1
INICIATIVA PROPRIA
Atividade em Portugal 185 209 187 -11.5%
Atividade internacional 338 255 193 32,5%
RESPOSTA A PEDIDOS
Atividade em Portugal 114 239 16l -52,3%
Atividade internacional 972 912 554 6,6%
TOTAL 1.609 1.615 1.095 -0,4%

A prevencdo e mitigagdo do risco de fraude, bem como a detecdo e investigacio de situacSes ou tentativas de
fraude, interna ou externa, e a condugdo e acompanhamento de eventuais processos disciplinares ou judiciais
daf resultantes constituem uma prioridade na alocacdo dos recursos afetos & Direcdo de Auditoria. Por seu
lado, todas as reclamacdes, queixas ou denuncias de situagBes que indiciem comportamentos socialmente
inadequados de Colaboradores, quer entre si quer relativamente a Clientes, s2o também objeto de andlise e
investigacdo, dando lugar a procedimentos disciplinares sempre que tal se justifique.

O Diretor Coordenador da Direcdo de Auditoria é o responsdvel pela coordenacdo da funcdo de auditoria
interna em todas as subsididrias do Grupo BCP, promovendo a harmoniza¢do de procedimentos e critérios de
andlise e a partilha de conhecimentos.

Ao nivel da prevencdo, detecio e andlise de potenciais situacdes de fraude, em 2012, foram executadas 121
rotinas de controlo preventivo, que deram origem a cerca de 500 andlises individuais de situacGes potenciaimente
andmalas. Em resultado das andlises levadas a cabo pela Direc@o e de situacBes irregulares reportadas por outras
unidades organicas do Banco, durante 2012, a Direcdo de Auditoria concluiu 367 procedimentos de investigacio
preliminar: Neste mesmo ano, foram concluidos 36 processos de natureza disciplinar a Colaboradores do Banco,
em Portugal, estando em curso, no final do ano, |4 processos. Em nenhum dos casos estavam em causa sifuacdes
de corrupgdo. Ainda no que se refere especialmente aos programas de auditorias as redes, merecem destaque os
procedimentos de prevencdo e detecao de praticas eventualmente indiciadoras de branqueamento de capitais.

Como parte integrante da execucdo do seu Plano de Atividades, a Direcdo de Auditoria procedeu também a
andlise das matérias relativas as prdticas de gesto ambiental e social decorrentes ou relacionadas com o objeto
de cada auditoria em concreto. Nas auditorias presenciais a sucursais, os respetivos programas incluem a avaliagdo
das condicBes de higiene e manutencdo das instalagdes e do respeito pelas politicas de reciclagem adotadas no
Banco, sendo emitidas as necessdrias recomendacdes de correciao sempre gue detetadas deficiéncias.

2012

APOIO A COMUNIDADE
O envolvimento com as comunidades locais € um dos vetores da DONATIVOS ALOCADOS POR AREA
politica social do Grupo BCF que € publica e pode ser consultada no site DE INTERVENCAO
institucional do Banco e cujo objetivo €, de forma complementar a sua Percentagem
atividade, promover mais um vefculo do desenvolvimento econdmico e
?ocaal dosl paises em que opera. Er:n 2012, 0s valorefs monetdrios alocados DR i
a comunidade externa distribuiram-se da seguinte forma: 32% para
Educagdo, 49% para Cuttura e |9% para Beneficéncia.
Em Portugal, a Fundagdo Millennium bcp e, em Mogambique, o programa g:zém
“Mais Mogambique pra Mim" desenvolvem programas estruturados,
dinamizando indmeras a¢Ses de apoio e interacdo social.
3 ; ; : o = : 32%
A Fundacio Millennium bep seleciona os projetos e iniciativas a apoiar com EDUCACAD

base em critérios que contemplam, entre outros, a inovago dos projetos,
o mérito e especializacio das instituicBes nas respetivas dreas de atuacdo,
o impacto das agGes para a sociedade, a plurianualidade das iniciativas, a
abrangéncia geogrdfica e capacidade de autossustentacio.
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Relativamente ao peso destas 20 maiores exposi¢des liquidas sobre o valor de Fundos Préprios Consolidados, de
48,8%, verifica-se um desagravamento muito significativo deste indicador de concentracdo (que era de 61,0% no
final de 201 1). Esta evolucdo deve-se ao aumento do valor dos fundos proprios resultante da injecao de capital do
Estado em maio de 2012 (capital contingente/CoCo) e do aumento de capital igualmente ocorrido nessa altura.

Recorde-se que os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracio de crédito encontram
reflexo nas politicas de gestdo e controlo de risco do Grupo através da fixacdo de limites para os pesos
das exposigBes crediticias na regulamentagdo interna, que visam mitigar a concentragao deste risco, Neste
sentido, o posicionamento das maiores exposicdes face aos limites de concentracao estipulados é regularmente
monitorizado pelo Risk Office e reportado a Comissao de Auditoria e 3 Comissdo de Risco.

Grupos de Clientes Peso da exposicio liquida em Fundos Préprios Peso da exposicio no total (EAD)
Grupo | 7.5% | 4%
Grupo 2 74% 1,69
Grupo 3 49% 1.0%
Grupo 4 29% 0.7%
Grupo 5 2.7% 0.5%
Grupo 6 2.5% 0,5%
Grupo 7 21% 04%
Grupo 8 2,1% 0.5%
Grupo 9 2.1% 0.5%
Grupo 10 1, 7% 03%
Grupo | | |,6% 04%
Grupo 12 |,6% 0,3%
Grupo 13 | 4% 0.3%
Grupo 14 | 4% 04%
Grupo 15 1,4% 0.3%
Grupo 16 |, 2% 0.3%
Grupo 17 |, 1% 04%
Grupo |8 1,19 0,3%
Grupo 19 1,1% 0.2%
Grupo 20 |, 1% 04%
TOTAL 48,8% 10,6%
RISCO OPERACIONAL

O risco operacional materializa-se pela ocorréncia de perdas resultantes de falhas ou inadequag¢do dos processos,
sistemas ou pessoas ou, ainda, de eventos externos.

Na gestdo deste tipo de risco, o Grupo adota principios e préticas devidamente documentados, que se traduzem em
mecanismos de controlo passiveis de melhoria continua. Assim, deste framework fazem parte elermentos como sejam:
= A segregacao de fungBes;

* As linhas de responsabilidade e respetivas autorizagées;

« A definico de limites de tolerancia e de exposicdo aos riscos;

* Os codigos deontologicos e de conduta;

* Os exercicios de autoavaliagdo dos riscos (RSA — Risks Self-Assessment);

* Os indicadores de risco (KRl — Key Risk Indicators);
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* Os controlos de acessos, fisicos e légicos;
* As atividades de reconciliacdo;

* Os relatdrios de excecio;

* Os planos de contingéncia;

* A contratacdo de seguros;

* A formacdo interna sobre processos, produtos e sistemas.

Ao longo de 2012, o Grupo continuou a dinamizar iniciativas com vista a melhorar a eficiéncia na identificacio,
avaliacdo, controlo e mitigagdo das exposices, através do reforco e alargamento do dmbito de aplicacao do
sistema de gestdo de risco operacional implementado em Portugal e nas principais operacBes no exterior.

O acompanhamento dos riscos operacionais, por parte do Risk Office do Grupo, é facilitado por via de um
aplicativo informdtico para suporte a gestao do risco operacional que é comum as operagdes em que este
framework foi adotado, garantindo-se um elevado nivel de uniformidade, ainda que se registem estddios de
evolucdo diferenciados que decorrem da implementagao faseada do referido sistema de gestdo e das prioridades
atribuidas em funcdo da materialidade das exposi¢des nas diversas subsididrias.

Em 2012, destacam-se as seguintes concretizacdes, no dmbito da gestdo do risco operacional:

* O fortalecimento da base de dados de perdas operacionais por via da identificacdo de forma sistemdtica
de novos eventos nas principais operagdes do Grupo;

* A realizacdo de novos exercicios de autoavaliagdo dos riscos em Portugal, Poldnia, Grécia, Roménia e
Mogambique, sendo de destacar em Portugal a participacdo de macro-process owners para acrescentar uma
perspetiva mais abrangente dos riscos (top-down);

* Uma monitorizagdo mais efetiva de indicadores (Key Risk Indicators — KRI) para facilitar a identificacdo preventiva
de riscos nos principais processos;

* Uma permanente incorporacdo da informagdo proporcionada pelos instrumentos de gestdo do risco na
identificacdo de melhorias que contribuem para reforcar o ambiente de controlo dos processos;

* A preparagdo do langamento do sistema de gestdo do risco nas operagdes de Angola e das llhas Caimao;

* A realizacao de andlises de gap para identificacio dos desenvolvimentos necessdrios para a adocdo do Método de
Medi¢go Avangada (Advanced Measurment Approach — AMA), em fungdo da decisdo tomada para se evoluir para
esta metodologia de apuramento dos requisitos regulamentares de capital para risco operacional (atrds referida).

No dmbito deste dltimo tema — evolugdo para a abordagem AMA — refira-se que o Banco jd deu alguns passos
concretos para vir a formalizar muito em breve o seu pedido de adesdo ao consdrcio ORX — Operational
Riskdata eXchange Association, formado atualmente por 60 bancos de |8 paises, vocacionado para a partilha de
dados sobre perdas operacionais e para a troca de informacdes e experiéncias em todos os dominios da gestao
do risco operacional, nas suas diversas vertentes,

ESTRUTURA DE GESTAO DO RISCO OPERACIONAL

O sistema de gestdo do risco operacional assenta, desde a sua génese, numa estrutura de processos end-to-end,
considerando-se que uma visdo transversal as unidades funcionais da estrutura organizacional € a abordagem
mais adequada para percecionar os riscos e estimar o efeito das medidas corretivas introduzidas para os mitigar.

Além disso, este modelo de processos suporta também outras iniciativas estratégicas relacionadas com a gestdo
deste risco, como sdo o caso da certificacio da qualidade dos principais produtos e servigos oferecidos
(ISO 9001), das acBes para melhoria da eficiéncia operativa e da gestdo da continuidade do negocio.

Assim, todas as subsididrias do Grupo onde o framework esta implementado tém definida a sua propria estrutura
de processos, a qual é periodicamente ajustada em fun¢do da evolugdo do negdcio, para assegurar uma adequada
cobertura das atividades de negdcio (ou de suporte ao negdcio) desenvolvidas.

2012
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A responsabilidade pela gestio dos processos foi atribuida a process owners (secundados por process managers),
que tém por missdo caracterizar as perdas operacionais capturadas no contexto dos seus processos, monitorizar
os respetivos KRI, realizar os exercicios de RSA, bem como identificar e implementar as acdes adequadas para
mitigac@o das exposicdes ao risco operacional, contribuindo assim para o refor¢o dos mecanismos de controlo
e para a melhoria do ambiente de controlo interno.

Em Portugal, os process owners sdo designados pelo Comité de Processos e Servicos Bancdrios (CPSB), com base
no reconhecimento dos seus conhecimentos e experiéncia profissional no dominio das atividades desenvolvidas
no seio dos processos pelos quais sdo responsaveis. O CPSB tem ainda as seguintes responsabilidades:

= Aprovar a definicio dos dossiers de processo;

= Aprovar a institui¢do de novos processos, definindo, caso a caso, a necessidade da respetiva certificagao
ISO%9001 e identificando as processos que, fora da certificagdo, devam ter medicdo de desempenho
(KPI — Key Performance Indicators);

* Alinhar as prdticas da gestio por processos com a realidade das unidades de estrutura intervenientes nos mesmos;

* Assegurar a produ¢do, manutencao e divulgagdo interna de documentacdo e informacio relativa a gestao
por processos;

= Aprovar as alteracdes aos processos jd instituidos, bem como o desenho de novos processos.

Nas restantes operagdes do Grupo a nomeacdo dos process owners cabe aos respetivos Conselhos de Administragdo
ou aos drgdos aos quais estes deleguem essa competéncia.

AUTOAVALIACAO DOS RISCOS OPERACIONAIS (RSA)

O objetivo dos exercicios de RSA é o de promover a identificacdo e a mitigacdo (ou eliminagdo) de riscos,
atuais ou potenciais, no dmbito de cada processo, através da respetiva classificacdo em cada uma das 20
subtipologias de risco operacional consideradas. Essas classificag@es resuitam do posicionamento numa matriz
de tolerdncia ao risco, considerando-se o pior caso que pode ocorrer em cada processo (worst case event),
para trés diferentes cendrios.Tal permite:

* Avaliar o risco inerente dos varios processos, que nao considera a influncia dos controlos existentes (Risco Inerente);
* Determinar a influncia do ambiente de controlo instalado na redugdo do nivel das exposicdes (Risco Residual);
* |dentificar o impacto das oportunidades de melhoria na reducio das exposicdes mais significativas (Risco Objetivo).

Os exercicios de RSA sdo realizados através de workshops, assistidos pelo Risk Office e com a participagdo
dos process owners e process managers, ou através de respostas a questiondrios enviados aos process
owners para revisiao dos resultados de RSA anteriores, em fungdo de critérios de atualizacio pré-definidos.
De salientar em Portugal, a participacdo de macro-process owners nos workshops dos principais processos,
com o objetivo de apoiar o exercicio de autoavaliagdo e acrescentar uma perspetiva mais abrangente dos
riscos (top-down).

Em 2012 foram realizados novos exercicios de RSA nas principais geografias em que o Grupo opera —
designadamente, em Portugal, na Polénia, na Grécia, na Roménia e em Mogambique — o que permitiu atualizar a
medicdo da exposicdo aos riscos operacionais nos varios processos definidos para cada uma dessas operaces,
bem como identificar acdes de melhoria para mitigar as exposicdes classificadas acima dos limites de tolerancia
definidos, com vista a reduzir a respetiva frequéncia ou severidade (ou ambas).

A estas acBes serd atribuida uma ordem de prioridade em funcdo da avaliacdo realizada e a respetiva
implementacdo serd monitorizada através do aplicativo de suporte a gestdo do risco operacional.

Nos gréficos seguintes sdo apresentados os resultados dos RSA realizados, designadamente, o score médio para
cada uma das 20 subtipologias de risco operacional consideradas, no conjunto dos processos de cada geografia.
A linha exterior representa um score de 2,5, numa escala de | (menor exposicdo) a 5 (maior exposi¢do).
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Outra visdo destes resultados, mais agregada, para a globalidade dos 20 subtipos de risco operacional, no
conjunto dos processos de cada geografia, € ilustrada pela seguinte figura:
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CAPTURA DE PERDAS OPERACIONAIS

A captura (i.e, a identificacdo, registo e caracterizacdo) de perdas operacionais
e dos eventos que lhes deram origem, levada a cabo pelo Grupo nas
operagoes cobertas pelo franework de gestdo de risco operacioral, tem por
objetivo reforcar a consciencializagdo para este risco e facultar informacio
relevante aos process owners, destinada a ser incorporada na gestdo dos seus
processos, sendo um importante instrumento para quantificar a exposi¢o ao
risco. Acresce ainda que os dados das perdas operacionais sdo utilizados para
backtesting dos resultados dos RSA, possibilitando aferir a avaliagdo/dlassificacdo
atribuida as subtipologias de risco, em cada processo.

A detecdo e reporte das perdas operacionais € uma responsabilidade
de todos os Colaboradores do Grupo, cabendo aos process owners um
papel determinante na dinamizagdo desses procedimentos no dmbito
dos processos pelos quais sdo responsdveis. A identificacio e captura de
eventos de perdas operacionais s3o também promovidas pelos Risk Offices
(do Grupo e locais), com base em dados facultados por dreas centrais.

Assim, os eventos identificados em que as perdas, efetivas ou potenciais,
superem os limites de materialidade definidos (para cada geografia), sdo
registados na base de dados de perdas operacionais do Grupo, relacionados
com um processo e com uma das 20 subtipologias de risco operacional, sendo
caracterizados pelos process owners e process managers do respetivo processe.
Essa caracterizagdo inclui, além da descricdo da respetiva causa-efeito, a
valorizacdo da perda e, quando aplicivel, a descricdo da acdo de melhoria
identificada (a partir da andlise da causa da perda), destinada a mitigar o risco.

O perfil das perdas acumuladas na base de dados até 3| de dezembro de
2012 é apresentado nas figuras a esquerda, estando em linha com os valores
do ano anterior: a maioria das perdas teve por origem falhas processuais e
causas externas e uma grande proporcao dos eventos de perda operacional
apresentou materialidade reduzida (inferior a 20 mil euros).

INDICADORES DE RISCO (KRI)

Os KRl sao métricas que alertam para alteraces do perfil dos riscos ou
da eficdcia dos controlos e, por essa via, permitem identificar a necessidade
de introduzir agdes corretivas sobre os processos, para prevenir que riscos
potenciais se materializem em perdas efetivas.

A utilizagdo deste instrumento de gestdo tem vindo a ser alargada a cada
vez mais processos, estando jd abrangidos os mais relevantes nas principais
operacdes do Grupo (Portugal, Poldnia, Grécia, Roménia e Mogambigue).

A informacdo sobre os indicadores identificados estd consolidada numa
“biblioteca de KRI", destinada a ser partilhada pelas diversas entidades do
Grupo, englobando atualmente mais de quatrocentos indicadores, utilizados
para monitorizar os riscos dos principais processos.

GESTAO DA CONTINUIDADE DE NEGOCIO

A gestdo da continuidade do negécio engloba duas componentes
complementares: o Plano de Continuidade de Negdcio, relativo a pessoas,
instalacBes e equipamentos, e o Plano de Recuperacio Tecnoldgica, relativo
a sistemas de informagio, aplicacdes e infraestruturas de comunicagdes.

Ambos os planos estao definidos e implementados para um conjunto de
processos de negdcio criticos, sem prejuizo do ajustamento pertinente a
evolugdo do mercado, ao posicionamento estratégico do Banco e a sua
matriz organizativa. S3o promovidos e coordenados respetivamente por
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uma unidade de estrutura dedicada, cuja metodologia assenta num processo de melhoria continua, orientada
pelas boas priticas internacionais e pelas recomendacdes das entidades de supervis3o.

Estes planos de continuidade sdo regularmente testados e atualizados, mediante a realizacdo de exercicios
regulares que visam melhorar a capacidade de resposta a incidentes e aprofundar a articulagio entre a
resposta de emergéncia, a recuperacdo tecnoldgica, a gestdo de crise e a recuperagdo do negdcio, envolvendo
habitualmente a realizacdo das atividades criticas em localizages alternativas.

CONTRATAGCAO DE SEGUROS

A contratacdo de seguros para riscos de natureza patrimonial, pessoal ou relacionados com responsabilidades
perante terceiros € também um instrumento relevante de gestiio do risco operacional, tendo por objetivo a
transferéncia — total ou parcial — de riscos.

As propostas para a contratacdo de novos seguros s3o submetidas pelos process owners no dmbito das
respetivas competéncias para a gestdo do risco operacional inerente aos seus processos ou apresentadas pelos
responsdveis de drea ou de unidade organica, sendo analisadas pela Comissdo de Risco e autorizadas pela CE.

As funges técnicas e comerciais especializadas no dmbito da contratacdo de seguros estdo atribuidas a Unidade
de Gestdo de Seguros, uma unidade especializada e transversal a todas as entidades do Grupo localizadas em
Portugal. Esta unidade e o Risk Office partilham informacdo com o objetivo de reforcar as coberturas das
apdlices, bem como a qualidade da base de dados de perdas operacionais.

RISCOS DE MERCADO

Os riscos de mercado consistem nas perdas potenciais que ocorram numa determinada carteira, em resultado
de afterac@es de taxas (de juro ou de cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a
comp&em, considerando ndo s6 as correlages existentes entre estes, mas também as respetivas volatilidades.

Para efeitos de andlise de rendibilidade e da quantificacdo e controlo dos riscos de mercado, sdo definidas as
seguintes “dreas de gestdo’ para cada entidade do Grupo:

* Negociacdo: gestdo das posi¢des cujo objetivo é a obtencdo de ganhos a curto prazo, através de venda ou
reavaliacdo. Estas posi¢cGes sao ativamente geridas, transacionam-se sem restri¢bes e podem ser precisas e
frequentemente avaliadas. Nas posicdes em causa incluem-se os titulos e os derivados de atividades de vendas;

= Financiamento: gestio das operactes de financiamento do grupo em mercado — institucional e monetirio
(e eventuais coberturas de risco), excluindo-se as hhoperagfes de financiamento estrutural (por divida
subordinada, por exemplo);

* Investimento: gestdo de todas as posicBes em titulos a deter até 4 maturidade (ou durante um periodo
alargado de tempo), que ndo sejam transaciondveis em mercados liquidos ou mantidas por qualquer motivo
diferente da obtencdo de ganhos de curto prazo (incluindo-se também nesta drea as eventuais posicdes em
derivados destinadas a mitigacdo de risco das posi¢Ges da carteira de investimento);

* Comercial: gestao das posi¢des resultantes da atividade comercial com Clientes;

» Estrutural: gestdo de elementos de balanco ou de operacdes que, dada a sua natureza, ndo sao diretamente
relaciondveis com nenhuma das dreas de gestdo anteriormente referidas;

* ALM: Gestao de Ativos e Passivos (Asset & Liability Management); inclui as operacdes decididas pelo CALCO no

ambito da gestio do risco global do grupo e centraliza as operagGes de transferéncia de risco entre as restantes dreas.

A definicio destas dreas permite uma efetiva separacdo da gestdo das carteiras de negociacao (Trading Book) e
bancéria (Banking Book), bem como uma correta afetagdo de cada operagdo a drea de gestio mais adequada, de
acordo com o respetivo contexto. Note-se que esta definicio de carteira de negociacdo n3o € igual 2 definicao
contabilfstica da mesma: neste caso, o conceito de negociacdo estd diretamente ligado ao objetivo da detencdo
de cada posic3o e ndo ao respetivo tratamento contabilfstico.

De modo a garantir que os niveis de risco incorridos nas diversas carteiras do Grupo estdo de acordo com os
niveis pré-definidos de tolerdncia ao risco, sdo estabelecidos, com periodicidade minima anual, varios limites para
riscos de mercado que se aplicam a todas as carteiras do modelo de gestao sobre as quais os riscos incidem.
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