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€) e A semana arranca com os dados finais no més de outubro sobre o PMI IndUstria em
Euro Stoxx 36 -02% 112% 112% Franca, Alemanha, Zona Euro e EUA. O Markit também divulga o PMI IndUstria em
PSI20 5469 08% 140% 140% Espanha, Italia, Grécia e Reino Unido referente ao més de outubro.
IBEX 35 10361 -1,1% 08%  08%
CAC 40 4898 -05% 146% 146% ® Terca-feira, 3, destaque para os dados sobre as Encomendas as Fabricas nos EUA
DAX 30 10850  05% 107% 10,7% em setembro, onde se espera uma contracdo de 0,8%, e para a Balanca de
FTSE 100 6361 -13% -31%  55% Transagdes Correntes no Brasil em outubro.
Dow Jones 17664  01% -09%  88%
S&P 500 2019 02% 10% 109% o Na Quarta-feira, 4, teremos os dados finais no més de outubro sobre o PMI Servigos
Russel 2000 1162 04% -36%  59% em Franca, Alemanha, Zona Euro e Reino Unido. O Markit também divulga o PMI
Nasdaq 5054 04%  67% 17.2% Servicos na China, Japdo, Espanha e Italia referente ao més de outubro. Na Zona
NIKKE] 225 19083 1% 94% - 19.2% Euro € divulgado o indice de Pregos no Produtor homdlogo em setembro e em
MSCI EM 848 -24% -113%  -2,6%
Petrdleo (WTI) 66 45% -125%  40% Portugal o INE apresenta dados sobre a Taxa de Desemprego do 3° trimestre. Nos
CRB 196 10% -149%  -6,6% EUA realgcamos a Balanca de TransagGes Correntes em setembro com os analistas a
EURO/USD 1,102 00% -89% - preverem uma melhoria do défice (- $ 42 mil milhdes).
Eur3m Depo* -0,080 -6,5 -14 -
OT 10Y* 250 170 5 - ¢ NaQuinta-feira, 5, destaque para as variagdes homodlogas e sequenciais das Vendas a
Bund 10Y* 0,517 05 2 - Retalho na Zona Euro em setembro, com os analistas a preverem uma expansao em
*taxa de juro com variagdes em p.b. ambas as ribricas (3% e 0,2% respetivamente). O Banco de Inglaterra deve manter
tudo na mesma, deixando a taxa de juro diretora inalterada nos 0,5%. Nos EUA teremos
a variacdo dos pedidos de subsidio de desemprego.
e Sexta-feira, 6, 0 dia arranca com dados sobre a Produc¢éo Industrial na Alemanha em
setembro e sobre a Balan¢a de Transagdes Correntes no mesmo periodo. No Reino
i:g Base 100, em Euros Unido é divulgado a variacdo sequen~cial e homoéloga da Ifroduc;éo Industrial assim
dados sobre a Balanga de Transacdes Correntes no més de setembro. Nos EUA
ﬁg teremos a Taxa de Desemprego no més de outubro.
100 e Resultados:
:g . . . . . Portugal: (2) BCP (4) CTT (5) Sonae, Jerénimo Martins, NOS, Novabase
3 9 9 9 9
= & ey % = Europa: (3) BMW, Hugo Boss, Dsm, Intesa Sanpaolo, UBS, Imperial Tobacco Group,
psiz0 SaPsto Euro Stonc Coloplast (4) Hannover Re, Beiersdorf, Ageas, Mapfre, Gas Natural, Scor, Natixis, Ing
Fonte: Bloomberg. Groep, Marks & Spencer (5) Adidas, Muv2, Deutsche Telekom, Société Générale,

Veolia, Crédit Agricole, Alstom, Astrazeneca, Swisscom, Cable & Wireless (6) Allianz,
Telefonica, Arcelormittal, Banca Monte Dei Paschi, Telecom ltalia, Maersk

EUA: (2) Dominion Resources, Loews, AIG, Pioneer Natural Resources, Estee Lauder,
Noble Energy, Visa (3) Harris, Kellogg, Tesla Motors, Devon Energy, US Steel (4) Fox,
Facebook, Qualcomm, Whole Foods, Cf Industries, Centurylink, Metlife, Marathon Oil,
Prudential Financial, Regeneron Pharmaceuticals, Allergan, Avon, Chesapeake, Time
Warner, Mickael Kors (5) Liberty Global, Duke Energy, Ralph Lauren, Walt Disney,
Nvidia, Tripadvisor, Celgene, Symantec, Kraft Heinz, Endo International (6) Berkshire
Hathaway, Humana, Cigna
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semana passada

e A semana passada foi de sentimento indefinido nas principais bolsas dos varios continentes. Nos
EUA, as trés principais pracas fecharam com ganhos comparativamente com a semana anterior. A
semana foi preenchida pela apresentacdo de resultados de diversas empresas, de realcar a
AbbVie (+18,3%), que surpreendeu nas vendas, e a Expedia (+8,7%), que apresentou um EPS
acima do esperado e um crescimento de 13% das receitas. No vermelho, destaque para a Xerox (-
9,2%), que desiludiu nas vendas. Na Europa, a semana incerta com ganhos e perdas diarias, mas
no final, os principais indices do velho continente fecharam com ligeiros ganhos comparativamente
com a semana anterior, a excecdo foi 0 IBEX, o Footsie e 0 CAC. Assim como em Wall Street, as
cotadas europeias continuaram com a apresentacdo de resultados relativos aos (ltimos trés
meses. Destaque para Nokia (+8,8%) e a Alcatel (+9,2%), a segunda devera ser comprada pela
empresa finlandesa, o negécio esta sob revisdo por parte das duas firmas, e para a Telecom ltalia
(+11%), depois de um multimilionario francés ter comprado uma posi¢do de € 1,7 mil milhdes na
empresa. Relevo, mas pela negativa, para a Dialog (-17,2%), por ter apresentado resultados
abaixo do esperado, e para a Altice (-11,9%) e a STMicroelectronic (-11,6%), que reviram em
baixa 0 outlook para o resto do ano 2015. Na quinta-feira passada, depois do fecho dos mercados
a Reserva Federal norte-americana (FED) anunciou que vai manter a taxa de juro diretora
inalterada no intervalo minimo histérico 0%-0,25%, visto que ainda existem alguns riscos no
mercado laboral e na atividade econémica global.

Euro Stoxx -0,2%, FTSE -1,3%, CAC -0,5%, DAX +0,5%, IBEX -1,1% ; Dow Jones +0,1%; S&P
500 +0,2%, Nasdaq 100 +0,4%; Nikkei +1,4%, Hang Seng -2,2%, Shangai Comp. -0,9%.

e 0O PSI20 obteve uma valorizacdo semanal de +0,8%, depois de na semana anterior ter terminado
com ganhos de 0,64%. O principal indice portugués fechou os primeiros dias da semana no
vermelho mas os ultimos trés encerrou no verde, afetado pelo sentimento de incerteza vivido pelas
congéneres europeias. No pais ainda se vive um clima de instabilidade politica. Apesar de na
sexta-feira 0 novo governo ter tomado posse, muitos analistas acreditam que este ndo sera
viabilizado na assembleia. Grande parte das cotadas portuguesas somou ganhos durante a
semana, contudo houve algumas empresas em baixa. Enfase para a Pharol (+13,9%), a EDP
Renovaveis (+5,5%), a Semapa (+5,1%). A liderar as perdas tiveram, a Sonae (-3,3%), a Impresa
(-2,5%) e 0 BPI (-1,3%).

e Na Zona Euro, durante 0 més de setembro, a Confianca na Inddstria abrandou a deterioracéo e
a Confianca nos Servicos piorou mais que o esperado. Em situacdo contraria a Confianca
Economica registou uma subida e o Indicador de Confianga Empresarial aumentou de forma
inesperada. A taxa de desemprego diminuiu para os 10,8% em setembro, tendo a inflacdo
estagnado em outubro, como esperado pelo mercado. O indicador de Confianca dos
Consumidores em Portugal diminuiu ligeiramente em outubro, acompanhado pelo agravamento
do Clima Econémico. Em Espanha, durante o més de setembro, o indice de Pregos no
Produtor registou uma quebra e as Vendas a Retalho cresceram ligeiramente. De acordo com o
valor preliminar do indice Harmonizado de Precos no Consumidor, Espanha voltou a registar
deflagdo em outubro, pelo contrario a Alemanha continuou a apresentar inflagdo. A Taxa de
Desemprego na Alemanha permaneceu estavel pelo sétimo més consecutivo. A Confianca dos
Consumidores em lItalia subiu surpreendentemente em outubro, acompanhado pela Confianca
Empresarial e 0 Sentimento Econémico. A Confianca nos Consumidores em Francga diminuiu
em outubro.

No Reino Unido, o PIB revelou que a economia britanica cresceu no 3° trimestre. Ja a Oferta
Monetaria registou uma contragdo no més de setembro.

Nos EUA, a Confianca dos Consumidores apresentou uma degradagdo inesperada no més de
outubro e a atividade nos servigos desacelerou também de forma surpreendente. De acordo com
a estimativa avancada do PIB, a economia norte-americana apresentou um abrandamento do
ritmo de crescimento no 3° trimestre. A FED anunciou na quarta-feira que vai manter a taxa de
juro diretora inalterada no intervalo minimo histérico (0%-0,25%), segundo a organizacdo a
economia e o desemprego nos EUA ainda ndo estdo em niveis estaveis para as taxas poderem
subir. O Banco do Japdo anunciou que vai manter o ritmo de aumento da base monetaria, de 80
bilides de ienes em termos anualizados, revendo em baixa a estimativa do PIB e da inflagdo para
o final do corrente ano e para 2016.
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Indicadores

Zona Pais Dia  Evento Esperado™  Anterior @
Europa Espanha 02-11  PMI Indistria (out) 52,00 51,70
Italia 02-11  PMI Indistria (out) 53,10 52,70
Franga 02-11  PMI Indistria (out F) 50,70 50,70
Alemanha 02-11  PMI Indistria (out F) 51,60 51,60
Grécia 02-11  PMI Indistria (out) - 43,30
LUEM 02-11  PMI Indistria (out F) 52,00 52,00
Reino Unide  02-11  PMI Industria (oul) 51,30 51,50
Italia 02-11  Vendas de Automdveis (h) (out) - 17,15%
Espanha 04-11  PMI Servigos (out) 56,40 56,10
Italia 0411 PMI Servigos (out) 63,30 63,30
Franca 0411 PMI Servigos (out F) 52,30 52,30
Alemanha 04-11  PMI Servigos (out F) 65,20 65,20
LUEM 04-11  PMI Servigos (out F) 54,20 54,20
Reino Unide  04-11  PMI Servigos (out) 54,50 53,30
UEM 04-11 PP (h) (get) -3,30% -2,60%
Poriugal 04-11  Taxa de desemprego (3°Trim.) - 11,%0%
Alemanha 05-11  Encomendas as Fabricas (m) (set) 1,00% -1,80%
Alemanha 05-11  Encomendas as Fabricas (h) (set) 1,80% 1,90%
Reino Unido  05-11  Vendas de Automdveis (h) (out) - 8,60%
LUEM 05-11  BCE publica Relairio Econdmico - -
UEM 05-11  Viendas a refalho (m) (set) 0,20% 0,00%
UEM 05-11  Viendas a refalho (h) (sel) 3,00% 2.30%
UEM 05-11  Previsdes Econdmicas do BCE - -
Reino Unide  058-11 Banco de Inglaterra - Programa de compra de aivos (nov. ) 37Bb 37eb
Reino Unido  05-11 Banco de Inglaierra - Decizdo de 1axas de juro 0,50% 0,50%
Reino Unido  05-11  Relatrio s/ inflago do Banco Inglaierra - -
Alemanha 08-11  Produgdo Industrial (m) (set) 0,50% -1,20%
Alemanha 06-11  Produgdo Indusirial (h) (set) 1,30% 2.30%
Franca 06-11  Balanca Comercial (set) -3100m -2075m
Espanha 06-11  Produgde Indusirial (m) (set) 0,30% -1,40%
Reino Unido  06-11  Produgao Industrial (m) (set) -0,10% 1,00%
Reino Unido  08-11  Produgdo Industrial (h) (set) 1,30% 1,90%
Reino Unido  06-11_ Balanca Comercial (set) -£3000 -£3268
EUA EUA 02-11  PMI Indistria (out F) 54,00 54,00
EUA 02-11  Gasios o a consirugao (sat) 0,40% 0,70%
EUA 02-11  ISM Indistria (out) 50,00 50,20
EUA 03-11 ISM Nova lorque (out) - 44,50
EUA 03-11  Encomendas as Fabricas (set) -0,80% -1,70%
EUA 04-11  Criagao de Emprego ADP (out) 180k 200k
EUA 04-11  Balanca Comercial (set) -§42.00b -§48.33b
EUA 04-11  PMI Servigos (out F) 54,60 54,40
EUA 04-11  Reservas de Pefrdleo - -
EUA 0511  Pedides Subsidio Desemprege 262k 260k
EUA 0511 Cusioe Unitarics de Trabalhe (3°Trim. F) 2,20% -1,40%
EUA 06-11  Criagdo de Emprego excluindo secior primario (out.) 180k 142k
EUA 06-11  Taxa de desemprego (out) §,10% §,10%
EUA 06-11 _ Crédio ao consumo (z81) §18.000b §16.018b
QOutros Brasi 0311 PMI Industia (out) - 47,00
Brasi 03-11  Balanca Comercial (out ) - £2044m
Brasi 0311 Exportagfes (out) - $16148m
Brasi 03-11  Imporiagdes (out) - £13204m
Brasi 03-11  USiizagdo de Capacidade Instalada (set) - T7,90%
Brasi 04-11  Producdo Indusirial (m) (set) -1,20% -1,20%
Brasi 04-11  Produgdo Indusirial (h) (set) -11,50% -9,00%
Brasi 0811 PMI Srvicos (out) - 41,70
Brasi 08-11  Infiagdo (h) (out) 9,89% 9,49%
China 04-11  PMI Servigos (out) - 50,50
Japao 04-11  PMI Servigos (out) - 51,40
Japdo 06-11  Leading Index (sei F) 101,90 103,50
Japdo 06-11  Coincident Index (et P) 112,10 112,20

(h}-Vaniagdo homdloga; (m)-Vanagdo mensal; (t) - Vanagdo tnmestral, F-Valor final, P-Valor prefiminar; K-mi M-Mihdes; B-Mif Mihdes; A - Avangado
" Estimativas ok cansenso a 3102015

"%l Preyisdo anterior para o periodo ou valar relative 20 periodo antenor (nos casas em qus ndo sdo reveladas sstimativas prefiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Paortugal 0211 Banco Comercial Porugues-R: Resulados 0,001
Alemanha 031 Bayerische Motoren Werke AgQ: Resuliados 22717
Alemanha 031 Hugo Boss Ag -Ord: Resuliados 1577
Holanda 031 Koninkijke Dsm Nv: Resuliados 0,674
(=1} 031 Intesa Sanpaclo: Resultados 0,05
Suica 0311 UBS Group: Resukados
Reino Unido 031 Imperial Tobacco Group: Resuktados
Dinamarca 031 Coloplast Resuliados
Alemanha 04111 Hannover Rueck 5e; Resufados 1,89
Alemanha 04111 Belersdorf Ag: Resultados 0,702
Bélgica 04i11 Ageas: Resufades 0,72
Espanha 0411 Mapire S5a: Resuliados 0
Espanha 0411 Gas Nawral Sdg Sa: Resultados 0,36
Franca 04111 Scor Se: Resukados 0,63
Franga 04111 Madxis: Resuliados 012
Holanda 0411 Ing Groep Nv-Cva: Resuliados 0,247
Paortugal 04i11 CTT: Resutados
Reino Unido 04111 Marks & Spencer: Resuliados
Alemanha 0511 Freensi Ag: Resuliados 0.5
Alemanha 0511 Heidelbergcement Ag: Resuliados 2,088
Alemanha 0511 Adidas Ag: Resultados 1,489
Alemanha 0511 Lanxess Ag: Resukados 0,553
Alemanha 0511 Muenchener Rueckver Ag-Reg: Resuliados 4,067
Alemanha 0511 Deuische Telekom Ag-Reg: Resuliados 0,203
Ausiria 05111  Omv Ag: Resultados 0,817
Finlandia 05¢11 Sampo Oyj-A Shs: Resulados 0,686
Franga 0511 Sodieie Generale: Resuliados 0,99
Franga 051 Veolia Environnement: Fesuliados 0,24
Franca 051 Credi Agricole Sa: Resuliados 0,275
Franca 0511 Alsiom: Resuliados 0.515*
lizlia 0511 Aszicurazioni General. Resufados 0,365
Porugal 0511 Movabase Sgps Sa: Resultiados
Poriugal 051 Sonae: Resuliados
Portugal 05¢11 NOS5: Resultados 0,066
Poriugal 0511 Jeronimo Marins: Resuliados 0,156
Reing Unido 0511 Asrazeneca: Resuliados
Suica 05M1 Swizzcom: Resulados
Reing Unido 0511 Cable & Wireless: Resultados
Alemanha 0611 Alianz Se-Reg: Resuliados 3,526
Espanha 0611 Telefonica Sa: Resultados 014
Holanda 0611 Arcelormital: Resultados -0132
(=10} 0611 Banca Monie Dei Pazchi Siena: Resuliados
liafia 0611 Telecom Italia Spa: Resultados 0,01
Dinamarca 06111 AP Mosller-MAERSK: Resuados

" Estimativas de Conssnso a 30/10/2015 * Estimativa Semestral

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral
EUA EUA 0211 Dominion Resources Inc/Va: Resulados 1,055

EUA 0211 Loaws Corp: Resuliados 0,569
EUA 0211 American Inizrnaonal Group: Resultados 1,038
EUA 0211 Fioneer Nawral Resources Co: Resulados -0,041
EUA 0211 Cardinal Heath Inc: Resufiados 1,103
EUA 021 Ecolab Inc: Resuliados 1,284
EUA 0211 Esiee Lauder Companies-Cl A: Resultados 0,697
EUA 02 Moble Energy Inc: Resulados -0,176
EUA 0211 Wisa Inc-Class A Shares: Resuliados 0,633
EUA 0311 Harris Corp: Resuliados 1,304
EUA 0311 Mcgraw Hill Financial Inc: Resukados 1,063
EUA 031 Kellogg Co: Resuliados 0,838
EUA 031 Tesla Mofors Inc: Resuliados -0,656
EUA 03 Cbs Corp-Class B Non Voing: Resuliados 0,805
EUA 031 Devon Energy Corporalion: Resultados 0,524
EUA 031 Uniied Sigles Sieel Corp: Resuliados -0,193
EUA 0311 Archer-Daniels-Midland Co: Resultados 0,696
EUA 0411 Twenty-First Century Fox-4: Resuados 0375
EUA 04111 Compuier Sciences Corp: Resuliados 1,155
EUA 0411 Facsbook Inc-A: Resulados 052
EUA 04111 Liberyy Media Corp - A: Resuliados 0,274
EUA 04111 Qualcomm Inc: Resukiados 0,863
EUA 04111 Whaole Foods Market Inc. Resuliados 0,346
EUA 0411 Cf Indusiries Holdings Inc: Resuliados 0,733
EUA 04111 Ceniurylink Inc: Resufados 0,650
EUA 0411 Kimco Realty Corp: Resultados 0,147
EUA 04111 Medie Inc. Resuliados 0,756
EUA 0411 Marathon Cil Corp: Resuliados 0,416
EUA 04111 Fruden3al Financial Inc: Resuliados 2419
EUA 04111 Cognizant Tech Solulons-A: Resukiados 0,759
EUA 04111 Liberty Inieracive Corp-A: Resuliados 03
EUA 0411 Regeneron Pharmaceuicals: Resuliados 3,218
EUA 04111 Allergan Inc: Resukados 3,183
EUA 04111 Avon ProducE Inc. Resuliados 0,074
EUA 04111 Chesapeake Energy Corp: Resultados -0,137
EUA 0411 Mrg Energy Inc: Resuliados 0,741
EUA 04111 Time Warner Inc. Resuliados 1,089
EUA 04/11 Mickael Kors: Resultados
EUA 05M1 Liberty Global Plc-A: Resultados 0,062
EUA 0511 News Corp - Class A Resuliados 0,06
EUA 051 Duke Energy Corp: Resukados 1515
EUA 0511 Apache Corp: Resuktados -0,375
EUA 0511 Ralph Lauren Corp: Resuliados 174
EUA 0511 Walt Disney Co/The: Resultados 1,141
EUA 0511 Mvidia Corp: Resulados 0,347
EUA 0511 Monster Beverage Corp: Resukiados 0,821
EUA 0511 Consolidaizd Edison Inc: Resulados 1481
EUA 051 Eog Resources Inc. Resultados -0,302
EUA 0511 Tripadvisor Inc: Resukados 0,544
EUA 0511 Celgene Corp: Resukados 1,221
EUA 0511 Symariec Corp: Resuliados 0,419
EUA 05M11 Kraft Heinz: Resultados
EUA 05M11 Endo Infernagonal: Resultados
EUA 0611 Berkshire Hathaway Inc-Cl B: Resukados 1,814
EUA 0611 Humana Inc: Resufados 213
EUA 0611 Cigna Corp: Resuliados 2,197
" Estimativas de Consenso 2 3/10/2015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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