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€) e A semana arranca com os dados do Sentix que devera sinalizar uma melhoria da
Euro Stoxx 361 15% 129% 129% confianga dos investidores em novembro. Serd também divulgado o saldo da balanca
PSI20 549  05% 145% 145% comercial portuguesa do més de setembro, assim como dados da produgéo industrial na
IBEX 35 10458~ 09% — 17%  L1%  Grécia. Ao fim do dia, o Japdo divulga os saldos da balanca comercial e da de
CAC A0 G084 LB 106% 106% transacOes correntes, ambas de setembro
DAX 30 10.988 13% 121% 12,1% ¢ ! '
FTSE 100 6354 -01% -32% 53% e Terca-feira, 10, é a vez de Italia e Franca divulgarem os dados relativos a setembro da
Dow Jones 17010 14% - 05% 132% g3 producdo industrial. No Reino Unido dicara a saber-se as vendas a retalho e na
S4P 500 2099 L0% - 2.0% - 14.9% Grécia a inflagdo harmonizada. Nos EUA, serdo divulgados dados sobre o indice de
Russel 2000 1200 33% -04% 122% ¢ . ' It g 5
Nasdag 5147 18%  87% 22.5% precos das importagbes que devera smahza_r um abrandamento da contracdo em
NIKKEI 225 19266  10% 104% 21,0% outubro, sendo os stocks e as vendas dos grossistas também divulgados neste dia.
MSCI EM 852 05% -109%  05% _ . .
Petrdleo (WTI) w3 49% -160% -63% © NaQuarta-feira, 11, ficaremos a saber a taxa de desemprego registada em setembro no
CRB 191 23% -169%  -64% Reino Unido, assim como a inflagdo harmonizada em Portugal. Apesar de ser feriado
EUROUSD 1074 -26% -113% - nos EUA (Veteran's Day), os mercados estardo a negociar normalmente. Na China,
Eurm Depo* 000 10 3 - esperam-se dados relativos a vendas a retalho e producdo industrial do més de outubro.
OT 10Y* 2,680 14,0 -1 -
Bund 10Y* 0693 176 15 - e NaQuinta-feira, 12, espera-se que a Alemanha mantenha a taxa de inflaco nos 0,2%,
*taxa de juro com variagdes em p.b. assim como a Franga nos 0,1%. Sera divulgado dados sobre a produgdo industrial da

Zona Euro do més de setembro e ficamos a saber se a taxa de desemprego na Grécia

em agosto se manteve nos 25%. Nos EUA, serdo divulgados o habitual ndmero de

pedidos de subsidio de desemprego (sdo aguardados 270 mil novos pedidos) e também

os inventarios dos stocks de petroleo. No Brasil, serdo divulgados dados sobre as
140 vendas a retalho do més de setembro.

Base 100, em Euros

E’g o Sexta-feira, .13, serd um dia bastante pregnchido em termos macrogconémicos. De

110 madrugada ficaremos a conhecer dados finais sobre a produ¢do industrial do Japdo do

100 més de setembro. Destacamos a divulgacdo do valor preliminar do do 3° trimestre do

% PIB em Franga, Alemanha, Italia, Portugal, na Grécia, na Zona Euro. Serd também

80 & . . . . divulgada o saldo da balanca comercial da Zona Euro do més de setembro e dados
5 i i ) 9 finais da inflacdo de Espanha e Itdlia. Nos EUA, o Unico destaque vai para a variacao
b 8 8 3 4

sequencial das vendas a retalho que é esperada avangar 0,3% em outubro.

PsI20

S&P500

Euro Stoxx

e Resultados:
Portugal: (11) Banif, Sonae Industria (13) REN

Fonte: Bloomberg.

Europa: (9) Vallourec (10) Deutsche Wohnen, Vivendi, Mediaset, Leoni, National Grid
(11) Henkel, Deutsche Post, E.On, Voestalpine, Endesa, Ahold, Pirelli, Unicredit (12)
Hochtief, Merck, RWE, K+S, Siemens, Raiffeisen Bank, Repsol, Aegon, Enel SabMiller,
Burberry, Sainsbury (13) Bouygues, London Stock Exchange

EUA: (9) Priceline.com (10) Dr. Horton (11) Macy's (12) Viacom, Kohls, Applied
Materials, Cisco Systems, Nordstrom (13) J.C. Penney, Tyco International
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semana passada

e A semana passada foi positiva para as principais bolsas a nivel global. Nos EUA, as trés principais
pracas fecharam com ganhos comparando com a semana anterior. As empresas norte-americanas
continuaram a apresentar resultados relativos aos ultimos trés meses. De real¢ar a Ralph Lauren
(+23,9%), por ter apresentado resultados bastante acima do esperado, e a AbbVie (+7,7%), que
surpreendeu nas vendas no final de outubro. No vermelho, destaque para a Endo International
(7,8%), apesar de ter divulgado resultados e vendas acima do esperado acabou por desvalorizar,
a Qualcomm (-10,1%), que reportou uma quebra nas vendas, e a Time Warner (-8,6%), por ter
reduzido o guidance para o proximo ano. Na Europa, na semana passada, 0s mercados
acompanharam os ganhos das congéneres norte-americanas. Os principais indices do velho
continente fecharam com ganhos comparativamente com a semana anterior, a excec¢do foi o
Footsie. Assim como em Wall Street, as empresas na Europa deram continuidade a apresentacao
de resultados trimestrais. Relevo para Renault (+8,5%) e Dialog (+11,4%), apesar de terem
apresentado resultados em outubro ainda continuam em alta, e para a Ryanair (+9,5%), que
reportou um aumento de 41% dos lucros. A contrariar estas subidas estiveram o banco Standard
Chartered (-14,8%), que inesperadamente reportou prejuizos, a Adecco (-9,3%), por ter reduzido o
outlook para 2015 e 2016, e por fim a VW (-11,1%), que anunciou esta semana que 0S Seus
veiculos a gasolina também poderdo ter problemas. Na quinta-feira, a Comissao Europeia cortou
as perspetivas de crescimento da Zona Euro para 2016, citando condigdes economicas globais
mais desafiantes e uma desvalorizagdo da moeda Unica.

Euro Stoxx +1,5%, FTSE -0,1%, CAC +1,8%, DAX +1,3%, IBEX +0,9% ; Dow Jones +1,4%; S&P
500 +1%, Nasdag 100 +1,8%; Nikkei +1%, Hang Seng +1%, Shangai Comp. +6,1%.

e 0O PSI20 obteve uma valorizacdo semanal de +0,5%, depois de na semana anterior ter terminado
com ganhos de 0,8%. O principal indice portugués fechou os primeiros dias da semana no verde
mas os Ultimos dois encerrou no vermelho pressionado por algumas empresas. Por ca houve
também divulgacao de resultados relativos aos Gltimos trés meses. Enfase para a Altri (+13,3%) e
Jer6nimo Martins (+3,8%), que divulgaram valores bastante positivos, pelo contrario os CTT (-
7,7%) ficaram aquém das expectativas. A REN (-2,8%) também caiu depois de ter saido a noticia
de que a Oliren alienou a sua participa¢éo de 5% na empresa.

e Na Zona Euro, em setembro, o indice de Precos no Produtor teve uma descida homéloga e as
Vendas a Retalho registaram um crescimento homélogo. Em outubro, de acordo com o PMI
Inddstria, a atividade transformadora acelerou o ritmo de expanséo e o valor final do indicador
PMI Servicos, afirmou que a atividade nos servicos acelerou o ritmo de expansdo. A Taxa de
Desemprego em Portugal manteve-se nos 11,9% no 3° trimestre face ao trimestre anterior. No
Reino Unido, o Banco de Inglaterra manteve, sem surpresas, a taxa de juro. Em, setembro a
Balanca Comercial obteve um défice e a Produgdo Industrial do Reino Unido aumentou em
termos homoélogos. Em outubro, o indicador PMI Servicos e o PMI Industria Britanicos,
mostraram que a catividade terciaria e a transformadora aceleraram mais que o esperado.

Nos EUA, a Balanca Comercial registou um défice em setembro. Em outubro, a Economia norte-
americana criou mais emprego que o previsto e o ISM Nova lorque revelou a expansdo da
atividade transformadora neste distrito da Fed. De acordo com o valor final do PMI Servicos a
atividade abrandou menos que o esperado e segundo o instituto ADP, as empresas dos EUA
criaram 182 mil postos de trabalho em outubro. Os Novos Pedidos de Subsidio de
Desemprego nos EUA subiram mais que o esperado na semana passada. No Brasil, em
setembro, a Produc¢éo Industrial contraiu em termos homoélogos. A atividade industrial acelerou
o ritmo de contragdo no més de outubro, j& a atividade terciaria abrandou o ritmo de contragéo.
No Japdo, a atividade transformadora expandiu o ritmo de crescimento em outubro. Na China, a
atividade industrial manteve o ritmo de contragdo em outubro e o indicador PMI Inddstria
indicou que a atividade transformadora abrandou o ritmo de contracéo.
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado ! Anterior @
Europa UEM 09-11  Senfix - Confianca dos Invesidores (nov.) 13,10 11,70
Grécia 08-11  Producdo Indusiial (h) (set) - 450%
Poriugal 08-11  Balanga Comercial (zet) - -876m
Reino Unide  10-11  Vendas a Reialho BRC (h) (out) 0,80% 2,60%
Franga 1011 Produgdo Indusirial (m) (set) 0,00% 1,60%
Franga 10-11  Produgdo Indusirial (h) (set) 2,00% 1,60%
Itélia 10-11  Produgéo Indusirial (m) (sst) 0,50% -0,50%
Itéiia 10-11  Produgéo Indusmal (h) (set) - 410%
Grécia 10-11  Infagio Harmonizada (h) (out) - -0,20%
Reino Unido  11-11  Taxa de desemprego (3 meses) (set) 5,40% 5,40%
Poriugal 11-11  Infagdo Harmonizada (h) (out) - 0,%0%
Alemanha 1211 Infagdo Harmonizada (h) (out F) 0,20% 0,20%
Franca 12-11  Balanca de Transacpdes Correnies (38l - 0.2b
Franga 1211 Infacgo Harmonizada (h) (out) 0,10% 0,10%
UEM 1211 Produgdo Indusirial (m) (set) -0,10% -0,50%
UEM 12-11  Producdo Industrial (h) (set) 1,30% 0,%0%
Grécia 12-11  Taxade desemprego (2go.) - 25,00%
Franga 13-11  PIB (h) (3°Trm. F) 1,10% 1,10%
Franca 1311 PIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,30% 0,00%
Alemanha 1311 PIB (Trim.) (3°Trim. P) 0,30% 0,40%
Alemanha 13-11  PIB (h} (3°Trim. F) 1,80% 1,60%
Alemanha 13-11  PIB (h} (3°Trim. F) 1,80% 1,60%
Espanha 13-11  Infagio Harmonizada (h) (out F) -0,90% -0,20%
sz 1311 PIB (Trim.} (3°Trim. P} 0,30% 0,30%
lialia 1311 PIB(h} (3°Trim. F) 1,00% 0,70%
Poriugal 1311 PIB (Trim.} (3°Trim. F} 0,40% 0,40%
Portugal 13-11  PIB (h) (3°Trm. F) 1,80% 1,50%
UEM 131 Balanca Comercial (set ) 19.3b 19.3b
LUEM 131 Balan¢a Comercial (sef) 16.0b 1120
UEM 1311 PIB (Trim.) (3°Trim. A) 0,40% 0,40%
Grécia 13-11  PIB (Trim.) (3°Trim. 4) - 0,%0%
UEM 13-11  PIB (h) (3°Trim. A) 1,70% 1,50%
Grécia 1311 PIB (h) (3°Trim. A) - 1,70%
sz 13-11  Infagio Harmonizada (h) (out F) 0,30% 0,30%
Porugal 13-11__ Custos Unitdries do Trabalhe (h) (3° Trim.) - 1,20%
EUA EUA 1011 Senimenic Empresarial nas PMEs (out) 96,40 96,10
EUA 10-11  indice de Preos das Imperiagdes (m) (out) -0,10% -0,10%
EUA 10-11  indice de Preos das Imperiagdes (h) (out) -5,30% -10,70%
EUA 10-11 Sincks dos Grossistas (set) 0,00% 0,10%
EUA 1011 Vendas dos Grossias (set) 0,10% -1,00%
EUA 12-11  Pedidos Subsidic Desemprego 270k 278k
EUA 1211 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 1211 Relario Crgamenial Menzal (out) -8130.0b -
EUA 1311 Vendas Reialho (m] (out) 0,30% 0,10%
EUA 1311 Vendas a Retalho excluinde Auiomoveis (m) (out) 0,40% -0,30%
EUA 1311 Vendas a Refalho excluinde Auiomoveis e Combusives (out) 0,40% 0,00%
EUA 13-11  IPP exdluindo Alimeniacio e Energia (m) (out) 0,10% -0,30%
EUA 13-11  IPP exdluindo Alimentagio e Energia (h) (out) 0,50% 0,20%
EUA 131 Sincks das Empresas (set) 0,00% 0,00%
EUA 13-11  ind. Confanga Universidade Michigan (nov. F) 91,30 90,00
EUA 13-11  ind Conf Univ Michigan - Stuacdo Aual (nov. P) - 102,30
EUA 13-11  ind. Conf Univ Michigan - Expetaivas (nov. P) - 82,10
EUA 1311 U. Michigan - Esimadva Infacsc 1 anc (nov. P) - 2,70%
EUA 13-11 U. Michigan - Esimatva Inflacdo 5 a 10 anos (nov. F) - 2.50%
Outros Brasi 1211 Vendas a Refalho (m) (set) -0,90% -0,%0%
Brasi 1211 Vendas a Retalho (h) (set) -7,20% -6,30%
China 10-11  Oferta Monetéria (M2) (h) jout) 13,20% 13,10%
China 11-11  Vendas a Retalho (h) (out) 10,90% 10,80%
China 11-11  Produgio Indusiial (h (out) 5,30% 5,70%
Japdo 03-11  Balanga Transagdes Correnies (set) Y2154 Y1663,1b
Japdo 08-11  Balanga Comercial (28t 15000 ¥1580,1b
Japdo 10-11  Massa Monetria em Circulagdo (M3) (out) 3,10% 3,10%
Japdo 11-11  IPP (h) {out) -3,50% -3,20%
Japdo 1311 Producdo Industrial (m) (set. F) - -1,00%
Japdo 1311 Produgdo Indusirial (h) (et F) - -0,%0%
Japdo 13-11  Usizaciio de Capacidade Incialada (sat) - -0,90%

(h}-Vaniazdo homdloga; (m)-Vamagdo mensal (] - Vaniagdo frimestral, F-Valor final, P-Valor prefimingr, K-mil: M-Mihdes, B-Mi Mithdes; A - Avangad
" Estimativas de consenso g 06/11/2015
@ Frevisso antenor para o penodo ou valor relativo a0 penodo antenor (nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prefiminares)
Fonte: Mib, Bloomberg
Pagina 4 de 7




Millennium investment banking EESELE 9 novembro 2015

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Europa Franga 0911 Vallourec: Resultados -0.15*
Alemanha 101 Deutsche Wohnen Ag-Br: Resuliados 02
Alemanha 101 Symrise AQ: Resultados 0,557
Franga 111 Vivendi: Resulados 0,167
(E=4E] 10011 Banco Fopolare Scarl: Resuliados 0,15
(E=4E] 10011 Banca Fopolare Di Milano: Resuliados 0,01
(E=4ES 10011 Ubi Banca Scpa: Resuliados 0,05
i3z 10011 Mediasei Spa: Resuliados -0,07
Alemanha 1001 Leoni: Resulados
Reing Unido 10011 Nafonal Grid: Resulados
Alemanha 1M Henkel Ag & Co Kgaa Vorzug: Resuliados 1,266
Alemanha 1M1 Deutsche Post Ag-Reg: Resuliados 0.41
Alemanha 1111 E.On 5. Resukados -0,02
husiria 1111 Voesialpine Ag: Resultados 0,648
Espanha 1M Endesa Sa: Resultados 0,21
Holanda 1M Koninkijke Ahold Nv: Resultados 0,24
(E=4E] 1111 Unicredit Spa: Resuliados 0,083
It&hiz 1111 Firelii & C.. Resuktados 0,275
Porugal 111 Banif. Resultados
Porugal 111 Sonae Industria Sgps Sa/New: Resulados
Reing Unido 1M1 TalkTalk Telecom: Resulados
Alemanha 12M Satzgiier Ag: Resultados -0,113
Alemanha 121 Hochief Ag: Resuliados 0,935
Alemanha 121 Merck Kgaa: Resultiados 1,21
Alemanha 1211 Rwe Ag: Resuliados =01
Alemanha 12111 K+3 Ag-Reg: Resuliados 0513
Alemanha 12M Siemens Ag-Reg: Resultados 1,403
Alemanha 12M Bilinger Se: Resuliados 0,66
Austria 1211 Raifieizen Bank Inernadona Resuliados -0,18
Espanha 12M Acs Acfividades Cons Y Serv: Resuliados 072
Espanha 12M Repsol Sa: Resultados 0,161
Holanda 1211 Aegon Nv: Resuliados -0,005
(E=4E] 12111 Banca Popolare Di Sondrio: Resultados
(E=4ES 12111 Enel Green Powsr Spa: Resuliados
i3z 12111 Enel Spa: Resuliados 0,07
Feino Unido 12M SabMiller: Resuliados
Reino Unido 12M Burberry Group: Resuliados
Reing Unido 12111 Sainsbury: Resuliados
Franca 13N Bouygues Sa: Resuliados 0,64
Reino Unido 13N London Stock Exchange: Resuliados
Portugal 1311 Redes Energedcas Nacionals: Resuliados 0,04
EUA EUA 0911 Priceline.Com Inc: Resuliados 2419
EUA 1011 D Horion Inc. Resulados 0,627
EUA 1M1 Macy's Inc: Resuliados 0,535
EUA 12111 Viacom Inc-Class B: Resuliados 1,547
EUA 12111 Kohis Corp: Resuliados 0,715
EUA 12111 Applied Materiaks Inc. Resuliados 0,286
EUA 12111 Cisco Sysiems Inc. Resuliados 0,564
ELA 1211 Fossil Group Inc: Resuliados 1,187
EUA 1211 Nordsirom Inc: Resuiados 0,724
EUA 13N J.C. Penngy Co Inc: Resuliados -0,562
EUA 13111 Tyco Iniernadonal Lid: Resuliados 0,600

" Estimativas ds Consenso 2 06112015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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