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e TERETTSRTT Ty Esta Segunda-feira nos EUA seré interessante perceber a evolugdo do Rendimento
uro Stoxx -1.6% 0% 0%
PSI 20 5060 03%  54%  54% Pessoal e da Despesa Pessoal em agosto (devem ter aumentado 0,4% e 0,3%,
IBEX 35 9520 -33% TA%  -T.4% respetivamente), depois de na ultima sexta-feira se ter ficado a saber que o consumo
CAC 40 4481 -12%  49%  49% pessoal foi um dos principais motores para o crescimento econdmico de 3,9% taxa
DAX 30 0689 23% -12% -12% anualizada) no 2° trimestre. Ha ainda a destacar dados de imobiliario.
FTSE 100 6,100 01% -7.0% -2.0%
- 0 - 0/ - 0/ . . ~
:Z‘g;zges 1?32 2:;’ i;f igof = Terca-feira, 29, espera-se a divulgacdo de que as Vendas a Retalho em Espanha
) -L.a4% -0.270 2070 . , . 7o

Russel 2000 1103 35% -68%  0.8% tenham crescido 3,2% em agosto e que o pais vizinho tenha agravado o cenério
Nasdag 4686 29% 1.0%  7.0% deflacionista em setembro (IHPC a descer 0,8%). Sete meses depois, a Alemanha
NIKKEI 225 17881 -10%  25% 10.0% também deve ter voltado a registar deflacdo (IHPC a descer 0,1%). Os indicadores de
MSCI EM 789 A% 115% -107%  confianca dos Consumidores e Clima Econdmico em Portugal sdo notas importantes
Petréleo (WTI) 457  23% -142%  -7.2% . N , .
CRB 196 08% 14%%  79% para o mercado nacional e na Zona Euro sdo revelados também dados de Confianga
EUROIUSD 1119 -16% -76% - para diversos quadrantes. Para os EUA prevé-se o reporte de uma subida homdloga de
Eur3m Depo* 0070 20 13 - 5,1% no indice de precos de casas S&P CaseShiller e de uma degradacdo da
OT 10v* 2585 41 13 - Confianca dos Consumidores (indice do Conference Board a crescer de 101,5 para
Bund 10 0649 14 U - 96). A Confianca nas PME’s do Jap&o também pode ter interesse para os investidores

*taxa de juro com variagdes em p.b. em indices como o Nikkei.

= Quarta-feira, 30, de realcar logo no inicio do dia as Vendas a Retalho na Alemanha
(mercado espera crescimento homdlogo de 3,3% em agosto), indice de Precos no
Produtor e Gastos dos Consumidores em Francga. Depois teremos a Balanca de

i;g Base 100, em Euros Transacdes Correntes em Espanha, Taxa de Desemprego na Zona Euro (ter-se-a
- mantido nos 10,9% em agosto), Indice de Pre¢os no Consumidor na regido da moeda
110 Unica (espera-se inflagdo zero), Vendas a Retalho na Grécia (prevé-se que tenham
100 contraido 5,7% em julho) e em Portugal em agosto, onde também se ficara a saber o
%0 ritmo da Producgéo Industrial. No Reino Unido sera a Confianga dos Consumidores
80 : : i , medida pelo GfK (esperada descida de 7 para 5 na leitura em setembro) e valor final do

g g g g g PIB do 2° trimestre (deve confirmar expansdo de 0,7%) a marcarem o indice Footsie.

Em solo norte-americano havera dados de Emprego e de atividade industrial.

PsI20

S&P500

Euro Stoxx

Fonte: Bloomberg. . . 3 . ) L
= Quinta-feira, 1, é determinante conhecer o valor final do PMI IndUstria nas Zona Euro

e alguns paises da regido, estimando-se que em termos agregados tenha havido uma
desaceleracdo ligeira do ritmo de expansdo em setembro, cendrio idéntico ao que se
prevé para a inddstria britanica e para a norte-americana. Em terras do tio Sam havera
ainda os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego. O arranque das bolsas
europeias deverd ser de resto marcado pela revelagdo dos indicadores de atividade
transformadora e tercidria na China. Ambos devem mostrar contracdo no dltimo més,
mais um sinal do arrefecimento da economia chinesa que tem estado sob os holofotes
dos investidores. Aconselhamos também a ser dada atengdo ao PMI Inddstria e a

, ) Balanca Comercial do Brasil, pais que enfrenta uma recessao.

Ramiro Loureiro,

Analista de Mercados ] . .
+351 210 037 856 = Sexta-feira, 2, teremos IPP da Zona Euro (esperada descida homologa de 2,5% em

ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt agosto), dados de Emprego e Encomendas as Fabricas nos EUA.

= Resultados: Europa: (29) Neopost. EUA: (30) Costco Wholesale, Paychex (1) Micron
Technology e Mc Cormick.

= Leil6es Divida Publica : (28) Italia e Franga (29) Itélia; (1) Espanha e Franga.

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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= A (ltima semana acabou com saldo negativo para as principais pragas mundiais, a custa do
escandalo da automével alemd, Volkswagen, depois de ter manipulado nos EUA a emissdo de
gases através de um software incorporado em alguns modelos, o que castigou o setor Automével, a
medida que as autoridades parecem estar a esmiucgar todas as marcas. A atenuar estiveram as
declaragbes da Presidente da FED, Janet Yellen, ao final do dia de quinta-feira, ao admitir que ird
aumentar a taxa de juro diretora até ao final do ano, algo que foi bem recebido pelos investidores
Euro Stoxx -1,6%, FTSE +0,1%, CAC -1,2%, DAX -2,3%, IBEX -3,3%; Dow Jones -0,4%,;
S&P 500 -1,4% Nasdaq 100 -2,3%; Nikkei -1% Hang Seng -3,4% Shangai Comp. -0,2%

= O PSI20 acompanhou as principais pracas com uma queda de 0,3%. Das 18 cotadas portuguesas,
somente 6 viveram a semana em alta, onde predominou a escassez de triggers. Em terreno positivo
destaca-se a Portucel (+ 3,9% para € 3,165), a EDP (+ 3,2% para € 3,167) e a NOS (+2,6% para €
7,32). A liderar as quedas estiveram a Mota-Engil (-7,4% para € 1,989), a Pharol (-6,2% para €
0,274) e a Impresa (-4,8% para € 0,649).

= No plano macroecondmico, a semana foi marcada pelos indices de confian¢a em torno da Zona
Euro, que mostraram uma degradacdo maior que o esperado por parte dos consumidores em
setembro, com a Alemanha a acompanhar este sentimento e a Franga a mostrar inesperadamente
uma evolucdo positiva. Os empresarios alemdes seguem um sentimento contrario com uma
melhoria significativa em setembro, alimentado por uma melhor expectativa para 0s proximos 6
meses. Nota ainda para o abrandamento da Atividade industrial e nos servi¢os e da Massa
Monetaria em Circulagdo na Zona Euro em setembro e agosto, respetivamente. Na Alemanha
destaque para a quebra de 1,7% no indice de Precos no Produtor em agosto. Nos EUA, destaque
para o crescimento das vendas de casas novas e usadas em agosto (5,7% e 4,8%
respetivamente). As Encomendas de Bens Duradouros nos EUA cairam menos que o esperado,
levando a estimar uma maior confianga por parte dos consumidores no més de agosto. A nivel
laboral, de realcar os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego que aumentaram menos que o
estimado, mantendo-se em niveis historicamente baixos. A semana foi marcada pela divulgagéo do
PIB americano no 2° trimestre revelando uma expansao de 3,9% face aos 3 primeiros meses do
ano, quando se esperava 3,7%. A impulsionar esteve 0 aumento do consumo interno e o setor da
construcdo. A descida dos precos energéticos terd dado um impulso aos consumidores, que assim
acabaram por despender mais para a economia. Em setembro, os EUA assistiram a desaceleragéo
do indice de atividade de servigos, indo em conta com as expectativas dos analistas. A China
continua a dar sinais de abrandamento, isto depois de ter sido divulgado o valor preliminar do PMI
Inddstria que indicou um ritmo de contragdo da atividade transformadora em setembro. O Japéo
seguiu com 0 mesmo sentimento no mesmo periodo. Por Ultimo, viu a Taxa de Inflagdo Homéloga
manter-se nos 0,2%.
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Indicadores

Zona Pais Dia  Evento Esperado™  Anterior @
Europa Itz 2808 indice Confanca dos Consumidores (set) 108,50 109,00
Italia 23-09  Confanca dos Consumidores (set) 102,80 102,50
Italia 2309  Senfmenio Econdmico (set) - 103,70
Espanha 29-09  Vendas a Refalho (h) (ago.) 3,20% 4,10%
Espanha 22-00  Infacdo Harmonizada (h) (zet P) -0,80% -0,50%
Portugal 2908  indice Confanca dos Consumidores (set ) - -18,10
Portugal 20-09  Indicador Senimenio Economico (sst) - 1,40
Reino Unido  28-08  Variagdo de Crédio ao Consumo (ago.) 120 120
UEM 29-09  Confianga Econdmica (set) 104,00 104,20
UEM 2008 indice Confianga Empresarial (set) 022 0,21
UEM 23-09  Indicador de Confianga na Indisiria (set) -3,80 -3,70
UEM 20-09  Confanca nos Servigos (sat) 10,00 10,20
LUEM 29-09  Confanca dos Consumidores (set F) -7.10 -7,10
Alemanha 20-09  Infacdo Harmonizada (h) (28l P) -0,10% 0,10%
Reino Unide  30-09  Confianga dos Consumidores (G (set) 5,00 7,00
Reinc Unide 3008  Nascnwide - indice de Prege de Casas (h) (set) 3,80% 3,20%
Alemanha 30-09  Vendas a refalho (h) (ago.) 3,30% 3,30%
Franca 30-09  Gastos dos Consumidores (h) (age.) 1,30% -
Espanha 30-09  Balanca de Transacgdes Correnies (jul) - 1.3b
I3z 30-09  Taxa de desemprego (ago. F) 12,00% 12,00%
Reino Unido  30-09  PIB (Trim.) (29Trim. F} 0,70% 0,70%
Reino Unido  30-09  PIB (h) (2°Trm. F) 2,60% 2,60%
UEM 30-09  Taxa de desemprego (ago.) 10,90% 10,90%
UEM 30-09  IPC (h) (set) 0,00% 0,10%
Grécia 30-09  Vendas a refalho (h) (jul) -5,70% -1,70%
i3z 30-09  Infacdo Harmonizada (h) (zet P) 0,40% 0,40%
Portugal 30-09  Vendas a refalho (h) (ago.) - 1,60%
Portugal 30-09  Produgdo Indusirial (h) (ago.) - 1,40%
Espanha 01-10  PMI Indistria (set) 53,00 53,20
Italia 01-10  PMI Indistria (set) 53,40 53,80
Franga 01-10  PMI Indistria (set. F) 50,40 50,40
Alemanha 01-10  PMI Indistria (set. F) 52,60 52,60
Grécia 01-10  PMI Indistria (set) - 39,10
LUEM 01-10  PMI Indistria (et F) 52,00 52,00
Reino Unido  01-10  PMI Industria (sef) 51,30 51,50
LEM 02-10__ PP (h) (ago.) -2,50% -2,10%
EUA EUA 23-09  Rendimenio Pessoal (ago.) 0,40% 0,40%
EUA 23-09  Despesa Pessoal (ago.) 0,30% 0,30%
EUA 28-09  Fed: Discurso de Dudley sobre Foliica Monetana - -
EUA 28-09  Vendas de casas pendenies (h) (ago.) 7,80% 7,208
EUA 28-089  Fed: Discurso de Evans sobre Poliica Monetana - -
EUA 28-089  Fed: Discurso de Wiliams sobre OuSook Economico - -
EUA 29-09  Indice Precos Casas S&FP/Case-Shiller (h) (jul) - 4,49%
EUA 2008 indice Confianga dos Consumidores (set) 96,00 101,50
EUA 30-09  Fed: Discurso de Dudley sobre Liquidez do Mercado 0,00% 0,00%
EUA 30-09  Criagdo de Emprego ADP (set) 188k 190k
EUA 30-08  Chicago Purchasing Manager Index (set) 53,10 54,40
EUA 30-08  Reservas de Pefrdleo - -
EUA 30-09  Fed: Yelen discursa peranie Comunidade Bancaria - -
EUA 01-10  Fed: Brainard discursa peranie Comunidade Bancana - -
EUA 01-10  Pedidos Subsidio Desemprego - 267k
EUA 01-10  PMI Indistria (set. F) 53,00 53,00
EUA 01-10  ISM Indistria (set) 50,60 51,10
EUA 01-10  Fed: Discurso de Wiliams - -
EUA 02-10  Criag8o de Emprego excluindo secior primario (2et) 200k 173k
EUA 02-10  Taxade desemprego (sef) §,10% §,10%
EUA 02-10  Encomendas s Fabricas (3go.) -1,00% 0,40%
EUA 02-10  Fischer discursa em Conferéncia da Fed sobre Poliica Monetaria - -

{h}-Vaniagdo homdloga; (m)-Vanagdo mensal; (f) - Vanagdo timestrall F-Valor final, P-Valor prefiminar; K-mil: M-Mihdes; B-Mif Mihdes; A - Avangado
" Estimativas ok canssnso 2 25/09/2015

2! Previsdo anterior para o perodo ou valor relativ a0 periodo antenor (nos casos em que ndo s3o reveladas estimativas prefiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia  Evento Esperado ™  Anterior ¥

Outros Brasi 29-09  Infiagdo (h) (set) 7 55%
Brasi 29-09  Taxa de Desemprego (jul) 8,30%
Brazi 30-09  Dividaem % do PIB (ago.) 34,20%
Brasi 01-10  PMI Industria (set) 45,80
Brasi 01-10  Balanga Comercial (sat) £2630m
Brasi 01-10  Exporagdes (sat) $15485m
Brasi 0110 Imporiacies (set) $12786m
Brasi 02-10  Predugdo Indusirial (h) (ago.) - -8,90%
Brasi 02-10  Confanca dos Consumidores (set) - 98,90
China 01-10  PMI Industria (set) 49,70 49,70
China 01-10  PMI Servigos (set) - 53,40
China 01-10  PMI Industria (Markif) (set F) 47,00 47,00
China 01-10  PMI Sarvigos (Marks) (set) - 51,50
Japdo 28-09  Confiangas Pequenas/Méedias Empresas (sel) 48,50 48,80
Japdo 30-08  Produgde Indusirial (h) (ago. P) 1,80% 0,00%
Japdo 30-09  Casas em inicio de construgdo (h) (age.) 7,60% 7,40%
Japdo 01-10  Vendas de Automdveis () (set) - 2,30%
Japdo 02-10  Taxa de Desemprego (ago.) 3,30% 3,30%
Japdo 02-10  Base Monetaria (h) (sst) - 33,30%

[h)-Variacdo homiloga; (mi-Vanacdo mensal; [t - Vanacdo timestral F-Valor final; P-Valor prefiminar; K-mil; M-Mihdes, B-Mi Mithdes; A - Avangado

" Estimativas ok consenso 3 25092015

& Frevizdo anfenor para o perodd ou valor relativo 30 perodd anfenor (nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prefiminares)
Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos “m.“a“.te
Indicativo
ltaliz 2809 10:00  Emizsdo de divida 2 6 meses € 6,5 mil mihdes
Franga 28108 1350  Emissio de divida a curio praze € 7,2 mil mihdes
l:alia 20009 1000 Tiuwes dedihvidaabe 10 anos £ 2 mil mihdes

Ezpanha 0110 0930  Emissdes a kongo prazo -
Franga 0110 0%50  Emissdes a kongo prazo -
De scordo com dados Bloombeny a 257087015

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Europa Franga 2900 Neoposi Sa: Resuliados -
EUA EUA W09 Cosico Wholesale Corp: Resuliados 1,857
EUA 3G Paychex Inc: Resultados 0.5
EUA 0110 Micron Technology Inc: Resultados 0,342
EUA 0110 Mccormick & Co-Mon Vig Shrs: Resultiados 0,866
" Estimativas de Consenso 2 25082015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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