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€) e Hoje teremos um dos dados que mais marcam a atualidade nos mercados de agdes, a
Euro Stoxx 350 -30% 95%  95% Inflacdo na Zona Euro. Os analistas estimam que em outubro tenha havido uma
PSI20 5167 60%  T7%  7.7% estagnacdo dos precos no consumidor, ou seja, inflagdo zero. Na Gltima semana Mario
- 0/ - 0, - { . . 7 . ~ S ,
IBEX 35 10410 -33% - -16% — -L8%  praghj reiterou que esta é uma das maiores preocupacdes do BCE para o médio prazo
CAC A0 4808 S 125 125% sendo um dos principais objetivos do atual plano de gquantitative esing a recolocacgéo da
DAX 30 10.708  -2,5% 9,2% 9,2% . N L. P P 0 J p g . , 9 . ~ ¢
ETSE 100 6118 37% -68%  2,6% mflagao prpxma .dos.Z/f). Nos EUA o Empire Manufacturing dar& uma indicagdo sobre
Dow Jones 17245 37%  -32%  92% a atiidade industrial (indicador deve melhorar de -11,36 para -6 em novembro.
S&P 500 2023 -36% -L7% 108% . . - N
Russel 2000 L7 ad% as% 74w ° Terga-fewa, 17, os, dgdos de Registos de Novos Autqmovels na Europa trardo ao
Nasdag 4928 43%  41%  174% conhecimento do publico o desempenho das grandes fabricantes, podendo marcar 0 seu
NIKKEI 225 19597  17% 123% 235% desempenho em bolsa. O Zew Survey alemdo deve apontar uma manutencdo da
MSCIEM 821 37% -141% -31% confianca atual de analistas e investidores na situacdo atual (leitura a manter-se nos
j - 0, . 0 - 0 . P .
z‘:g"“ wri) 4103; 22;’ izgo//“ 13;0//“ 55,2) mas um maoir otimismo para o futuro (valor a passar de 1,9 para 6). Antecipa-se
= (VN 0 - 0 . . . .
! ! ! 3 0 -
EUROIUSD L0730 A14% - alnda.que 0 Rglno U~n|do te’nhg reg|stadoodeflagac3 de 0,1% em outubro. Erp solo nor'{e
Eur3m Depo* 0080 10 14 - americano a inflagdo tera sido de 0,1% no més passado e a Producdo Industrial
OT 10Y* 2,756 76 7 - aumentado 0,1%, a confirmar neste dia, em que o NAHB devera sinalizar manutengdo
Bund 10Y* 0558  -135 2 - do ritmo de expanséo do mercado imobilidrio nos EUA em novembro (leitura nos 64).

*taxa de juro com variagdes em p.b. . B . L
o Quarta-feira h a destacar a difusdo do Indice de Pregos no Produtor em Portugal e

nos EUA os numeros relativos as Casas em Inicio de Construcdo e as Licencas de
Construcdo. As ultimas horas de negociacdo de Wall Street serdo marcadas pela
divulgacdo das Atas da Ultima Reunido da Fed, pois os investidores estardo avidos por
sinais sobre as intengdes da Fed quanto ao inicio do ciclo de subida da taxa diretora,

izg Base 100, em Euros bem como as perpitivas econdmicas que por norma estdo espelhadas no relatério. A
120 Balanga Comercial do Japdo é revelada ao final do dia, mas s6 se devera sentir na
110 evolucdo do Nikkei durante a madrugada seguinte, quando o indice esta em negociacao.
100 e Quinta-feira, 19, sera conhecida a Balancas de Transa¢6es Correntes da Zona Euro,
90 incluindo dados de Portugal. Na Balanca Comercial de Espanha deve ser prestada
80 - T T T T atencdo ao ritmo das exportacdes e importacdes. As Vendas a Retalho no Reino Unido

; g g Zoo' ; sdo um barémetro para as receitas das cotadas que tém forte presenga naquela regido.

Nos EUA havera a habitual divulgacdo semanal dos Novos Pedidos de Subsidio de
Desemprego, 0 Outlook Empresarial do estado de Philadelphia e o Leading Index,
indicador avancado de perspetivas econdmicas (leitura de outubro deve ter subido
0,5%). O Nikkei estard influenciado pelas decisdes de politica monetaria do BoJ.

PsI20

S&P500

Euro Stoxx

Fonte: Bloomberg.

o Para Sexta-feira, 20, destacariamos o Leading Index da China, pais que tem estado na
mira dos investidores por ser um dos principais palcos das exporta¢cdes europeias, pelo
que as perspetivas para a China podem interferir com a abertura dos mercados de
acoes no velho continente. Ja o fecho da sessdo europeia contara com a divulgagao as
15h da Confianga dos Consumidores no espaco da moeda Unica. A Balanca de
Transagbes Correntes da Grécia e o indice de Precos no Consumidor na Alemanha
também podem ter interesse, embora por norma o seu impacto seja limitado.

e Resultados:
Portugal: (19) Mota-Engil
Europa: (17) United Internet, EasyJet (18) ISS, Wirecard (19) Royal Mail

EUA: (16) Urban Outfiters, (17) Wal-Mart, Tjx Companies, Home Depot (18) Staples,
Netapp, Salesforce, L Brands, Lowe’s, Target, Keurig Green Mountain (19) Autodesk,

Millennium investment banking ! : }
Best Buy, Gap, Intuit, Ross Stores (20) Dollar Tree, Abercrombie & Fitch

o LeilGes Divida Publica: Franca (dia 16), Espanha e UEM (dia 17), Alemanha e Portugal
(dia 18)

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Nasemanapassada

e A semana passada foi de correcdo nas principais bolsas a nivel global. Com a earnings season
norte-americana a entrar na segunda metade, alguns resultados acima do esperado (a exemplo a
Monster Beverage) acabaram por ser ofuscados pela desilusdo nos nimeros de empresas como
Nordstrom (tombou 18%), Advance Auto Parts (-18,7%) e Macy’'s (-20%). Na Europa, Osram (-
31,8%), que cortou o guidance para 2016 depois de apresentar resultados do trimestre, Rolls-
Royce (-26,5%), que divulgou um profit warning, e RWE (-16,1%), acabaram por penalizar o
sentimento. As palavras do presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, que afirmou que o
organismo poderd avancar com mais estimulos a economia europeia em dezembro, foram
insuficientes para animarem os investidores. Euro Stoxx 50 -3,1%, FTSE -3,7%, CAC -3,5%, DAX
-2,5%, IBEX -3,3% ; Dow Jones -3,7%; S&P 500 -3,6%, Nasdaq 100 -4,4%; Nikkei +1,7%, Hang
Seng -2,1%, Shangai Comp. -0,3%.

e 0O PSI20 acompanhou 0 movimento exterior, recuando 6% para os 5167,29 pontos. E natural que o
impasse politico que se vive em Portugal possa ter pressionado o indice de agdes. A Sonae
Industria (€ 0,0084) e o Banif (-10,7% para € 0,0025) divulgaram resultados relativos aos Gltimos
trés meses, com 0 banco madeirense a passar de prejuizos a lucros nos primeiros nove meses do
ano e a empresa industrial a apresentar uma melhoria do resultado operacional trimestral. De
destacar a Altri (+2% para € 4,972), tendo sido a Unica cotada do PSI20 com saldo semanal
positivo. Em sentido inverso, os mais penalizados foram a Mota Engil (-13,4% para € 2,035), BCP
(-9,9% para € 0,0475) e Teixeira Duarte (-8,9% para € 0,0389).

e A OCDE cortou as previs@es para a economia mundial pela segunda vez em trés meses. Na

Zona Euro, a Producdo Industrial cresceu em termos homélogos no més de setembro, o Sentix
sinalizou uma expansdo maior que o esperado da confianga dos Investidores e a Balanca
Comercial de setembro registou um excedente acima do esperado. O valor preliminar do PIB da
regido da moeda Unica apontou para uma expansdo no 3° trimestre. O mesmo valor preliminar
afirmou que PIB de Portugal apontou para uma estagnacao da economia, e o PIB da Grécia
para uma contragdo. Em Portugal, A Balanga Comercial registou um défice no més de setembro,
ja em outubro, a Inflacdo abrandou de acordo com o INE. No més de setembro, na Alemanha, as
Exportacdes cresceram acima do previsto e impulsionaram a Balanca Comercial. No mesmo
més, em Italia e Franga a Producdo Industrial subiu em termos homélogos. No Reino Unido, a
Taxa de Desemprego caiu em setembro, quando o mercado aguardava uma manutencdo, e as
Vendas a Retalho Comparaveis registaram uma quebra homdloga inesperada.
Nos EUA, o Crédito ao Consumo registou um aumento em setembro, mais expressivo que 0
antecipado. Em outubro, o indice de Precos no Produtor norte-americano caiu e a Confianca
Empresarial nas PME’s estagnou. No Japdo, a Balangca Comercial obteve um excedente no més
de setembro. No més de outubro, na China, as Vendas a Retalho registaram um crescimento
homologo e a Producdo Industrial expandiu, mas abaixo do aguardado. J& as Importacdes e
exportacdes abrandaram.
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Fonte: Bloomberg
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Indicadores

Zona Pais Dia  Evento Esperado™  Anterior @
Europa UEM 168-11  IPC (m) (out) 0,10% 0,20%
UEM 18-11  IPC (h) (out. F) 0,00% 0,00%
UEM 16-11  IPC - Core (h) (out. F) 1,00% 1,00%
UEM 1711 Vendas de Automdveis (out) - 9,80%
It 17-11  Balanga Comercial (set) - 1850m
ReimoUnide  17-11  IPC (m) (out) 0,10% -0,10%
ReinoUnide  17-11  IPC (h) (owt) -0,10% -0,10%
Reino Unide  17-11  IPC - Core (h) (out) 1,00% 1,00%
Alemanha 17-11  Zew Survey - Stuacdo Actual (nov.) 55,20 55,20
Alemanha 17-11 Zew Survey (nov.) 6,00 1,90
UEM 1711 Zew Survey (nov.) - 30,10
Poriugal 1811 IPP [h) (out) - -4,10%
UEM 19-11  BCE Balanga de Transacgfes Correniss (sat) - 177
UEM 18-11  Balanga de Transacpdes Correnies (sal) - 13.7b
Reino Unide  19-11  Vendas a retalho (h) (out) 480% 5,50%
Itz 1811 Balanca de Transacpdes Correniss (sal) - 138%m
UEM 19-1 Reunido do BCE - -
Parugal 18-11  Balanca de Transacpdes Correniss (3ai) - 738.Tm
Espanha 19-11  Balanga Comercial (sat) - 3194 6m
Alemanha 2011 IPP (h) jout) -2,00% -2,10%
Reino Unide  20-11 Divida Liquida Sefor Publico (out) 5.4b 8.6b
UEM 20-11 Confianca dos Consumidores (nov. A) -7,50 -7,70
Grécia 20-11  Balan¢a de Transacpdes Correniss (3ai) - 2081m
EUA EUA 16-11  Empire Manufaciuring (nov.) 6,00 -11,35
EUA 17-11 IPC (m) (out) 0,20% -0,20%
EUA 17-11  IPC excluindo Almentaio e Energia (m) (out) 0,20% 0,20%
EUA 17-11  IPC {h) (out) 0,10% 0,00%
EUA 17-11  IPC excluindo Alimeniaco e Energia (h) (out) 1,90% 1,90%
EUA 17-11  Produgio Industrial (m) (out) 0,10% -0,20%
EUA 17-11  Usiizagio de Capacidade Instalada (out) 77.50% 77.50%
EUA 17-1 Indice Mercado Imobiliaric NAHE (nov.) 64,00 64,00
EUA 1811 Casas eminicio de construgao (out) 1160k 1206k
EUA 1811 Casas em inicio de construgio (m) (out) -3,80% 5,50%
EUA 18-11  Licengas de Consirugio (out) 1148k 1103k
EUA 18-11  Licengas de Consirugio (m) (out) 3,80% -5,00%
EUA 18-11  Reservas de Peirdleo - -
EUA 18-11  Afas da Ufma reunido do FED - -
EUA 19-1 Pedidos Subsidio Desemprego 27k 278k
EUA 1811 Indicador de Senimento Empresarial de Philadelphia (nov.) 0,00% -450,00%
EUA 18-11  Leading Index (out) 0,50% -0,20%
Qutros Brasil 18-11  Taxa de Dessmprego (out) 7,60% 7.60%
China 20-11  Leading Economic Index (out) - -
Japdo 1811 Balanga Comercial (out) -Y250,6b ¥114,5b
Japdo 1811 Exporagdes (h) (out) -2,00 0,60
Japdo 1811 Imporiacdes (h) (out) -8,90 -11,10
Japdo 18-11  Banco do Japdo: Aumenio Base Monstaria (2015) - -
Japdo 18-11  Bance do Japdo: Polifca Monetaria - -

[h}-Variaz3o homaloga; (m)-Vanazdo mensal; (1) - Vanacdo fimestral, F-Valor final, P-Valor prefiminar; K-mi: M-Mihdes; B-Mif Mihdss; A - Avangado
"l Estimativas de consensa a 13/11/2015
& Frevizdo anfenor para o perodd ou valor relativo 30 perodd anfenor (nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prefiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Iol}tan.te
Indicative

Franga 16111 1350  Emizsdo de divida a curio prazo £7,1 mil mihdes

Ezpanha 17111 0%30  Emizsfo de divida a curio prazo -

UEM 17111 11:30  Emizssdo de divida 3 § meses € 2.5 mil mihdes

Alemanha 1811 10:30  Emissdo de cbrigagles a 2 anos € 5 mil mihdes

Poriugal 1811 10:30  Emissdo de divida a curio prazo -

De scordo com dados Bloombery 3 1371172015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Alemanha 1711 Uniied Iniernet Ag-Reg Share: Resuliados 0,468
Reino Unido 1711 Easy.et Resultados
Cinamarca 1811 IS5: Resulados
Alemanha 1811 Wirecard Ag: Resuliados 0,318
Alemanha 18111 Thyssenkrupp Ag: Resukiados 0,26
Franca 1911 Sodexo: Resukados 1.67*
Portugal 1511 Mota Engil Sgps 5a: Resuliados
Reino Unido 1511 Royal Mail: Resuliados

EUA EUA 1611 Agilent Technodogies Inc: Resuliados 0,473
EUA 1611 Urban Cutiiters Inc: Resulados 0419
EUA 1711 Wal-Mart Stores Inc: Resulados 0,975
EUA 1711 Tjx Companies Inc: Resulados 0,846
EUA 1711 Home Depot Inc: Resulados 1,317
EUA 1311 Staples Inc: Resulados 0,349
EUA 1811 Neiapp Inc: Resultados 0,569
EUA 1811 Salesiorce.Com Inc: Resuliados 0,186
EUA 1811 L Brands Inc: Resukados 052
EUA 1311 Lowe'S Cos Inc: Resultados 0,778
EUA 1811 Target Corp: Resultados 0,86
EUA 1811 Keurig Green Mowiain: Resuliados
EUA 1511 Autndesk Inc: Resultados 0,075
EUA 191 Best Buy Co Inc: Fesutados 0,355
EUA 181 Gap Inc/The: Resulados 0,649
EUA 1511 Inuit Inc: Resuliades -0,036
EUA 1811 Ross Swores Inc: Resulados 0.5
EUA 201 Dollar Tree Inc: Resutados 0,539
EUA 2011 Abercrombie & Fiich Co-Cl A: Resultados 0,223

" Estimativas de Conssnso a 13/11/2015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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