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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 324 25% -62% -62%
PSI 20 5053 -09% -49% -49%
IBEX 35 9.026 -22% -54% -54%
CAC 40 4429  -31% -45%  -4,5%
DAX 30 10.039 -32% -6,6%  -6,6%
FTSE 100 6242 -11% 00% -0,3%
Dow Jones 17774 -13%  20%  01%
S&P 500 2065 -13% 10% -09%
Russel 2000 1131 -14% -04%  -2,3%
Nasdaq 4775  -27% -46%  -6,4%
NIKKEI 225 16.666  -52% -124% -10,2%
MSCI EM 840 -06% 58% 38%
Petréleo (WTI) 459  50% 240% 21,6%
CRB 185  28% 48%  28%
EURO/USD 1,144 19% 53%
Eur3m Depo* -0,225 25 -14
OT 10Y* 3,163 -13,1 65
Bund 10Y* 0,271 4,0 -36
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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o Segunda-feira, 2, é aguardada a divulgagdo das vendas de automdveis em lItalia durante
0 més de abril. Nos EUA, destaque para revelagdo da real evolugdo da atividade
industrial, dados que poderdo marcar o ritmo dos mercados. No Brasil sera um dia
bastante preenchido, com a divulgacéo de varios indicadores: PMI Industria, Balanca
Comercial, bem como a utilizacdo da capacidade instalada.

e Terca, 3, sera a vez do Reino Unido divulgar o PMI Industria (espera-se que a atividade
industrial demonstre uma expansdo no més de abril). A meio da manha sera revelado o
indice de Precos do Produtor na Zona Euro as Previsdes Econdmicas do BCE. No
outro lado do Atlantico, destaque para a revelacdo da atividade industrial no estado de
Nova lorque. No Brasil seré divulgada a producdo industrial do més de margo.

e Quarta, 4, sera mais um dia bem preenchido a nivel macro, tanto na Europa como nas
Américas. Serdo divulgados os dados finais sobre a evolugdo da atividade terciaria no
més de abril na Zona Euro, EUA e Brasil. Em Franca, sera revelado o saldo da Balanca
Comercial e da Balanga TransacBes Correntes. Ainda na Zona Euro, é esperada a
divulgacdo das Vendas a Retalho do més de marco. Nos EUA, serdo dados como
emprego do ADP, Balanca Comercial e as Encomendas as Fébricas (estimado
aumento de 0,6%) a marcar Wall Street.

e Quinta, 5, dia fraco apenas com a revelagdo da atividade terciaria no Reino Unido e
também na China e os habituais dados sobre os pedidos de subsidio de desemprego
durante a semana passada nos EUA.

e Sexta, 6, em Espanha serdo divulgados dados sobre a Produc¢do Industrial e no Reino
Unido as vendas de automdveis durante 0 més de abril. Nos EUA, ha a considerar a
criacdo de emprego excluindo setor primario, assim como a taxa de desemprego no
més de abril, sendo ainda difundido dados sobre o Crédito ao Consumo. No Japdo
ficaremos a conhecer a evolugdo da atividade terciaria.

Resultados: Portugal: (2) BCP (4) EDP Renovéveis (5) EDP, Altri, Sonae Capital

Europa: (3) BMW, Commerzbank, Frseneius, MAN, Hugo Boss, Infineon, Lufthansa, BNP
Paribas (4) Heidelbergcement, Siemens, Beiersdorf, Continental, Deutsche Telekom,
Belgacom, AB Inbev, Société Générale, Air France-KLM (5) Repsol, Banca Monte Dei
PAschi, Finmeccanica (6) Arcelormittal, Intesa Sanpaolo

EUA: (2) Loews, AIG, Anadarko Petroleum (3) Duke Energy, CBS Corp, Devon Energy,
Mylan, Halliburton, Pfizer, Valero Energy (4) Microchip Technology, Dominion Resources,
Priceline.com, Humana, 20st Century Fox, Tesla Motors, Whole Food, Metlife, Prudential
Financial, TripAdvisor, Noble Energy, Time Warner (5) Merck & Co, News Corp, Kellog,
Motorola Solutions, Regeneron Pharmaceuticals, Chesapeake Energy (6) Berkshire
Hathaway, Cigna

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

e Semana de corre¢do para as pragas mundiais, em especial para o indice nipdnico perante a falta
de estimulos econémicos adicionais por parte do Banco do Japédo, ja que o mercado antecipava
alguma acgdo por parte da instituicdo para fazer face as recentes valorizagdes do yen. A Fed
manteve sem surpresa a taxa de juro, reiterando que continua a acompanhar de perto 0s riscos
da economia global. A instituicdo liderada por Yellen deixou em aberto um possivel aumento ja na
proxima reunido (junho). Numa semana em que diversas petroliferas divulgaram os seus
resultados, o setor destacou-se tanto na Europa como nos EUA, acompanhando a performance
dos pregos do petrdleo. A Europa acaba por ser penalizada por uma valorizagao do euro face ao
délar, uma vez que prejudica as receitas que as cotadas recebem do exterior. Na Ultima semana:
Euro Stoxx 50 -3,6%, FTSE MIB -0,5%, FTSE -1,1%, CAC -3,1%, DAX -3,2%, IBEX -2,2%; Dow
Jones -1,3%; S&P 500 -1,3%, Nasdaq 100 -3%; Nikkei -5,2%, Hang Seng -1,9%, Shangai
Comp. -0,7%.

e O principal indice nacional (PSI20) acompanhou a pressdo vendedora na europa e fechou a
semana a perder -0,9% para os 5.052,52 pontos, num periodo em que a DBRS se pronunciou
sobre o rating da divida portuguesa, mantendo em patamar de investimentos, essencial para que
o BCE mantenha os titulos de divida na lista de compras. Os dados de maior relevancia sdo a
divulgacdo de contas empresariais por parte da NOS (+0,9% para € 6,265), Jer6nimo Martins (-
0,6% para € 14,29), Galp (-0,7% para € 12), Navigator (-0,8% para € 3,596) e BPI (+1% para €
1,094). Corticeira Amorim (-8,1% para € 6,124), REN (-4,5% para € 2,621) e Sonae Capital (-4,1%
para € 0,675) refletiram o desconto de dividendos.

e Em termos macroecondmicos, a Zona Euro viu a economia expandir-se a um ritmo superior ao
antecipado pelos analistas no 1° trimestre. Bons sinais, a juntar a reducdo da taxa de
desemprego em margo, para Mario Draghi que ainda assim viu o cendrio de deflagdo a aparecer
novamente em abril. Nos EUA, a economia denotou um abrandamento do crescimento da
economia no 1° trimestre. Dados preliminares indicaram uma evolugdo positiva das encomendas
de bens duradouros, ainda que abaixo das estimativas. A atividade terciaria norte-americana
apontou para uma aceleracdo, ligeiramente acima do esperado, do ritmo de crescimento em
abril. O dado final da U. Michigan confirmou uma degradacdo da confianga dos consumidores
norte-americanos em abil.

Pagina 2 de 7




Millennium investment banking EESELE

Stoxx 600 - Setores da Semana
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Indicadore

Zona Pais Dia Evento Esperado™  Anterior @
Europa Espanha 02-05 PMI IndUsiria (abr.) 53,00 53,40
lizfia 02-05 PMI Indusiria (abr.) 53,00 63,50
Franga 02-05  PMI Indlstia (abr. F) 48,30 42830
Alemanha 02-05 PMI Indlstria (abr. F) 51,00 51,90
LUEM 02-05 PMI Indusiria (abr. F) 51,60 51,50
Itéiia 02-05  Vendas de Auoméveis (h) (abr) - 17,38%
Reino Unido 03-05 PMI IndUsiria (abr.) 51,20 51,00
UEM 0306 IPP (h) (mar) -4,30% -4,20%
UEM 03-05 Previsdes Econdmicas do BCE - -
Franga 04-05 Balanca Comercial (mar.) -4200m -5177m
Franga 04-05 Balanga de Transacgdes Correnies (mar.) - -33b
Espanha 04-05  PMI Servicos (abr.) 55,00 55,30
Itaiia 04-05  PMI Servigos (abr.) 51,90 51,20
Franga 04-06  PMI Sarvicos (abr. F) 50,80 50,80
Alemanha 04-05  PMI Servicos (abr. F) 54,60 54,60
Grécia 04-05 PMI IndUsiria (abr.) - 49,00
UEM 04-05  PMI Sarvicos (abr. F) 53,20 53,20
LUEM 04-05  Vendas a retalho (m) (mar) -0,10% 0,20%
UEM 04-05  Vendas a retalho (h) (mar.) 250% 240%
LUEM 05-05 BCE publica Relatdrio Econdmico - -
Reino Unide  05-05  PMI Servigos (abr) 53,50 53,70
Espanha 08-05  Produgdo Industrial (m) (mar.) 0,30% -0,20%
Reinc Unido 06-056  Vendas de Auiomdveis (h) (abr.) - 5,30%
EUA EUA 02-05 PMI Industria (abr. F) 50,90 090,50
EUA 02-05 ISM IndUsiria (abr.) 51,60 51,80
EUA 02-05  Gasios ¢/ a consirugdo (mar.) 0,50% -0,50%
EUA 03-05  I13M Nova lorque (abr) - 50,40
EUA 04-05  Criagio de Emprego ADP (abr.) 185k 200k
EUA 04-05  Balanga Comercial (mar.) -843.0b 847 1b
EUA 04-05 Custos Uniarics do Trabalhe (1°Trim. F) 2.90% 330%
EUA 04-05  PMI Servicos (abr. F) 52,30 52,10
EUA 04-05 Encomendas 3= Fabricas (mar.) 0,60% -1,70%
EUA 04-05 Encomendas de Bens Duradouros (mar. F) - 0,80%
EUA 04-05  Encomendas de Bens Duradoures exd. fransporiss (mar. F) - -0,20%
EUA 05-05 Pedidos Subsidio Desemprego 264k 257k
EUA 06-05 Criagdo de Emprege excluindo secior primario (abr.) 200k 215k
EUA 06-05  Taxade dessmprago (sbr.) 5,00% 5,00%
EUA 06-05 Crédiio ac consumo (mar.) $16.000b £17.217b
Outros Brasi 02-05 FMI Indusiria (abr.) - 46,00
Brasi 02-05  Balanca Comercial (m) (abr) - $4435m
Brasil 02-05  Exporiagdes (abr) - $15994m
Brasi 02-05  Importagdes (abr.) - £11560m
Brasi 02-05  USizagdo de Capacidads Instalada (mar.) - 77,60%
Brasil 03-05  Produgdo Industrial (m) (mar.) - -2,50%
Brasi 03-06  Produgdo Industrial (h) (mar.) - -9,80%
Brasi 04-05  PMI Servicos (abr.) - 38,60
Brasil 08-05  Inflagfio (h) (abr) - 9,30%
China 03-05 FMI Indusiria (abr.) 49,80 49,70
China 05-05  PMI Servicos (abr.) - 52,20
Japdo 06-05___ PMI Servicos (abr.] - 50,00

{h}-Vaariagao hombloga; (m)-Vanagdo mensal (f) - Vaniap3o timestral: F-Vialor final P-Valor prefiminar: K-mil: M-Mithdes; B-Mif Mihdes; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 24042016

@ Fraviz8o antanor parg o panoos ou valor ralative 50 penad antenor (nos cazos em que ndo 580 reveladas ssfimativas praliminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Poriugal 02405 Banco Comercial Poriugues-R: Resullados
Alemanha 03105 Bayerische Motoren Werke Ag: Resulados 255
Alemanha 03105 Commerzbank Ag: Resuliados 0,18
Alemanha 03105 Fresenius Se & Co Kgaa: Resuliados 0,645
Alemanha 03/05 Man Se: Resufiados
Alemanha 03/05 Prosieben Sat 1 Media Ag-Reg: Resultados 0,36
Alemanha 03105 Hugo Boss Ag -Ord: Resukiados 0,67
Alemanha 03/05 Infinecn Technologies AQ: Resultados 0,151
Alemanha 03/05 Deutsche Luthansa-Reg: Resultados -0,272
Franca 03/05 Bnp Paribas: Fesultados 1,02
Alemanha 04/05 Fraport Ag Frankiurt Airport: Resulados 0,175
Alemanha 04/05 Heldelbergeement Ag: Fesultados -0,36
Alemanha 04/05 Siemens Ag-Req: Resultados 1,334
Alemanha 04105 Besersdorf Ag: Resuliados 0,73
Alemanha 04105 Coninental Ag: Resuliados 3,668
Alemanha 04105 Deutsche Telekom Ag-Reg: Resullados 0,18
Bélgica 04/05 Belgacom Sa: Resuliades 045
Bélgica 04105 Anheuser-Busch Inbev Nv: Resullados 0,887
Franga 04105 So0ele Generale: Resultados 077
Franga 04105 Air France-Kim: Resuliados -1,12
Poriugal 04/05 Edp Renovaves Sa; Resuliados 0,09
Espanha 05105 Amadeus It Holding Sa-A Shs: Resuliados 0,545
Espanha 05105 Repsol Sa: Resultados 0,132
taia 05/05 Banca Menie Dei Paschi Siena: Resuliadoes
1] 05105 Finmeccanica Spa: Resufiados 0,15
Portugal 05405 Edp-Energias De Portugal Sa: Fesuliados 0,08
Portugal 05405 Aliri 3gps 5a: Resuliados 0,13
Holanda 06/05 Arcelormital: Resukados -0,183
i3z 06/05 Inieza Sanpacke: Resutados 0,043

EUA EUA 02105 Loews Corp: Resuliados 0,54
EUA 02105 Americarn Iniernalonal Group: Resultados 0,999
EUA 02105 Anadarko Petroleum Corp: Resultados -1,159
EUA 03/05 Expediiors Ind Wash Inc: Resultados 0,542
EUA 03105 Duke Energy Corp: Resuliados 1,136
EUA 03105 Cbs Corp-Class B Non Voing: Resulados 0,937
EUA 03105 Devon Energy Corporalion. Resuliados -0,623
EUA 03405 Mylan Inc: Resultados 0,75
EUA 03/05 Archer-Daniels-Midland Co: Resuliados 0,447
EUA 03/05 Emerson Eleciric Co: Resultados 0,633
EUA 03/05 Haliburton Co: Resulados 0,039
EUA 03/05 Plizer Inc: Resuliades 0,552
EUA 03/05 Valero Energy Corp: Resutados 0,657
EUA 04/05 Microchip Technology Inc: Resultados 0,672
EUA 04/05 Dominion Resources Inc/Va: Resultados 0,951
EUA 04/05 Delphi Automodive Pic: Fesultados 1,343
EUA 04105 Inizrconinentalexchange Gro: Resullados 3,661
EUA 04/05 Pricefine.Com Inc: Resuliados 9,672
EUA 04105 Humans Inc: Resuliados 1,815
EUA 04105 Twenty-First Cenlury Fox-A: Resuliados 0,467
EUA 04/05 Tesla Motors Inc: Resuliados -0,556
ElJA 04405 Whole Foods Market Inc. Resuliados 0,408
EUA 04/05 Cf Indusiries Holdings Inc: Resufiades 0,408
EUA 04/05 Centurylink Inc: Resukados 0,666
EUA 04/05 Megiiz Inc: Resuliados 1,383
EUA 04105 Marathon Oil Corp: Resultados -0,445
ElA 04405 Prudendal Financial Inc. Resuiados 2365
EUA 04/05 Tripadvisor Inc. Resuliades 0,467
EUA 04/05 Wiliams Cos InC: Resuliados 017
EUA 04105 Nable Energy Inc: Resuliados -0,575
EUA 04/05 Time Warner Inc: Resultadas 1,285
EUA 05/0 Merck & Co. Inc.: Resulados 0,854
EUA 05/0 News Corp - Class A Resultados 0,049
EUA 05405 Apache Corp: Resuliades -0,875
EUA 05405 Kellogg Co: Resultados 0,936
EUA 05405 Motorola Solusions Inc: Resultados 0,405
EUA 05405 Regeneron Pharmaceulicals: Resuliados 2653
EUA 05405 Chesapeake Energy Corp: Resullados -0,099
EUA 06105 Berkshire Hathaway Inc-Cl B: Resullados 1,841
EUA 06105 Cigna Corp: Resullados 2,145
EUA 06/05 Cognizant Tech Solufions-A: Resulados 0,786

" Estimativas de Consenso 2 20/042016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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