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WL Perspetivas

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 328 24% -49% -49% ® Hoje o alemdo ZEW Survey vai trazer-nos dados sobre a Confianga dos analistas e
PSI 20 4829  32% 91% -91% investidores institucionais, com o mercado a sinalizar uma recuperacdo tanto do
IBEX 35 8716  21% 87% -87% sentimento atual como das expectativas em agosto. Haverd ainda a comunicacdo de
CAC 40 4500 20% -30%  -3.0% dados de Inflagdo no Reino Unido, esperando-se que se tenha mantido nos 0,5% em
DAX 30 10.713 33% -0,3% -0,3% . ’ . ~ .
julho. Nos EUA, os numeros de Casas em Inicio de Construcdo (estimado queda
FTSE 100 6916  18% 108%  8,7% il de 0.8% ulh i de Construcs +0.6% -
Dow Jones 18576 02%  66%  58% sequencial de 0,8% em. ju o) g |cer’1ga§ e : ons rugaq (es~. , oAmom)' sdo
SEP 500 2184 01%  69%  61% relevantes para o setor imobiliario. Sera ainda divulgada a inflagdo do més de julho
Russel 2000 1230 -01% 83%  7,5% (estima-se +0,9%).
Nasdaq 5.233 0,2% 4,5% 3,8%
NIKKEI 225 16920 41% -11,1% -112% _ . .
MSCI EM 916 34% 153% 145% e Quarta-feira, 17, sera um dia bastante calmo em termos macroeconémicos, com
Petréleo (WTI) 445 64% 201% 19,3% destaque apenas para as Ultimas horas de negociacdo em Wall Street que devem ser
CRB 183 05% 37%  30% impactadas pela divulgacdo das Atas da dltima reunido da Fed, a 26 e 27 de julho,
EUR D 1,117 7% 2,8% - ~ . - o v an . Als
Eura(;/zs | 0’290 0'0; ’82; que déo a conhecer até que ponto as decisdes de politica monetaria tém sido unénimes
u epo* -0, \ E . . Lo .
oT 10V* 2702 170 1 e quais as perspetivas econdmicas do Banco Central norte-americano.
Bund 10Y* -0,108 4,1 -74
“laxa de Juro com variagges e p.b. e Quinta, 18, ainda de madrugada ficaremos a saber o saldo da Balanca Comercial do
Japdo no més de julho (espera-se uma reducdo do saldo positivo, com uma queda
significativa tanto das importag8es como das exporta¢des). A meio da manh& serdo
divulgados varios dados na Europa: Vendas a Retalho no Reino Unido, a Balanca de
Transacdes Correntes da Zona Euro e dados finais da inflacdo do agregado (espera-
S e 100, em Euros se +0,20%). Nos EUA havera divulgagdo de Pedidos de Subsidio de Desemprego,
105 Leading Index e evolugdo de venda de Casas em Inicio de Construcao.
95
e Sexta-feira, 19, terminamos a semana com mais um dia fraco em termos macro. Na
8 Alemanha sera divulgado o indice de Pregos no Produtor (estima-se queda de 2,1%).
75 . . . Na Balanca Comercial de Espanha vamos perceber o ritmo das Exportacdes no pais
0 0 © © P
iy i by z vizinho, uma das componentes do PIB.
o — o o
Fonte: Bloomberg. e Resultados

Portugal (18) Sonae

Europa: (17) Kabel Deutschland, Wirecard (18) Enel Green Power, Raiffeisen Bank (19)
Vopak

EUA: (16) Home Depot, Tjx Companies, Urban Outfitters (17) Analog Devices, Cisco
Systems, Staples, Lowe’s, Target, Netapp, Agilent Technologies, LBrands (18) Wal-
Mart, Applied Materials, Ross Stores, GAP (19) Cablevision Systems, Estee Lauder,
Deere & Co
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.



Millennium investment banking EESELE 16 agosto 2016
Nasemanapassada |

Numa semana em que 0s 3 principais indices norte-americanos renovaram maximos historicos, algo que
ndo acontecia desde 1999, as bolsas de a¢des mundiais encerraram em otimismo, refletindo a forte
valorizagdo dos pregos do petroleo que apesar do aumento inesperado das reservas de crude, as
declaragbes do Ministro da Energia Saudita acabaram por trazer &nimo aos investidores. A earnings
season nos EUA é novamente determinante para o rumo em Wall Street, que através do ‘efeito
surpresa’ nos resultados acaba por elevar os indices. Sem grandes novidades no plano nacional, o
PSI20 fecha a semana nos 4828.61 pontos (+3,2%).

Euro Stoxx 50 +2,4%, FTSE MIB +2,2%, FTSE +1,8%, CAC +2%, DAX +3,3%, IBEX +2,1%; Dow
Jones +0,2%; S&P 500 +0,1%, Nasdaq 100 +0,3%; Nikkei +4,1%, Hang Seng +2,8%, Shangai Comp.
+2,5%.

Dados macroeconoémicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro
e Zona Euro assiste a uma desaceleracdo do crescimento econémico no 2° trimestre. Economia
alema cresce o dobro do previsto mas arrefece
e Inflagdo na Alemanha acelera em julho
e Taxa de Desemprego em Portugal desce para niveis de 2011
e Producdo Industrial em Franca contrai inesperadamente em junho
e Balanca Comercial alemd aumentou o excedente em junho

m
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e AsVendas a Retalho estagnam inesperadamente no més de julho
e Pedidos de Subsidio de Desemprego abaixo dos 300 mil pedidos pela 75% semana consecutiva
e Remuneragdes crescem acima do estimado e produtividade cai de forma inesperada

e Producdo Industrial na China desacelerou inesperadamente no més de julho

e Vendas a Retalho na China desaceleram em julho

e Indice Precos no Produtor na China demonstra sinais de melhoria no setor transformador
e ImportacOes chinesas d&o fraco sinal a exportadoras europeias
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Construg&o I 4 1%
Bancério I 3.2%
Segurador I 31%
Industrial I 2,9%
Quimico . 2 5%

Aliment & Bebidas W 07%
Media B 0,6%
Utiliies | 0,1%

Recursos Naturais 0,7% W

Famacéutico -1,9% [

-4%

-1%

2% 5%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

POSTNL NV I 15.0%
OCINV I 11,7%
ZALANDO SE I 10,6%
ALTICENV -A I 10,3%
KBC GROEP I 8 4%
UBISOFTENTERTAL  -2,8% [l
K+S AG-REG -2,8%
ARCELORMITTAL  -3,20 [l
ALPHA BANK AE -3,4% Il
EONSE  -4,8% I
15% 7% 1% 9% 1% 25%

PSI120 - A¢Bes da Semana
sonaE NN 8,1%
sevars NN 7,5%

SONAE CAPITAL s [N 7 4%
sanco com porT-R - [N 6,1%
GALPENERGIA (NI 5 2%
Bl 1,6%
Eop [ 1,6%
moTAeNGIL sGps [ 1,4%
I 1,0%

CAIXAECON MONTE ] 0,2%

BANCO BPI SA-REG

REN-REDE ENERGET

0% 4% 8% 12%

Fonte: Bloomberg

\
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Stoxx 600 - Setores do Ano

Recursos Naturais I 30,9%
Energético M 78%
Constiugéo W 4%

Pr& House Goods W 42%

Industrial B 38%
Telecoms -11,9%
Automvel -13,1%
Viagens & Lazer -13,2% [
sequrador  -18,29 (NI
Bancério  -24, 7% NN
-40% -25% -10% 5% 20% 35%

EuroStoxx - A¢des do Ano

ARCELORMITTAL I 34, 7%
ADIDAS AG I 72,6%
UMICORE I 40,7%
NESTE OYJ I 39,3%

UBISOFT ENTERTAI I 37,5%

UNICREDITSPA  -58,8% (I

BANCO COM PORTR  -60,9% (NN
UBIBANCASPA  -61 4% (NN

BANCO POPOLARE S -76,2% (NI
BANCA MONTE DEI -79, 6% (NN

-120% -70% -20% 30%  80%
PSI20 - Agbes do Ano
CORTICEIRA AMORI I 40,1%
JERONIMO MARTINS B 26,3%
SONAE CAPITAL SG I 255%
GALP ENERGIA I 245%
BANCO BPI SAREG 0 3,6%
ALTRI SGPS SA -25,3% [
CAIXA ECON MONTE -27,5%
SONAE -32,5% (N
PHAROL SGPS SA -35,1% N
BANCO COM PORTR 60, 9%
90% -60% -30% 0% 30% 60%
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Evento Esperado ™  Anterior

3*feira Reino Unido 16-08 PG (m) (jul) -0,10% 0,20%
Reino Unido 168-08  IPC (h) (jul) 0,50% 0,50%

Reino Unido 16-08  IPC - Cora (h) (jul) 1,40% 1.40%

UEM 16-08  Balanca Comerdial (jun ) 2550 2450

UEM 16-08  Balanca Comercial (jun.) - 24.6b

Alemanha 16-03 Zew Survey - Stuagio Acual (age.) 50,10 45,80

Alemanha 16-08 Zew Survey - Expetaivas (890.) 2,50 -6,50

UEM 16-08 Jew Survey (ago.) - -14.70

= 16-08  Casas eminicio de construgio (jul ) 1180k 118%

EUA 16-08  Cazas eminicio de construgdo (m) (jul) -0,80% 4,80%

EUA 16-08  Licengas de Construgio (jul) 1160k 1153k

EUA 16-08  Licencas de Construgdo (m) (jul) 0,60% 1,50%

EUA 16-08  IPC (m) (ul) 0,00% 0,20%

= 16-08  IPC excluindo Alimeniacio e Energia (m) (jul) 0,20% 0,20%

EUA 1608 IPC (h) (jul) 0,90% 1,00%

EUA 16-08  IPC excuindo Aimeniagio & Energia (h) (ul) 230% 230%

EUA 16-08  Producdo Industrial (m) (jul) 0,20% 0,60%

EUA 16-08  Usizacdio de Capacidads Instalada (jul.) 75,60% 75,40%

4feira Reino Unido 17-08 Taxa de desemprego (3 meses) (jun.) 4,90% 4,90%
EUA 17-08 Reservas de Pefrdleo - -

EUA 1708 Atas da (fima reunido do FED - -

5*faira Japdo 18-08  Balanca Comercial (jul) ¥142.2b ¥335.00
UEM 18-08 BCE Balanga de Tranzacgdes Correntss (jun.) - 30.8b

UEM 18-08 Balanca de Tranzacgies Correniss (jun.) - 15.4b

Reino Unido 18-08  Vendas a retalho (h) (ul) 4,20% 4,30%

lialia 18-08 Balanca de Tranzacgdes Correniss (jun.) - 318%m

UEM 18-08  IPC (m) (jul) -0,50% 0,20%

UEM 18-08  IPC (h) (jul. F) 0,20% 0,20%

UEM 18-08  IPC- Core (h) (jul. F) 0,90% 0,90%

Poriugal 1808 IPP (h} (ul) - -3,20%

EUA 18-08 Pedidos Subsidic Desemprago - 266k

EUA 15-08 Indicador de Senfimenio Empresarial de Philadelphia (ago.) 1,30 -2,90

EUA 1508 Leading Index (jul.) 0,30% 0,30%

f*feira Alemanha 18-08 PP (h) (jul) -2,10% -2,20%
Espanha 19-08 Balanca Comercial (jun.) - -040.8m

Reino Unido 19-08 Divida Liquida Sefor Pibidico (jul.) -2.4b T.3b

Grécia 19-08 Balanga de Tranzacgdes Correntes (jun.) - -412m

{h)-Variagdo homélbga; (m)-Variag3o mensal: {1 - Variagdo trimestral: F-Valor final: £-Vialor preliminar; K-mil- M-Mibdes; B-Mi Milhes; A - Avangado

1" Estimativas de consenso 2 12/08/2016

2 Frevizdo anfenor para o penodd ou valor refaiive 30 penodo anfentr (NOs Cas0s em que n3o 530 reveladas estimativas prefimnares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Dia Pais

16 agosto 2016

Resultados

Eventos

Yeira EUA
ELUA
EUA

Home Depot Inc: Resultados
T Companies Inc: Resuliados
Urban Cufiiters Inc. Resulados

#feira Alemanha
Alemanha
ELA
ELA
ELA
ELA
EUA
ELUA
ELUA
EUA

Kabel Deutschiand Holding Ag: Resuliados
Wirecard Ag: Resultados

Analog Devices Inc: Resuktades

(Cisco Systems Inc: Resullados

Staples Inc. Resultados

Lowe's Cos Inc: Resulados

Target Corp: Resuktados

Netapp Inc. Resuliados

Agilent Technologies Inc: Resultados

L Brands Inc: Resuliados

5*feira Porugal
Itaia
Ausria
EUA
EUA
EUA
EUA

Sonae: Resuliados

Enel Green Power 5pa: Resultados
Raifigizen Bank Infernadona; Resuliados
Wal-Mart Siores Inc: Resuliados
Applied Materials Inc: Resultados

Ross Siores Inc: Resuliados

Gap Inc/The: Resuliados

ffeira Holanda
ELUA
ELUA
EUA

Vopak: Resultados

Cablevision Systems-Ny Grp-A: Resullados
Esiee Lauder Companies-Cl A: Resuliados
Deere & Co: Resuliados

De acordo com dados o2 Bloomberg 2 12082016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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