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' . Hoje sera um dia fraco em termos macroecondémicos com realce apenas para o indice de
Euro Stoxx 07 516 L% AL2% - onfianca dos investidores na Zona Euro em fevereiro, com os analistas a esperar
Psi20 4909 3L 70% - 7.6% esperam uma degradacdo do valor (7,00).
IBEX 35 8500 -36% -109% -109%
CAC 40 4201 -49% -94%  -94% ) ) )
DAX 20 o286 52% 136% 136w © 1erca-feira, dia 9, salientamos alguns dados de relevo na Alemanha, esperando-se que
FTSE 100 5848 39% -63% 720 @& Producdo Industrial tenha contraido no més de dezembro e um saldo menos positivo
Dow Jones 16205 -16% -70% -95%  daBalanca Comercial (BC), com as importagdes a subir 0,5% e a exportagdes a diminuir
S&P 500 1880 -31% -80% -105%  0,5%. A meio da manhd a BC de Portugal e Reino Unido também tém interesse. Nos
Russel 2000 986 -48% -132% -155%  EUA, atencles voltadas para o sentimento empresarial nas PME, assim como para 0s
Nasdag 4363 54% -129% -152%  Stocks e as vendas dos grossitas no més de dezembro.
NIKKEI 225 16820 -40% -116% -11,0%
MSCI EM 740 -04% -69% -93% e Quarta-feira, dia 10, a abertura europeia ser4 marcada por dados de Producéo
Petréleo (WTI) 309 -81% -166% -188%  Industrial francesa (est. subida homdloga de 1,8% em dezembro). Durante a manhd
CRB 162 29% -81% -105%  serdo divulgadas as Produc¢do Industrial italiana e britanica, assim como a Inflagdo em
EURO/USD L4 27%  25% - Portugal no més de janeiro.
Eur3m Depo* -0,120 25 -4 -
ot 10v* 3182 265 62 - ¢ Quinta-feira, 11, volta a ser um dia fraco, com a divulgacio apenas da Taxa de
Bund 10Y* 0296 29 38 Desemprego na Grécia e os habituais novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos
“taxa de juro com variagdes em p.b. EUA durante a semana passada.
e Sexta-Feira, dia 12, serd um dia bastante preenchido a nivel macroeconémico. Na
Europa, destacamos a divulgagdo do valor preliminar do PIB do 4° trimestre na Alemanha,
Italia, Portugal, Grécia e na Zona Euro. Sera também divulgada a Produgdo Industrial no
140 més de dezembro da Zona Euro. Nos EUA os analistas esperam um aumento sequencial
130 Base 100, em Euros das vendas a retalho em janeiro e uma desaceleracio do indice de Precos no
120 Produtor. O valor preliminar do indice de confianga dos consumidores da
110 Universidade de Michigan devera mostrar um melhoramento no més de fevereiro.
100
90 e Resultados: Portugal: (11) Novabase
80 . . . . Europa: (9) Sanofi, Telekom Austria, Enel, Unicredit (10) Voestalpine, Natixis, Heineken,
3 v 3 3 < Akzo Nobel (11) Nokia, Metro, Total, Société Générale, L’Oreal, Publicis, Pernod Ricard
o o o — o

(12) Commerzbank, Kabek Deutschland, Thyssenkrupp, Renault

PSI20 Euro Stoxx

Fonte: Bloomberg. EUA: (8) Loews, 21t Century Fox; (9) Viacom, Western Union, Computer sciences, Walt

Disney, Coca-Cola (10) Humana, Cisco, Expedia, Mylan, Whole foods, Time Warner,
Prudential Financial (11) Liberty Global, Pepsico, Kellog, AIG, Reynolds Amercian,
TripAdvisor (12) Ventas
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Na s passada

e Os principais indices mundiais corrigiram nesta primeira semana do més depois da atividade
industrial e terciaria terem demonstrado um arrefecimento no velho continente. O setor de
Recursos Naturais acaba por escapar as perdas beneficiado do ambiente positivo que viveu no
setor beneficiando da apresentagdo de contas de algumas empresas constituintes. A semana foi
também marcada pela divulgacdo de contas de algumas petroliferas. Nos EUA, dados de
emprego mostram que as empresas norte-americanas criaram mais postos de trabalho em janeiro
sinalizando o “pleno emprego” em terras do Tio Sam.

Euro Stoxx 50 -5,4%, FTSE MIB -7,5%, ASE -8,9%, FTSE -3,9%, CAC -4,9%, DAX -5,2%, IBEX -
3,6%; Dow Jones -1,6%; S&P 500 -3,1%, Nasdaq 100 -5,4%; Nikkei -4%, Hang Seng -2%,
Shangai Comp. +0,9%.

e 0 PSI20 (-3,1% para os 4.908,96) acompanhou o exterior, ainda que menos pressionado, numa
semana em que o BCP (-2,8% para os € 0,0378) e Portucel (-4,6% para os € 2,949) divulgaram
as suas contas anuais. O banco liderado por Nuno Amado voltou aos lucros em 2015 com as
imparidades de crédito em Portugal a sofrerem uma redugédo de 28,5%. A papeleira viu 0 seu
volume de negdcios crescer 5,6% em 2015 com o volume de vendas de papel a atingir um valor
recorde. Em Assembleia Geral, os acionistas do BPI (+0,8% para os € 1,019) chumbaram a cisdo
dos ativos africanos. O banco chegou mesmo a liderar os ganhos nacionais, seguido da Galp
Energia (+0,4% para os € 10,95). Altri (-7% para os € 3,49), EDP Renovaveis (-6,1% para 0s €
6,72) e NOS (-6,1% para os € 6,281) lideram as perdas nacionais.

e A semana arrancou com um agravamento do ritmo de contracdo da atividade transformadora
chinesa em janeiro, bem com a confirmagdo do abrandamento da atividade industrial na Zona
Euro no mesmo periodo. Nos EUA, a mesma métrica demonstrou um abrandamento do ritmo de
contracdo. O mercado laboral alem&o continuou a dar sinais de robustez em janeiro com a taxa
de desemprego a cair de forma inesperada para 0s 6,2%. A meio da semana o destaque foi para
a divulgacdo do desempenho da atividade terciaria em janeiro com os EUA e Zona Euro a
demonstrarem uma desaceleracdo do ritmo de crescimento. Na China registou-se uma
aceleracdo do ritmo de expansdo no mesmo periodo. A economia norte-americana mostrou que
criou menos postos de trabalho ainda que as empresas norte-americanas tenham dito o
contrario.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Recursos Naturais I 5 7%
Quimico -2,5% Il
Energético -3,1% I
Industrial -3,3% I
Utilities -3,9% [
Serv. Financeiros -5,6% ([N
Bancario -6,2% NN
Famacéutico  -6,6% (NG
Tecnolégico  -7,4% (NN
Segurador  -7,8% [N
12% 8% 4% 0% 8%
EuroStoxx - A¢Bes da Semana
NOKIAN RENKAAT H 8,7%
SBM OFFSHORE NV M 5%
IMMOFINANZ AG l 55%
GEA GROUP AG M 47%
CHRISTIAN DIOR M 45%
TECHNICOLOR-REGR -17,0% [
NOKIA OYJ -17,7% (I
BANCA POP EMILIA -18,0% N
ALPHABANKAE 25 7% (I
EUROBANKERGASIA -27,0% (NN
-40% -20% 0% 20%
PSI20 - AgOes da Semana
BANCO BPI SAREG B 08%
GALP ENERGIA B 0,4%
TEIXEIRA DUARTE 0,7% B
JERONIMO MARTINS -1,2% Il
CTT-CORREIOS DE -2,6% N
PORTUCEL SA -4,6% [N
MOTAENGIL SGPS -5 50 (NN
NossePs  -6,1% (INEEG_—
EDPRENOVAVEIS S -6,1% (NN
ALTRISGPS SA  -7,0% [N
-10% -5% 0% 5%

Fonte: Bloomberg
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Energético

Pr & House Goods
Aliment & Bebidas
Utilities

Recursos Naturais
Famacéutico

Sewv. Financeiros

Segurador -16,5% I
Bancaio -19,9% (NN
Automével  -20,0% I
-25% -17% -9% -1%
EuroStoxx - Agdes do Ano
KESKO OYJ-B I 116%
SBM OFFSHORE NV I 9,9%
RWE AG I 9,6%
GEA GROUP AG M 381%
GAMESA B 64%
BANCO POPOLARE S -40,3% I
saPEM SPA  -44,9% (NN
ALPHABANKAE  -45,4% (NN
EUROBANKERGASIA  -47,3% (NI
BANCAMONTEDEI  -52, 1% [N
-80% -40% 0% 40%
PSI20 - AgBes do Ano
JERONIMO MARTINS I 5 7%
IMPRESA SGPS SA Bl 28%
GALP ENERGIA B 21%
REN-REDE ENERGET -4,2% Il
SONAE -4,7% Il
PHAROL SGPS SA -15,1% [
PORTUCEL SA -18,0% (N
BANCOCOM PORTR  -22,7% (I
ALTRISGPSSA  -26,8% (NI
MOTAENGIL SGPS  -28,8% I
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-4,7%
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Zona Pais Dia Evento Esperado™  Anterior®
Europa Ezpanha 0202  Produgdo Industrial (m) (dez.) - 0,00%
UEM 08-02 Seniix - Confianca dos Invesidores (fev.) 7,00 9,60
Reino Unido 09-02 Vendas a Retalho BRC (h) (jan.) 0,20% 0,10%
Alemanha 08-02  Produgdo Industrial (m) (dez.) 0,50% -0,30%
Alemanha 09-02 Predugdo Indusrial (h) (dez.) -0,50% 0,10%
Aemanha 0802  Balanca Comercial (dez ) 20.0b 20.6b
Alemanha 08-02 Balanca de Tranzacpdes Correntes (dez.) 26.7b 247b
Alemanha 09-02 Experiagdes (m) (dez.) 0,50% 0,40%
Alemanha 08-02  Importagies (m) (dez.) -0,50% 1,60%
Reino Unido 09-02 Balanca Comercial (dez.) -3000,00 -3170,00
Grédia 09-02 Predugdo Industrial (h) (dez.) - 1,80%
Poriugal 0802  Balanca Comerdial (dez) - -605m
Porugal 09-02  Taxade desemprego (4°Trim.) - 11,90%
Franga 10-02  Produgdo Indusrial (m) (dez.) 0,30% -0,90%
Franga 10-02  Produgdo Industrial (h) {daz.) 1,80% 2,80%
i3z 10-02 Predugdo Industrial (m) (dez.) 0,30% -0,50%
ltifia 10-02  Produgdo Indusrial (h) (dez.) - 4,20%
Reino Unido 10-02 Produgdo Industrial (m) (dez.) -0,20% -0,70%
Reino Unido 10-02 Predugdo Industrial (h) (dez.) 1,00% 0,90%
Poriugal 10-02  Infiagio Harmonizada (h) (jan.) - 0,30%
Grécia 11-02 Taxa de desemprego (nov.) - 24 50%
Alemanha 12-02 PIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,30% 0,30%
Alemanha 12-02  PIB (h) (£°Trim. P) 1,40% 1,70%
Alemanha 12-02 PIB (W) (4°Trim. F) 1,70% 1,80%
Espanha 12-02  Infiagio Harmonizada (h) (jan. F) -0,40% -0,40%
Itala 12-02  PIB (h) (4°Trim. P) 1,20% 0,80%
i3z 12-02 PIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,30% 0,20%
Poriugal 12-02  PIB (Trim.) (4°Trim. P) 0,40% 0,00%
Porugal 12-02 PIB (h) (4°Trim. F) 1,40% 1,40%
LEM 12-02 Predugdo Indusirial (m) (dez.) 0,30% -0,70%
UEM 12-02  Produgdo Industrial (h) {daz.) 0,80% 1,10%
UEM 12-02 PIB (Trim.} (4%Trim. A) 0,30% 0,30%
UEM 12-02  FIB (h) (4°Trim. &) 1,50% 1,60%
Gréda 12-02  PIB (Trim.) (4°Trim. A) -0,80% -0,50%
Gréda 12-02 FIB (h) (4°Trim. A) -1,40% -0,90%
EUA EUA 09-02 Senmenio Empresarial nas PMEs (jan.) 94,50 95,20
EUA 09-02 Sincks dos Grossisias (dez ) -0,10% -0,30%
EUA 09-02  Vendas dos Grossilas (dez.) - -1,00%
EUA 10-02  Relatrio Orcamenial Mensal (jan ) §10.1b -
EUA 11-02 Pedidos Subsidio Desemprago - 285k
EUA 12-02 indice de Pregos das Imperiagies (m) (jan.) -1,60% -1,20%
EUA 12-02  indice de Pregos das Importagiies (h) (jan.) -5,80% -8,20%
EUA 12-02  Vendas Retalho (m) (jan.) 0,10% -0,10%
EUA 12-02 Vendas a Reialho excluinde Automovels (m) (jan.) 0,00% -0,10%
EUA 12-02 Vendas a Retalho excluinds Auomdveis & Combusiveis (jan.) 0,30% 0,00%
EUA 12-02 Siocks das Empresas (dez.) 0,10% -0,20%
EUA 1202 ind. Confianga Universidade Michigan (fev. F) 92,50 92,00
EUA 12-02 ind. Conf Univ Michigan - Siuaco Atual (lev. P) - 106,40
EUA 12-02 ind. Conf. Univ Michigan - Expetaivas (kev. P) - 82,70
EUA 12-02 U Michigan - Esimaiva Inflagio 1 ano (fev. P) - 2,50%
EUA 12-02 U. Michigan - Esimativa Infacgo 5 a 10 ancs (fev. P) - 2,70%
Qutros China 08-02 Invesimenio Estrangeiro Direfio (h) (jan.) -5,60% -5,80%
China 10-02  Oferia Monataria (M2) (h) (jan.) 13,50% 13,30%
Japdo 08-02 Mazza Monstaria em Circulacdo (M3) (h) (Jan.) 2,50% 2,50%
Japéo 08-02 PP () (jan.) -2,80% -3.40%

[h}-Variagdo homéloga; (m)-Variagdo mensaf: (1] - Vaniag3o timestral: F-Valor final: P-Valor prefiminar; K-mit: M-Mithdes; B-Mil Mihdes; A - Avangadn
" Estimativas de consenso a 05022016

2! Previsao anterior para o peroot ou valor relative 3o periodo anterior (nos casos em que ndo 530 reveladas estimativas prelfiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Ausiria 09102 Telekom Ausiria Ag: Resuliados 0,02
Franca 0902 Sanofi: Resukados 1,289
Itaia 09/02 Banco Popolare Scarl: Resuliados 017
5z 0802 Enel Spa: Resufiados 0,045
&z 09/02 Unicredit Spa: Resuliados
Ausfria 10002 Voestalpine Ag: Resuliados 0,494
Espanha 10002 Aberis Infraesiructuras Sa; Resuliados 037
Espanha 10402 Mapfre 5a: Resultados
Franca 10002 Naixis: Resuliados 0,075
Holanda 10402 Heinsken Holding Nv: Resultados
Holanda 10102 Akzo Nobel: Resuliados 0,663
Holanda 10402 Heinsken Nv: Resultados 2.005*
&z 104102 IUbi Banca Scpa: Resulados 0,04
Alemanha 11402 Biffinger Se: Resuktados 0,62
Alemanha 1102 Meiro Ag: Resuliados 13
Finlandia 11102 Nokia Ovj: Resuliados 0,109
Franca 11002 Alcael-Lucent Resulados 0,089
Franca 11402 Todal S5a: Resuliados 0,726
Franga 11402 Socieie Generale: Resulados or
Franca 11402 Rexel 5a; Resuliados 0,267
Franga 11402 Pernod Ricard Sa: Resulados 3.492%
Franca 11402 L'Creal: Resuktados 27
Franga 11402 Publicis Groupe: Resutados 2,51
5l 11102 Medicbanca Spa: Resuliados 014
Portugal 11102 Novabase Sgps Sa: Resuliados
Alemanha 12402 Commerzbank Ag: Resuliados 0,168
Alemanha 12102 Kabel Dewtschland Holding Ag: Resuliadas
Alemanha 12002 Thyssenkrupp Ag: Resultados 0,166
Franca 12102 Chrician Dior: Resultados
Franca 12002 Renault Sa: Resuliados 5.733*

EUA EUA 08102 Cognizant Tech Soluions-A: Resuliados 0,779
EUA 08102 Loews Corp: Resultades 0,607
EUA 08102 Hasbro Inc. Resuliados 1,204
EUA 08102 Twenty-First Century Fox-A: Resuliados 0441
EUA 09102 Fossi Group Inc: Resuliados 1,346
EUA 002 Goodyear Tire & Rubber Co: Resuliados 0,746
EUA 09102 Omnicom Group: Resuliades 1,325
EUA 09402 Viacom Inc-Class B: Resuliados 1,179
EUA 0902 Wesiern Union Co. Resuliados 0,416
EUA 002 Computer Sciences Corp: Resultados 0,685
EUA 09402 Wak Disney Co/The: Resuliados 1,447
EUA 09102 Regeneron Pharmaceuscals: Resuliados 3,324
EUA 09102 Cvs Caremark Corp: Resuliados 1,532
EUA 09402 Coca-Cola Co/The: Resulados 0,374
EUA 10002 Humana Inc; Resuliados 1,453
EUA 10402 O'Reilly Automaodve Inc. Resuliados 2,08
EUA 10002 Cisco Sysiems Inc: Resuliados 0,538
EUA 10402 Expedia Inc: Resuliados 1,011
EUA 1002 Mylan Inc. Resukados 1,271
EUA 10402 Tesla Moiors Inc: Resuliados 0,084
EUA 1002 Whale Foods Market Inc: Resultados 0401
EUA 10402 Ceniuryiink Inc: Resultados 0,65
EUA 1002 Prudengal Financial Inc. Resukados 2,297
EUA 10102 Fioneer Naiural Resources Co: Resufiados -0,307
EUA 10002 Time Warner Inc: Resuliados 1,003
EUA 11102 Libery Global Pic-A: Resuliados 0,046
EUA 11102 Avon Products Inc: Resuliados 0,09
EUA 11002 Peabody Energy Corp: Resuliados -8,429
EUA 11102 Pepsico Inc: Resuliados 1,063
EUA 11102 Kellogg Co: Resuliados 0,748
EUA 11102 Acfivision Biizzard Inc: Resuliados 0,858
EUA 11002 American Iniernasional Group: Resultados -0,906
EUA 11102 Cbs Corp-Class B Non Voing: Resulados 0,923
EUA 11002 Caoca-Cola Enerprises: Resuliados 0,506
EUA 11102 Feynolds American Inc: Resultados 0,504
EUA 11402 Tripadvisor Inc. Resuliados 0,323
EUA 12102 Ventas Inc: Resuliados 0,49

" Estimativas de Consenso @ 05022016 * Estimativa Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 6 de 7




illennium

investment banking |INSTALACHES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telefone +351 21113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Pedro Santos

Ramiro Loureiro (Market Analysis)

Sénia Primo

Vitor Aimeida

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Diogo Justino
Sofia Lagarelhos



