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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 306 -24% -115% -11.5%
PSI 20 4519  -39% -14.9% -14.9%
IBEX 35 8,362 -15% -12.4% -12.4%
CAC 40 4194  -26% -9.6% -9.6%
DAX 30 9,631 -21% -10.3% -10.3%
FTSE 100 6,021 -15% -35% -3.6%
Dow Jones 17675 -11% 14%  15%
S&P 500 2071 -12%  1.3% 1.4%
Russel 2000 1145 -1.7% 08%  0.9%
Nasdaq 4800 -19% -41% -4.0%
NIKKEI 225 15600 -6.0% -18.0% -15.7%
MSCI EM 806 -2.1% 1.5% 1.6%
Petréleo (WTI) 480 -22% 295% 29.7%
CRB 192 -03% 92%  9.3%
EURO/USD 1127 -0.1% 3.7%
Eur3m Depo* -0.270 0.0 -19
OT 10Y* 3.313 21.0 80
Bund 10Y* 0.019 0.1 -61
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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¢ Na terca-feira, 21, o indice alemdo Zew Survey deverd apontar para uma degradacéo da
confianca dos analistas e investidores institucionais este més. No Reino Unido, espera-
se a divulgagdo do aumento da divida liquida do setor pablico no més de maio.

e Quarta, 22, na Europa sera apenas divulgado o valor preliminar da Confianca dos
Consumidores de junho na regido da moeda Unica que se espera que se mantenha nos -
7. Nos EUA, teremos somente o anincio de um abrandamento nas Vendas de Casas
Usadas durante o més de maio (estima-se subida mensal de 1,3%).

Quinta, 23, as atencdes vao estar voltadas para o Reino Unido, onde se vai realizar o
referendo sobre se o pais se mantém na Unido Europeia ou ndo. Nota para o facto da
morte da deputada trabalhista Jo Cox poder alterar o rumo das intencfes de voto. Ainda
antes da abertura dos mercados, o Japdo ficard a conhecer o valor preliminar do ritmo de
expansdo da sua inddstria, assim como o outlook para a economia japonesa. No velho
continente, os valores preliminares dos PMI's devem apontar para uma desaceleracdo do
ritmo de expansédo da atividade transformadora e terciaria na Zona Euro durante 0 més
de junho, assim como da inddstria norte-americana. Haverd ainda lugar para a
divulgacdo da degradacdo da Confianga dos Consumidores em Franga durante este
més e do saldo da Balanca de TransacBes Correntes de Portugal. Nos EUA, serdo
reportados os habituais Pedidos de Subsidio de Desemprego durante a semana
passada (270 mil, as Vendas de Casas Novas (estima-se que tenham caido 8%) e o
Leading Index.

o Sexta-feira, 24, serd revelada a evolucdo da economia francesa no 1° trimestre de
2016 (valor final deve confirmar expanséao de 0,6%). O IFO aleméo deve demonstrar uma
degradacdo do sentimento empresarial em maio. As Vendas a Retalho em Italia também
serdo divulgadas neste dia. Nas Encomendas de Bens Duradouros norte-americanas
queremos perceber a evolugcdo das encomendas de equipamentos, um barémetro de
confianca empresarial. Ainda nos EUA, teremos a difusdo da Confianca dos
Consumidores nos EUA, dada pela U. Michigan. No Brasil, ficaremos a saber o saldo da
Balanga de Transagdes Correntes em maio, assim como o Investimento Estrangeiro Direto
no pais no mesmo més.

Resultados:

Europa: (21) Colruyt (22) H&M (24) Celesio

EUA: (21) Carnival, FedEx, Carmax, Adobe Systems, Lennar (22) Red Hat, Bed Bath &
Beyond (23) ConAgra Foods, Accenture

¢ Divida Publica: (20) Franga (21) Espanha (22) Alemanha

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

A menos de uma semana do referendo no ambito da saida do Reino Unido da Unido Europeia, nesse
processo que é denominado Brexit, as pracas mundiais acabaram por se ressentirem perante uma
maior probabilidade atribuida ao voto favoravel. Este tema acabou por influenciar diversos quadrantes
nos mercados internacionais, desde logo na politica monetéaria, com a Fed, Banco de Inglaterra e Banco
do Japdo a manterem tudo como estava. A morte da deputada trabalhista Jo Cox no final da semana
acabou por atenuar as perdas semanais, com o mercado a descontar uma possivel reversdo das
intencdes de voto. Euro Stoxx 50 -2,1%, FTSE MIB -1,1%, FTSE -1,5%, CAC -2,6%, DAX -2,1%, IBEX
-1,5%; Dow Jones -1,1%; S&P 500 -1,2%, Nasdaq 100 -1,9%; Nikkei -6%, Hang Seng -4,1%, Shangai
Comp. -1,4%.

O indice PSI20 acompanhou o sentimento europeu e fechou a semana nos 4.519,19 pontos (-3,9%). Em
linha com a Europa, o setor bancério acabou por ser um dos principais motivadores desta corre¢cdo, com
BCP a cair mais de 13% para os € 0,019. O banco liderado por Nuno Amado viu a Moody's rever em
alta o perfil de crédito individual e a DBRS manter o rating de divida de longo prazo e depdsitos. O BPI
(+0,1% para € 1,113) anunciou que ira votar a deshlindagem dos limites de voto a 22 de julho. Destaque
ainda para a REN (-0,2% para € 2,613) que alargou o empréstimo do Bank of China.

Principais indicadores macroecondmicos

Europa
e Producdo Industrial aumenta acima do esperado em abril na Zona Euro

Inflacdo abaixo do esperado no Reino Unido

e Numeros do mercado de trabalho britdnico mostraram sinais de resiliéncia

EU
e Vendas a Retalho sobem mais que o esperado em maio
e  Stocks das Empresas aumentaram a um ritmo mais lento que o esperado em abril
e Producdo Industrial nos EUA regista queda sequencial acima do previsto em maio
e O indice NAHB sinalizou uma melhoria das condigdes imobiliarias
o Inflagdo nos EUA desacelera em maio

Asia

e Producdo Industrial no Japdo confirma desaceleracao
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano

' 0
Recursos Naturais W 0.5% Recursos Naturais I 12.2%
Utiliies -1.2% Il Energético B 3%
Energético -1.3% Pr& House Goods 3.2% W
Bancario -1.4% Il Industrial 4.4% W
Quimico -1.4% Construgio -5.5% [l
Segurador -2.6% [ Telecoms -14.79 N
Construgao -2.8% [ Sen. Financeiros -15.19 (I
Serv. Financeiros -2.9% . Sequador  -19.9% (NN
Telecoms -3.0% [ Automovel  -20.0% (NN
Farmacéutico -3.2% I Bancario -24.5% NN
7% 5% 3% 1% 1% 3% -35% -20% 5% 10% 25%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

EuroStoxx - Agdes do Ano

ZODIAC AEROSPACE B 56% ARCELORMITTAL ——
GAMESA B 5.2% ADIDAS AG E 30.4%
SES B 4.3% OSRAM LICHT AG B 17.4%
BOSKALIS WESTMIN B 22w UBISOFT ENTERTAI Il 16.8%
SNAM SPA B 21% STADA ARZNEIMITT B 65%
SBM OFFSHORE NV 29.1% IEm \ UBIBANCASPA  -54.4% (IR
ALTICENV -A -10.5% . BANCA MONTE DE! -58.4% N
BILFINGER SE -10.9% IR SNPEMSPA  -60.9% |
BANCOCOM PORTR  -13.6% NN BANCOCOM PORTR  -61.1% (NN
MORPHOSYSAG  -14.7% [N BANCO POPOLARES -6, 8% (NN
30%  -15% 0% 150 -120% -80% -40% 0% 40%  80%

PSI120 - A¢Bes da Semana PSI20 - AgBes do Ano

MOTAENGIL SGPS B 1L7% CORTICEIRA AMORI EE 16.0%
BANCO BPI SAREG 1 0.1% JERONIMO MARTINS B 13.4%
REN-REDE ENERGET 0.2% | GALP ENERGIA W 102%
JERONIMO MARTINS -1.2% B SONAE CAPITAL SG B 10.0%
CORTICEIRA AMORI -1.5% W BANCO BPI SAREG 1 2.0%
SONAE CAPITAL SG 5.7% SONAE 24.2% [N
CAIXAECON MONTE -6.0% I NAVIGATOR CO S 26.4%
NAVIGATOR CO S -8.0% I ALTRI SGPS SA 36.7%
SONAE -8.6% I PHAROL SGPSSA  -50.6% NN
BANCO COM PORT-R -13.6% I BANCO COM PORTR -61.1% NN
5% -14% 3% % 85% 55% -25% 5%  35%

Fonte: Bloomberg
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Indicadore

Zona Pais Dia Evento Esperado " Anterior @
Europa Reing Unido 21-06 Divida Liquida Sefor Publico (mai.) 9.5b 6.6b
Alemanha 21-06  Zew Survey - Stuagio Acual (jun.) 526 53,1
Alemanha 21-06 Zew Survey (jun.) 5,0 6.4
UEM 21-06 Zew Survey (jun.) - 16,8
Gréda 21-08 Balanga de Transacgdes Correnies (abr.) - -708m
UEM 2206  Confanca dos Consumidores (jun. A) 70 70
Franca 23-06 Confianca dos Consumidores (jun.) 1020 102,0
Franca 23-06 indice Confiana Indusirial jun.) 1030 104,0
Franca 23-05  PMIIndistria (jun. F) 486 434
Franga 23-06  PMI Servigos (jun. F) 515 51,6
Alemanha 23-06 PMI Indistria (jun. P) 520 52,1
Alemanha 23-06 PMI Servigos (jun. P) 55,0 85,2
LUEM 23-06 PMI Indistria (jun. P) 514 51,5
UEM 23-06  PMI Servigos (jun. F) 53,2 533
Poriugal 23-08 Balanca de Tranzacgles Correnies (abr.) - 276.5m
Franca 24-08 PIB (Trim.} (1°Trim. F) 0,6% 0,6%
Franca 2408 PIB (h) (1°Trim. F) 1,4% 1,4%
Espanha 24-08 IPP (hj (mai.) - -5,1%
Alemanha 24-08 IFO (jun.} 1075 1077
Alemanha 24-08 IFO - Stuacdo Actual (jun.) 14,0 1142
Alemanha 24-08 IFO - Expectaivas (Jun.) 10,2 101,6
t3lia 24-06 Vendas a retalho (m) (abr.) - -0,6%
[EE] 24-08  Vendas a refalho (h) (abr.) - 2,2%
EUA EUA 2206 Vendas de Casas Usadas (mai.) 5.52m 5.45m
EUA 2206  Vendas de Casas Usadas (m) (mai) 1,3% 1,7%
EUA 22-08 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 23-06 Pedidos Subsidic Desemprego 270k 27Tk
EUA 23-06 PMI Indistria (jun. P) 60,6 50,7
EUA 23-06 Venda de casas novas (mai.) b0k 619K
EUA 23-06 Leading Index (mai.) 0,2% 0,6%
EUA 23-06 Venda de casas novas (m) (mai.) -8,0% 16,6%
EUA 24-06 Encomendas de Bens Duradouros (mai. F) -0,8% 3.4%
EUA 24-08 Encomendas de Bens Duradouros excl. ranspores (mal. F) 0,1% 0,5%
EUA 24-08 ind. Confignca Universidade Michigan (jun. F) o4,1 243
EUA 24-08 ind. Conf. Univ Michigan - Siuagio Atual (jun. F) - mr
EUA 2405  Ind. Conf Univ Michigan - Expataivas (jun. F) - 832
EUA 24-06  U.Michigan - Esimatva Infacdo 1 ano (jun. F) - 2.4%
EUA 24-08 U. Michigan - Esimatva Inflacdo 5 2 10 anos (jun. F) - 2,3%
Qutros Brasi 24-06 Balanca de TransacgOes Correnies (mai.) - $412m
Brasi 2406  Invesimenio Estrangeiro Direto (mai) - £6820m
Japdo 23-06 PMI Industria (jun. P) - a7
Japdo 23-08 Leading Index (abr. F) - 1005
Japdo 23-08 Coincident Index (abr. F) - 112,2

(h}-Vanagdo homdloga, (m)-Vanapdo mensal, (1) - Varagdo timestrall F-Valor final) P-Valor prelfminar; Komil: M-Mihdes; 8-Mi Mihdes; A - Avangado

" Estimativas de consenso 2 1T/06/2016
@ Freviado antenor pars o penodo ou valor relaiive 20 penods antenor {hos casos em que ndo 530 reveladas estimatas prafiminanes)

Fonte: Mib, Bloomberg

Pagina 4 de 7




Millennium investment banking EESELE

Divida Publica

20 junho 2016

Pais Dia Hora  Eventos “m.lta“.te
Indicativo

Franca 20006 1350 Emissdodedividaa 3, 6e 12 meses € 6,2 mil mihdes

Ezpanha 21006 0930  Emissfo de divida a curio prazo -

Alemanha 22006  10:30  Emiszdo de obrigagdes a 30 anos £ 1.000 mihdes

De aromb com dados Albombeny 3 17062016

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Bélgica 21106 Colruyt Sa: Resultados 1.243°
Sugda 22106 H&M: Resukados
Alemanha 24108 Celesio Ag: Resultados

EUA EUA 21106 Carnival Corp: Resuliados 0,386
EUA 21106 Cammax Inc: Resukados 0,924
EUA 21106 Fedex Corp: Resuliados 3,283
EUA 2106 Adobe Sysems Inc: Resuliados 0,68
EUA 21006 Lennar Corp-A: Resukados 0,872
EUA 22106 Red Hat Inc: Resukados 05
EUA 22106 Bed Baih & Beyond Inc: Resuliados 0,883
EUA 2306 Conagra Foods Inc: Resukados 0,523
EUA 23106 Acceniure Ple-Cl A- Resufiados 1411

" Estimativas de Consenso a 17/06/2016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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