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A~ 2 L% 68 oo% 0 d.|~a de hoje é margado pela rgvglagao dos niveis de at|V|da.de.|ndustr|aI nas varias
PSI 20 4748 21% -106% -106% regides do globo, um importante indicador para 0s mercados acionistas.
IBEX 35 8587 -01% -100% -100%
CAC 40 4440 13%  -43% -43% =  Terca-feira, 2 agosto, 0s dados de Rendimento e de Despesa Pessoal nos EUA
0, . { - { . . ~ .
Eg:ioo 1232 ;i;’ 330//" 22;’ (estima-se que tenham aumentado ambos 0,3% em junho) sdo interessantes para
. -U,1% W70 ,J7/0 ~ . ~ P
Dow Jones 18432 OT%  58%  40% perceber tendéncias de evolucdo do consumo, uma das componentes mais importantes
S&P 500 2174 0%  63%  45% do PIB.
Russel 2000 1220 06% 74%  56%
Nasdaq 5.162 1,2% 3,1% 1,3% . L .. . . .
NIKKEI 225 16569 -03% -129% -11.0% " Quarta-felra,.S, 0s |nd|cado.res de atividade nos servigos, o setor mais representativo a
MSCI EM 873 05% 100%  81% nivel econémico vao assumir papel central na sessdo, mas podem influenciar mesmo o
Petréleo (WTI) 416 59% 123% 10,4% resto da semana, num més em que a liquidez nos mercados tende a baixar, fruto da
CRB 181 -10%  28%  10% época de férias. Antecipa-se que tenha havido um ligeiro abrandamento na atividade
EUR D 1,111 1,7% 2,7% - sso . ‘. .
Eura(;/zs X 0’29§ '1; ’2; terciaria da Zona Euro e nos EUA em julho e € interessante olhar para o PMI Servi¢os
u epo -0, -1, E . . . .
OT 10v¢ 2034 417 0. da China, que pode de resto ditar 0 sentimento no arranque das bolsas europeias. A
Bund 10v* 0119 89 75 - divulgacdo das Vendas a Retalho na regido da moeda Gnica em junho (estimado
*taxa de juro com variagdes em p.b. aumento homdlogo de 1,8%) permitem ajustar estimativas para o desempenho do setor
no 2° trimestre, que em Portugal conta com empresas como a Sonae, que apenas
divulga contas a 18 de agosto.
»= Quinta, 4, os investidores voltam atencdes para as decisdes de politica monetaria do
s Base 100, em Euros Banco de Inglaterra, pelo impacto que uma mexida nos juros pode exercer na libra
105 (tende a depreciar). Neste momento o mercado espera um corte da taxa de referéncia

para 0 Reino Unido, de 0,5% para 0,25%, um novo minimo histdrico, a primeira descida
desde 2009. Nos Novos Registos de Automdveis no Reino Unido importa captar a
85 evolucdo por marca. Nos EUA haverd valores finais de encomendas de Bens
Duradouros em junho (0 nosso maior interesse € analisar a evolucdo das encomendas
de equipamentos, um barémetro de confianga empresarial).
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= Sexta-feira, 5, 0 Leading Index do Japdo deve mostrar estabilizacdo do outlook
niponico (leitura nos 99,7), mas abaixo da média de longo prazo (100). Na Europa sédo
revelados dados de Encomendas as Fabricas na Alemanha, Balanga Comercial em
Franga, Producdo Industrial em Espanha e ltalia, indicadores que por norma néo
exercem grande impacto sobre os mercados como um todo, a menos de variagbes
muito dispares face ao que se espera. A Comissdo Europeia também publica projecdes
econdmicas. Em solo norte-americano destacariamos a Balanca Comercial e dados de
Emprego.

Fonte: Bloomberg.

= Resultados:
Portugal: (3) Corticeira Amorim (4) CTT, Sonae Sierra
Europa: (2) DSM, Lufthansa, Metro, BMW, Fresenius, Infineon, Intesa Sanpaolo, TNT
Express (3) Credit Agricole, Axa, Deutsche Post, Soc. Gen. Unicredit, Continental, ING
Ramiro Loureiro Groep (4) Merck Kgaa, Siemens, Hannover Rueck, Beiersdorf, Alcatel-Lucent, Fraport,
Analista de Mercados Prosieben Sat.1, Rheinmetall (5) Allianz, Hugo Boss
Millennium investment banking EUA: (1) Microchip, Loews, Tenet Healthcare, Williams Cos (2) Avon Products, Pfizer,
Procter & Gamble, Emerson Electric, Devon Energy, AlG, Genworth Financial (3)
Humana, Noble Energy, Time Warner, Foxa, Tesla, First Solar, Metlife, Marathon Oil,
Prudential  Financial (4) Nvidia, Viacom, Monster Beverage, Regeneron
Pharmaceuticals, Chesapeake, Duke Energy, Kellogg, Priceline.com (5) Liberty Media

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

A mais de meio da Earnings Season do 2° trimestre, os principais indices de a¢cdes mundiais oscilaram
entre o verde e o vermelho, numa semana conjugada com as reunides da Fed e do BoJ, onde a
instituicdo liderada por Yellen acabou por deixar tudo na mesma. A surpresa veio por parte do Banco do
Japdo, que optou por ndo ir ao encontro das perspetivas dos analistas através do corte nas taxas de
juro e aumento da base monetaria. Em contrapartida, anunciou o alargamento do programa de compras
de ETF's e deixou para setembro uma reavaliagcdo das politicas atualmente em vigor. O mercado queria
mais e a aprecia¢do do yen (+3% face ao dolar) acaba por refletir essa intencdo. O tombo dos precos
do barril de petréleo, conjugado com os resultados abaixo do previsto de algumas cotadas do setor,
arrastou 0 mesmo para a pior performance da semana. Em sentido inverso, o setor de Recursos
Naturais viveu uma semana animada, impulsionado pela valorizacdo do preco do ouro e da ArcelorMittal
com ganhos acima dos 10%.

Euro Stoxx 50 +0,6%, FTSE MIB +0,4%, FTSE -0,1%, CAC +1,3%, DAX +1,9%, IBEX -0,1%; Dow
Jones -0,7%; S&P 500 -0,1%, Nasdaq 100 +1,4%; Nikkei -0,3%, Hang Seng -0,3%, Shangai Comp. -
1,1%.

O PSI20 fecha a semana nos 4.747,72 pontos com a maioria das constituintes a divulgarem as suas
contas semestrais, desde logo com a Jerdnimo Martins (+6,4% para € 14,975) a liderar os ganhos
percentuais depois da boa performance no mercado polaco através da cadeia Biedronka. A NOS (+4,7%
para € 5,991) fechou o acordo com a MEO na partilha de direitos e canais desportivos e divulgou um
crescimento em todos os ramos de negdcio. Altri (+4,2% para € 3,466), The Navigator Company (+0,4%
para € 2,839), EDPR (+3,7% para € 7,239), BPI (-0,1% para € 1,115), Galp (-2,6% para € 12,21), EDP
(+2,3% para € 3,068), REN (+1,5% para € 2,72), Sonae Capital (+5,7% para € 0,59) e BCP (inalterado
nos € 0,0202) também mostraram as suas contas. Nota de destaque para a ameaga por parte do
CaixaBank no levantamento da OPA ao BPI, caso os acionistas ndo votem favoravelmente &
desblindagem dos limites de votos.

Dados macroecondmicos em destaque durante a semana passada;

Zona Euro
e Aeconomia abrandou o ritmo de expanséo no 2° trimestre
e ATaxa de desemprego permaneceu estavel em junho, nos 10,1%
e Inflacdo devera acelerar no més de junho

Reino Unido
e PIB britdnico ganha momentum no 2° trimestre

EU
e Economia cresce menos que 0 previsto no 2° trimestre, PIB expande a taxa anualizada de
1,2%
e A atividade nos Servicos registou uma degradacdo do ritmo de expansdo em julho, de forma
inesperada

¢ Asvendas de casas novas tiveram uma subida sequencial mais acentuada que o previsto no
més de junho
e Encomendas de Bens Duradouros contraem de forma mais brusca que o previsto em junho

e Balanca Comercial do Japédo denota 9° més de queda consecutivo das exporta¢des
e O outlook para a economia japonesa piorou em maio
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JERONIMO MARTINS B 6.4% JERONIMO MARTINS . 24 8%
SONAE CAPITAL SG I 5% CORTICEIRA AMORI B 21,0%
NOS SGPS I 7% SONAE CAPITAL SG Bl 157%
ALTRI SGPS SA I 2% GALP ENERGIA B 13,9%
EDP RENOVAVEIS S . 7% BANCO BPI SAREG 1 22%
BANCO COM PORT-R 0,0% ALTRI SGPS SA -27,3%
BANCO BPI SAREG 0,1% | CAIXA ECON MONTE -27,5%
PHAROL SGPS SA 0,60 B SONAE -33,6%
CAIXA ECON MONTE 1,0 PHAROL SGPS SA -33,9% N
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8% 5% 2% 1% 4% 7% 90% -60% -30% 0%  30%

Fonte: Bloomberg
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Evento Esperado™  Anterior ®

Peira Grécia 900 PMI Indisiria (jul.) - 50,40
UEM 9:00 PMI Indisiria (jul. F) 51,80 91,90
Reinc Unide 930 PMI Indsiria (jul. F) 49,10 49,10
Brasi 14:00 PMI Industria (jul.) - 4320
ELA 14:45 PMI Indsiria (jul. F) 52,90 §2,90
EUA 1500 Gastos o/ a congtrucio (jul) 53,00 53,20
lialia 17:00 Wendas de Automdves (h) (ul.) - 11,88%
Brasi 19:00  Balanca Comercial (mj (jul) $4900m $3974m
Brasi 19:00 Exporiagdes (jul.) - $16743m
Brasi 19:00  Imporagies (jul) - $12770m
Brasi Utizacdo de Capacidade Instalada (jun.) - 017
J¥feira LEM 10:00 IPP (h) (jun.) -3,40% -3,90%
Brasi 13:00 Producdo Industrial (m) (jun.) 1,10% 0,00%
Brasi 13:00 Producie Industrial (h) (jun.) -6,30% -7,80%
EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (Jun.) 0,30% 0,20%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (jun.) 0,30% 0,40%
ELA 14:45  |SM Nowa lorque (jul) - 4540
4*feira China 245 PMI Servicos (jul.) - 62,70
Japdo 300 PMIServigos (jul) - 4940
Espanha 818 PMI Servicos (jul.) 55,00 66,00
italia 845 PMI Servicos (jul.) 51,00 51,90
Franga a8:50 PMI Servigos (jul. F) 50,30 50,30
Alemanha 8:68 PMI Servigos (jul. F) 54,80 54,80
UEM 9:00 PMI Serviges (jul. F) 52,70 52,70
Reine Unide PMI Sarvigos (jul. F) 47,40 4740
UEM Wendas a retalho (m) (jun.) 0,00% 0,40%
LEM Wendas a retalho (h) (jun.) 1,30% 1,60%
EUA Criagio de Emprege ADP (jul) 170k 172k
Brasi PMI Servicos (jul.) - 41,40
EUA 1445 PMI Servigos (jul. F) 51,00 50,90
EUA 1500 |SM Servicos (jul.) 56,00 6,50
5%feira Reino Unido 9:00 Wendas de Auomdvets (h) (jul.) - -0,80%
UEM 9:00 BCE publica Relattric Economico - -
Grécia 10:00 Taxa de desemprego (mai.) - 23,30%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decizdo de taxas de juro 0,25% 0,50%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Programa de compra de alivos (ago.) 3750 375b
Reino Unido 1200 Relatorio 5/ infiagdo do Banco Inglaterra - -
EUA 13:30 Padides Subsidic Desemprego 265k 266k
EUA 15:00 Encomendas &3 Fabricas (jun.) -1,90% -1,00%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (jul. F) -4,00% -4,00%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros exd. franspories (jul. F) - -0,50%
G*feira Japdo 6:00 Leading Index (jul. F) 99,70 99,70
Japdo 6:00 Caincident Index (jul. F) 111,30 100,90
Alemanha 700 Encomendas &s Fabricas (m) (jun.) 0,50% 0,00%
Alemanha T.00 Encomendas as Fabricas (h) (jun.) -1,50% -0,20%
Franga T45 Balanga Comercial (jun.) -3900m -2840m
Franga T48 Balanga de Tranzacgdes Correnies (jun.) - -0.3b
Espanha 8:00 Produgdo Industrial (m) (jun.) - -0,50%
lialia 900 Producdo Industrial (mj) (jun.) 0,30% -0,60%
italia 9:00 Producio Industrial (h) (jun.) - 5,70%
ELA 13:30 Balanga Comercial (jun.) -§42.1b -§41.1b
EUA 13:30 Criago de Emprego excluindo secior primario (jul) 180k 287k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (jul.} 4,80% 4,90%
EUA 20000 Crédio ao consumo (jun.) $15.5000 $18.5580

{h}-Viariapdo hombloga; (m)-Varago mensal: {f) - Vaniapdo tnmestral: F-Valor final P-Valor preliminar; K-mil: M-Mithdes; B-Mi Mihdes; A - Avangado
U Estimativas oz cansense 2 24/07/2016

2 Frevizdo antenor para o penood ou valor refativo 30 penodo antenor (nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prelfminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Dia Pais
2feira EUA
EUA
EUA
EUA

Eventos

Microchip Technalogy Inc: Resuliados
Losws Corp: Resuliados

Tenet Healihcare Corp: Resultados
Wiliams Cos Inc: Resukados

Yfeira Holanda
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Alemanha
[ialia
Holanda
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

Koninkijke Dsm Nv: Resukades

Deutsche Luthansa-Reg: Resultados
Metro Ag: Resuliades

Bayerische Modoren Werke Ag: Resultados
Fresenius Medical Care Ag &: Resuliados
Fresenius Se & Co Kgaa: Resuliados
Infineon Technologies Ag: Resuliados
Inizsa Sanpacio: Resuliados

Tnt Express Nv: Resuliados

Avon Producss Inc: Resuliados

Fizer Inc: Resukiados
Archer-Daniels-Midiand Co: Resukiados
Procier & Gamble Co/The: Resultados
Emerson Blectric Co: Resultiados

Devon Energy Corporalion: Resuliados
American Iniernaional Group: Resuliados
Genworth Financial Inc-Cl A: Resultados

4*feira Franca
Franga
Alemanha
Franga
Italia
Pariugal
Alemanha
Holanda
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

Credit Agricole Sa; Resuliades

Axa 53 Resukades

Deutsche Post Ag-Reg: Resultados
Societe Generale: Resultados
Unicredit Spa: Resultados
Corlceira Amonm Sa: Resuliados
Coninenial AQ: Resuliados

Ing Groep Nv-Cva: Resuliados
Humana Inc: Resuliados

Noble Energy Inc: Resulados
Time Warner Inc: Resultados
Twenty-First Century Fox-A: Resuliados
Tesia Motors Inc: Resultados

First Solar Inc: Resuktades

Medifz Inc: Resuliados

Marathon Cil Corp: Resuliados
Prudenial Financial Inc: Resuliados
Tripadvisor Inc: Resuliados

Héfeira Alemanha
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Franga
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Poriugal
Poriugal
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

Merck Kgaa: Resultados

Siemens Ag-Req: Resultados

Hannover Ruack Se: Resuliados
Belersdorf Ag: Resultados
Alcatel-Lucent Resuliados

Fraport Ag Frankfurt Airport: Resultados
Prosieben Sat.1 Media Ag-Req: Resultados
Rheinmeiall Ag: Resultados

Sonae Skerra: Resuliados

CTT: Resultados

Nvidia Corp: Resultades

Viacom Inc-Class B: Resuliados

Manster Beverage Corp: Resukiados
Fegeneron Pharmaceuicals: Resultados
Chesapeake Energy Corp: Resuliados
Apache Corp: Resuliados

Duke Energy Corp: Resuliados

Kellagg Co: Resultados

Priceline.Com Inc. Resuliados

G*feira Alemanha
Alemanha
EUA
EUA

Alianz Se-Reg: Resukados

Hugo Boss Ag -Ord: Resuliades

Liberty Media Corp - A: Resultados
Cablevision Systems-Ny Grp-A: Resullados

De acoro com oados o3 Bloombery 3 28072016

Fonte: Mib, Bloomberg

Pagina 5 de 7




Millennium investment banking EESELE 01 agosto 2016

Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 6 de 7




illennium

investment banking |INSTALACHES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telefone +351 21113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Angelo Torani

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Ramiro Loureiro (Market Analysis)

Sénia Primo

Vitor Aimeida

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
David Inécio
Flavio Pinto
Sofia Lagarelhos



