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Fecho Var.%

noamo ¢y e O dia de hoje pode ser determinante para o sentimento nos mercados acionistas

Euro Stoxx 332 19% -3.9%  -3.9% europeus. Isto porque os investidores estdo focados no valor final do PMI Servigos para
PSI 20 4763 14% -104% -104% perceberem o ritmo de atividade no setor terciario em julho na Zona Euro (estima-se que
IBEX 35 8909  29% 67% -67% tenha acelerado em agosto) e no Reino Unido (deve ter atenuado ritmo de contragéo),
CAC40 4542 23% -20%  -20% depois terem sido revelados os indicadores homoélogos para a China e Jap&o. No espago
0, N 0/ N 0, Y, N . . - .
DAX'30 1068+ 09% -08% -06% da moeda unica teremos ainda a divulgacdo das Vendas a Retalho (estimado
FTSE 100 0895 08% 104% 129 rescimento homologo de 1,8% em julho), importantes para afinar estimativas sobre o 3°
Dow Jones 18492 05%  61%  6.8% c.esc ento homélogo de 1,8% em julho), importantes para afinar estimativas sobre o
S&P 500 2180  05% 67%  7.3% trimestre do setor.
Russel 2000 1252 11% 102%  10.9%
Nasdaq 5250 06% 48%  55% . . . . ~ .
NIKKE 225 16926 35% -114% -28% © 1erca-feira, 6, mais dois dados de peso. A meio da manhé o valor final do PIB da Zona
MSCI EM 900 -02% 13.3% 14.0% Euro mostra o ritmo econdémico no 2° trimestre (estimada expansédo sequencial de 0,3%
Petrdleo (WTI) 444 67% 200% 20.8% vs. 0,6% no 1° trimestre). As 15h o ISM Servigos dara a conhecer o ritmo de atividade do
CRB 180 -33%  22%  28% setor no més passado (estimada ligeira desaceleragéo), um indicador que pode interferir
- L 0 - o~ g o
EUROUSD 116 08% 2% nas decisbes de politica monetaria da Fed, numa altura em que o mercado especula
Eur3m Depo* -0.290 0.0 -21 - .
OT 10Y* 2044 00 B sobre quantos aumentos de taxas teremos ainda nos EUA em 2016 (tema com bastante
Bund 10Y* 0043 29 &7 - revelo cambial). Num plano mais secundario ha ainda a considerar antes da abertura dos
*taxa de juro com variagies em p.b. mercados europeus as Vendas a Retalho britdnicas e as Encomendas a Fabricas na
Alemanha. As 9h nos Novos Registos de Automéveis no Reino Unido captaremos a
evolugdo por fabricante.
e Dia 7 o Leading Index do Japéao traz-nos um outlook da economia nipénica que pode
115 interferir com o indice Nikkei (deve sinalizar degradagdo das perspetivas, pese embora
105 uma melhoria estimada das condi¢bes atuais). Dados de Produgdo Industrial (Pl) na
Alemanha e no Reino Unido podem ter interesse, tal como a Balanga Comercial (BC)
% francesa (queremos perceber a evolugdo das exportagdes). As Ultimas horas de
85 negociagdo de Wall Street devem ser impactadas pala revelagdo as 19h do Beige Book
s Base 100, em Euros da Fed, que mostra a evolugdo dos diversos setores econdémicos nas ultimas semanas.
e o e e e
g § & & 8

e Quinta-feira, 8 setembro, atengdes totalmente voltadas para as conclusdes da ultima
reunido do BCE. As 12h45m espera-se que o organismo deixe tudo na mesma a nivel da
taxa de referéncia (nos 0%), taxa de facilidade de depdsitos dos bancos (-0,4%), taxa de
facilidade de financiamento (0,25%) e programa mensal de compra de ativos (nos e 80 mil
milhdes), mas o discurso do presidente, com inicio marcado para as 13h30m por norma
gera um aumento de volatilidade no mercado enquanto estd a suceder, pelo que
aconselhamos que o siga de perto, até para perceber quais os planos que o Banco
Central tem para reavivar a economia e a inflagdo da regido. Antes no Japao os nimeros
de Balanga Comercial e PIB devem marcar o indice de agdes nipdnico, sendo que a
abertura europeia pode ser marcada pela Balanga Comercial da China, em especial pelo
ritmo das importacdes (pais é um dos principais destinos de exportacdo e crescimento de
cotadas europeias). Nos EUA n&o esperamos grande impacto dos Pedidos de Subsidio
de Desemprego e de Crédito ao Consumo.

P20 P50 Euro Stoxx

Fonte: Bloomberg.

Ramiro Loureiro o  Sexta-feira, 9, a BC alema pode interferir na abertura europeia (investidores sdo
Analista de Mercados sensiveis a evolugdo de exportagdes). Mais tarde sdo conhecidas também as BCs do
Millennium investment banking Reino Unido e de Portugal. Nos EUA teremos apenas Stocks dos Grossistas.

e Resultados:
Europa: (7) Steinhoff (8) Wendel EUA: (7) Hewlett Packard (9) Kroger

Leia a penultima pagina para conhecimento de outras Declaragdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Semana positiva para a maioria das bolsas mundiais num periodo em que se aguardava com alguma
expectativa pelos numeros de emprego nos EUA, isto depois de ha duas semanas Stanley Fischer ter
indicado duas subidas dos juros este ano. Ainda que os dados n&o tenham trazido grandes surpresas
para as bolsas, a continuagdo do bom momento do mercado laboral norte-americano faz querer numa
possivel subida de juros este ano, restando saber qual o devido timing para o fazer. Os dados de
atividade industrial um pouco por todo o mundo também marcaram esta que é a primeira semana de
setembro, sendo de assinalar a contragéo inesperada nos EUA e a expansdo impressionante no Reino
Unido a boleia do setor exportador. O tombo dos pregos do petrdleo acabou por condicionar a
performance do setor energético.

Euro Stoxx 50 +2,3%, FTSE MIB +2%, FTSE +0,8%, CAC +2,3%, DAX +0,9%, IBEX +2,9%; Dow Jones
+0,9%; S&P 500 +0,5%, Nasdaq 100 +0,3%; Nikkei +3,5%, Hang Seng +1,6%, Shangai Comp. -0,1%.

O PSI20 acompanhou a performance das congéneres europeias e fecha a semana nos 4.762,83 pontos
(+1,4%). No plano nacional destaque para as contas semestrais da Mota-Engil (+0,3% para os € 1,736)
Pharol (+4,4% para os € 0,191) e Semapa (+1,3% para os € 11,91). A Navigator Company (+1,6% para os
€ 3,013) anunciou que ira rever o plano de investimento em Mogambique devido a incerteza politica e
economica.

Dados macroeconomicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro
e Confianga na Zona Euro degrada-se transversalmente em agosto
o Inflagdo na Alemanha desacelera inesperadamente em julho
¢ Inflagdo na Zona Euro teima em n&o arrancar
e Taxa de Desemprego na Zona Euro manteve-se nos 10,1% em julho
e Vendas a Retalho na Alemanha com uma queda inesperada em julho
e Atividade Industrial da Zona Euro volta a desacelerar em agosto

Reino Unido
e Precos das Casas no Reino Unido continuam a acelerar
e Exportadoras britanicas impulsionam atividade industrial

e Norte-americanos continuam a consumir, suportados por crescimento do mercado laboral

e Confianga dos Consumidores norte-americanos melhorou de forma surpreendente em agosto
o ADP indica que as empresas privadas criaram mais 17 mil postos de trabalho

e Vendas de Casas Pendentes desiludem estimativas no conjunto dos dois meses

e ISM sinaliza contragdo inesperada da atividade industrial norte-americana

e Aumento de remuneragdes e queda de produtividade provoca subida de custos unitarios

o EUA desaceleram ritmo de gerag&o de emprego mas continuam com criagao robusta
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e Sinais de atividade industrial contrarios na China
o Atividade industrial no Jap&o abrandou o ritmo de contragdo em agosto
e Atividade terciaria na China desacelerou no Gltimo més
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano

Bancario I 6.1%
Recursos Naturais I 27.2%
Segurador ——— Energético I 9.7%
Retalho I 2.6% onsingio W oz
Media . 2.2% Industral M 56%
Viagens & Lazer . 21% Pr& House Goods W 50%
Famacéutico M 08% Viagens & Lazer 11.8%
Telecoms W 0.7% Teecoms  -12.9% I
Energético W 0.7% Automével -12.9%
Quimico B 0.4% Sequador  -16.5% (I
Recursos Naturais _ 2.9% Bancaio  -18.9% NN
4% 2% 0% 2% 4% 6% 8% 40% -25% -10% 5% 20% 35%

EuroStoxx - Agoes da Semana EuroStoxx - Agoes do Ano

EUROBANK ERGASIA O 22 7% ARCELORMITTAL — 799%
ALPHABANK AE I 15.7% ADIDAS AG I 61.8%
AMER SPORTS I 11.6% UMICORE I 40.3%

ALTICENV-A B 103% DSM (KONIN) I 33.2%
INTESA SANPAOLO E 835Y% NESTE OYJ I 36.6%
BOLLORE  -4.5% \ BANCA POP MILANO  573%

ARCELORMITTAL  -5.0% [ UBI BANCA SPA . -60.4%
o0AsAe  5.3% B BANCO COM PORT-R — 13%
INGENICOGROUP  -6.6% [ savcoporoLiRes (NN -75.9%

$BM OFFSHORE NV Em 23% BANCAMONTEDE [N -80.4%

20% 0% 0% 10% 20% 30% 00% 60% 0% - S0%  100%

PS120 - Agdes da Semana PSI20 - Agoes do Ano

SONAE CAPITAL SG I 6.8% CORTICEIRA AMORI I 35.2%
NOS SGPS . G5 SONAE CAPITAL SG E 32.0%
PHAROL SGPS SA . 4 4% GALP ENERGIA Il 22.1%
BANCO COM PORT-R E 3.5% JERONIMO MARTINS I 22.0%
SONAE B 3.1% BANCO BPI SA-REG 1 2.6%
MOTA ENGIL SGPS B 03% CTT-CORREIOS DE -28.3% ([N
REN-REDE ENERGET 1 0.1% CAIXA ECON MONTE -28.7% (I
GALP ENERGIA 0.4% 1 PHAROL SGPS SA -29.5% [N
CAIXAECON MONTE 1.3% SONAE -29.6% N
CTT.CORREIOSDE  -3.8% NN BANCO COM PORTR -61.3% [N
8% 4% 0% 4% 8% 90% -60% -30% 0% 30% 60%

Fonte: Bloomberg
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Indicadores
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Dia Pais Evento Esperade ™ Anterior ®
2feira UEM PMI Servicos (ago. F) 53,1 520
Reino Unido  PMI Servigos (ago.) 20,0 474
LEM Senfix - Confianca dos Invessdores (sat) 55 42
UEM Vendas a Retalho (h) (jul) 00 00
Brasl PMI Servicos (ago.) - 458
Feira Reino Unide  Vendas a Retalho BRC (h) (ago.) - 1,1%
Alemarnha Encomendas s Fabricas (m) (jul) 0,6% -0.4%
Reino Unide  Vendas de Automéveis (h) (ago.) - 0,1%
UEM PIE (1) (2°Trim. F) 0,3% 0,6%
LEM Invesimeio Capial Fixo (1) (2°Trim.) 0,0% 0,8%
UEM Gastos de Estado (1) (2Trim.) 0,2% 0.4%
EUA PMI Servicos (ago. F) 51,1 50,9
EUA ISM Servicos (ago.) 554 555
4¥feira Japdo Leading Index (jul. P) 285 292
Japdo Coincident Index (jul. F) 11,7 11,1
Alemarnha Producao Industial (m) (jul) 0,1% 0,8%
Franca Balanca Comercial (jul ) - -3440m
Franca Balanga de Tranzacgdes Correntes (jul) - -06b
Reino Unido  Producio Industrial (m) (jul) 0,0% 0,1%
EUA Beige Book da Fed - -
5*feira Japdo Balanca de Tranzagdes Correnies gjustado (jul) ¥1500.3b ¥1648.4b
Japdo Balanca Comercial (jul) ¥579.4b ¥763.5b
Japdo PIB (1) (2°Trim. F) 0,0% 0,5%
Alemanha Custos Uniérios do Trabalho (h) (2°Trim.) - 3,1%
LEM BCE - Plano de Compra Mensal de Afvos €80b €80b
LUEM BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%
LEM BCE - Taxa de Faciidade dos Depdsios -0,40% -0,40%
LUEM BCE - Taxa de Faciidade de Emprésimos 0,26% 0,25%
EUA Pedides Subsidic Desemprage - 263k
EUA Crédiio ao consuma (jul) $15.10b £12.320b
China Balanca Comerdial (ago.) 58.35b $52.31b
China Invesimento Direto Estrangeiro (h) (ago.) 50% -1,5%
f*feira Japdo Masza Monetaria em Circulacio (M3) (h) (ago.) 29% 29%
China IPC {h) (ago.) 1,8% 1,8%
China IPF (h) (ago.) -1,0% -1,7%
Alemanha Balanca Comercial (jul) 237h 249
Alemanha Balanga de Tranzacgdes Correntes (Jul) 24b 26.3b
Franca Predugdo Indusirial (m) (jul) 0,1% -0,8%
Reino Unido  Balanca Comercial (jul) -4500 -5034
Grédia Producio Industrial (i) (jul) - 7.5%
Fortugal Balanca Comerdial (jul) - -524m
Brasi Inflagdio (h) (ago.) 3,97% 8,74%
EUA Stocks dos Grossistas (m) (jul. F) 0,1% 0,0%
EUA Vendas dos Grossias (m) (jul) 0,2% 1,9%

{h-Variagsa haméioga; (m)-Vanagds mensal: {f) - VanagSo imestral, F-Vialor final, P-Valor prefiminar; K-mi: M-Mihdes; B-M7 Mihdes; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 02092016
%! | eitura relativa 20 peniodo anfecedents
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Fonte: Mib, Bloomberg
Resultados

Pais Pais Eventos
4*feira Alemanha Sieinhoft. Resukados anuais
EUA Hewilet Packard: Resultados 3T
Fleira . Franca oo Wendel Resufiados 19semeste
G*feira EUA Kroger Co: Resuliados 2T fecal

De acordo com dados da Bloombeny 3 02032016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaragoes (“Disclosures”) ‘

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informacgéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio d os seus
destinatéarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissfes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes
consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar
alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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