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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano
€)
Euro Stoxx 322 20% -68% -6,8%
PSI 20 4775 -37% -10,1% -10,1%
IBEX 35 8802 -34% -78% -7,8%
CAC 40 4422 -21% -46%  -4,6%
DAX 30 10.103 -18% -6,0%  -6,0%
FTSE 100 6210 -10% -05% -3,0%
Dow Jones 17.807 -04% 22%  05%
S&P 500 2.099 0003% 2,7%  10%
Russel 2000 1164  12% 25%  0,8%
Nasdaq 4.943 02% -13% -2,9%
NIKKEI 225 16642 -11% -126% -115%
MSCI EM 816 1,0% 2,8% 1,1%
Petrdleo (WTI) 486 -14% 31,3% 29,1%
CRB 189 14% 71%  53%
EURO/USD 1,133 1,7% 4,2%
Eur3m Depo* -0,245 15 -16
OT 10Y* 3,164 11,8 65
Bund 10Y* 0,068 -7,0 56
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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Ramiro Loureiro
Analista de Mercados
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e Hoje 0 Sentix deve antecipar uma melhoria da Confianca dos Investidores na Zona
Euro em junho (indice a passar e 6,2 para 7). Nos EUA pode ter interesse a evolugdo do
indice de Condigdes de Mercado Laboral, apos a desilusdo dos dados de criagdo de
emprego nos EUA difundidos na dltima sexta-feira.

e Terca, 7, serd marcada pelo valor final do PIB da Zona Euro no 1° trimestre (estima-se
expansdo de 0,5%). Seguiremos ainda as Vendas a Retalho no Reino Unido
(comparaveis devem ter crescido homologamente 0,3% em maio), o outlook japonés, a
Produgdo Industrial (PI) alem& (analistas estimam que tenha crescido 1% numa base
homoéloga em abril) e Espanhola (deve ter estagnado sequencialmente) e Balanca
Comercial (BC) de Franca (o maior interesse estd no ritmo das exportacdes). Nos EUA
havera apenas dados de Crédito ao Consumo.

e Quarta, 8 junho, espera-se um indice Nikkei impactado por PIB nip6nico (estima-se
que tenha crescido sequencialmente 0,5% no 1° trimestre) e Balanca Comercial. No
entanto, o maior relevo serd dado a BC chinesa, pois se as exportacbes tem impacto
naquela economia, as importacdes sdo relevantes para o mercado europeu, pois
importantes cotadas tem no pais um destino de peso. No Reino Unido importa perceber
até que ponto o tema do Brexit impactou na Pl em abril.

e Quinta, 9, arranca com evolucdo de Inflacdo na China (estimada nos 2,3% em maio) e
Balanca Comercial germénica (deve ter reduzido excedente em abril, devido a quebra
sequencial de 0,8% nas exporta¢des). Em Portugal teremos dados de Inflacdo e BC. Nos
EUA ha a destacar os Pedidos de Subsidio de Desemprego e a evolugdo dos Stocks
dos Grossistas, bom indicador de confianga para vendas futuras.

o Sexta-feira, 10, IHPC deve confirmar Inflagdo zero na Alemanha em maio, Pl de Franca e
Italia ter-se-8o expandido (0,8% e 0,3%, respetivamente) em abril em relacdo a margo. A
U.Michigan mostra dados preliminares de Confianga dos Consumidores norte-americanos
em junho.

¢ Resultados:
Europa: (9) Remy Cointreau e Auto Trader
EUA: (8) Brown-Forman (9) JM Smucker e H&R Block

¢ Divida Publica: (6) Franca (7) Alemanha (8) Alemanha (10) Italia

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

A menor probabilidade de uma subida das taxas de juro por parte da Fed nas préximas reunifes acabou
por condicionar, em especial as pracas europeias, devido a depreciagao do Dolar face a divisas como o
Euro. Isto porque a economia norte-americana criou menos postos de trabalho que o previsto em maio e
0 ISM Servicos mostrou arrefecimento do setor terciario no més passado, gerando preocupagdes quanto
ao ritmo econémico norte-americano no 2° trimestre. O BCE ndo trouxe grandes novidades para 0s
mercados, sendo de destacar as revisbes em alta das perspetivas de inflagdo e de crescimento
econdmico na Zona Euro. O petrdleo negociou em torno dos $50, numa semana que a OPEP esteve
reunida em Viena para discutir um possivel target de producdo de petrdleo, algo que acabou por ndo
ocorrer. O indice nipdnico contraiu mais de 1% perante a valorizagdo do yen e a falta de informacgéo do
novo programa de estimulos que serd anunciado no outono. Euro Stoxx 50 -2,6%, FTSE MIB -3,8%,
FTSE -1%, CAC -2,1%, DAX -1,8%, IBEX -3,4%; Dow Jones -0,4%; S&P 500 0,003%, Nasdaq 100
+0,2%; Nikkei -1,1%, Hang Seng +1,8%, Shangai Comp. +4,2%.

O indice nacional PSI20 acabou por apresentar uma das piores performances europeias ao deslizar
mais de 3% para 0s 4.775,2 pontos na semana em que foi feito o rebalanceamento do indice MSCI
global, com o BCP (-25% para os € 0,024) a estar entre as cotadas que o deixaram. Os CTT (+0,5%
para os € 8,11) anunciaram a abertura de mais 50 agéncias do Banco CTT e captaram mais de € 33
milhdes em depdsitos. A Pharol (+7,4% para os € 0,145), que liderou 0s ganhos nacionais, agravou 0s
prejuizos no 1° trimestre.

Principais indicadores macroeconémicos

Europa
Alivio do cenario deflacionista (-0,1% em maio) na Zona Euro

Confianga Econdmica em méaximos de 4 meses Zona Euro

Economia francesa cresce a um ritmo superior ao previsto

Atividade industrial desacelera, sinal contrario dado pelos servicos na Zona Euro
Industria e Servigos expandem inesperadamente no Reino Unido

Surpreendente aumento do rendimento e despesa pessoal em abril
Atividade industrial acelera em maio, sinal contrario dado pelos servigos
Economia perde capacidade de geracdo de emprego

Beige Book revela crescimento econdmico modesto

Encomendas de bens duradouros sobem surpreendentemente em abril

e Atividade industrial na China com sinais contraditérios, Japdo agrava queda
e Servigos na China desaceleram
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Quimico
Farmacéutico

Pr & House Goods
Tecnolégico
Aliment & Bebidas
Energético
Telecoms

Serv. Financeiros
Segurador

Bancério

-8%

0,2% 1

-1,2% [l

-1,3%

-1,3%

-1,4% [N

-2,9% [

-3,2% I

-3,7% N

-3,9% [

-5,3%

-5% -2% 1%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

06 junho 2016

Stoxx 600 - Setores do Ano
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Fonte: Bloomberg
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Indicadore

Zona Pais Dia Evento Esperado " Anterior @
Europa Reino Unido 06-06 \iendas de Auomdveis (h) (mai.) - 2,0%
UEM 06-06 Senix - Confianga dos Invesidores (jun.) 7,00 6,20
Reino Unide 0r-06 Vendas a Reialho BRC (h) (mai.) 0,3% -0,9%
Alemanha 07-06  Produgdo Industrial (m) (abr.) 0,7% -13%
Alemanha 07-06  Produgdo Indusirial (h) (abr ) 1,0% 0,3%
Franca 07-06 Balanga Comercial (abr.) - -4368m
Franca 07-06 Balanca de Tranzacgdes Correntes (abr) - -1.8b
Espanha 07-06  Produgo Industrial (m) (abr.) 0,0% 1,2%
UEM 07-06  PIB (Trim) (1°Trim. F) 0,5% 0,5%
UEM 07-06  PIB (h) (1°Trim. F) 1,5% 1,5%
UEM 07-06  InvesSmeto Capeal Fixo (Trim.) (19Trim ) 1,1% 1,3%
UEM 07-06  Gasios de Estado (Trim) (1°Trim) 0,4% 0,6%
Reinc Unide  08-06  Produgo Industrial (m) (abr) 0,0% 0,3%
Reinc Unide  08-06  Produgso Industrial (h) (abr) -04% -02%
Alemanha 09-06  Balanca Comercial (abr) 2250 2600
Alemanha 09-06 Balanca de TransacgOes Correnies (abr.) 2050 30.4b
Alemanha 03-06  Exportagdes (m) (abr) -0,8% 1,9%
Alemanha 09-06  Importagdes (m) (abr) 1,3% -2.3%
Alemanha 08-06  Custos Uniarios do Trabatho (h) (19Trim) - 21%
Reino Unido 09-06 Balanga Comercial (abr.) -3700,00 -3830,00
Gréecia 09-06  Taxa de desemprego (mar.) - 242%
Grécia 09-06  Produgdo Industrial (h) (abr) - -40%
Grécia 0906 Infacio Harmonizada (h) (meai) - 04%
Portugal 0906  Infacio Harmonizada (h) (mai) - 0,5%
Porugal 09-06  Balanca Comercial (abr ) - -1040m
Japao 10-06  IPP (h) (mai) -42% -42%
Alemanha 10-06  Infagio Harmonizada (h) (mai. F) 0,0% 0,0%
Franca 10-06  Produgdo Industrial (m) (abr.) 04% -0,3%
Franca 1006 Produgdo Industrial (h) (abr) 1,0% -0,8%
Itélia 1006 Produgdo Industrial (m) (abr) 0,3% 0,0%
Italia 10-06  Producdo Industrial (h) (abr.) - -0,4%
EUA EUA 07-06 Custos Unitarics do Trabatho (19Trim. F) 4,0% 41%
EUA 07-06 Crédiio ao consume (abr.) $19.000b $29.674b
EUA 08-08 Reservas de Perdleo - -
EUA 09-06 Pedidos Subsidio Desemprego 270k 267k
EUA 09-06 Siocks dos Grossistas (abr.) -0.1% 0,1%
EUA 09-06 Vendas dos Grossiias (abr.) 0,9% 0,7%
EUA 10-06  ind. Confanca Universidade Michigan (jun. F) 94,00 9470
EUA 10-06  ind. Conf Univ Michigan - Stuacdo Awal (jun. P) - 108,90
EUA 10-06  ind. Conf Univ Michigan - Expetaivas (jun. P) - 2490
EUA 10-06 L. Michigan - Ezimadva Infiacic 1 ano (jun. F) - 24%
EUA 10-06 U. Michigan - Esimatva Infiacdo 5 a 10 anos (jun. P) - 25%
EUA 10-06  Relatrio Orcamental Mensal (mai ) -856.0b -
Outros Brasi 08-06  Infacdo (h) (mai) 9,3% 9,3%
China 08-06  Balanca Comercial (mai) $55.60b $45.56b
China 08-06  Exportagdes (h) (mai) -42% -18%
China 08-06  Imporiagdes (h) (mai) -6,8% -10,9%
China 08-06  Invesimenio Etrangeiro Direlo (h) (mai)) 50% 50%
China 0306 IPC (h) (mai) 23% 23%
China 0306 IFP (h) (mai) -31% -34%
China 10-06  Oferia Monataria (M2) (h) (mai,) 12,56% 12,8%
Japao 07-06  Leading Index (abr. F) 100,70 99,30
Japdo 07-06 Coincident Index (abr. P) 112,70 111,10
Japdo 08-06 Balanca de Tranzagdes Corremies (abr.) ¥2035.0b ¥18936b
Japdo 08-06  Balanca Comercial (abr) ¥020.0b ¥027 2b
Japdo 08-06  PIB (Trm) (1°Trim. F) 0,5% 0,4%
Japdo 08-06  PIB anualzado (Trim ) (1°Trim. F) 20% 17%
Japéo 09-06  Massa Monetaria em Circulagio (M3) (h) (mai) 27% 27%
Japdo 10-05  IPP (h) (mai.) -42% -47%

{h)-Varisgdo hombtogs; {m}-Vanagdo mensal: (t) - Vanagso tnmestral: F-Viaior final P-Valor prefiminar; K-mi: M-Mithes; B-Mil Milhies; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 03082016

@ Frevisdo antanor pars o panodo ou valor relafivo 30 perods antenor (nos casos em que ndo =80 reveladas eztimativas pralimingras)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Iol}tan.te

Indicativo
Franca 06/M06  13:50 Emissdo de divida a3, 62 12 meses € 6 mil mihdes
Mlemanha  07/06 10:30  Emissfo de obrigagbes indexadas  infacio € 1.000 milhdes
Alemanha 0806  10:30  Emissdo de cbrigagdes a 2 ancs € 5 mil mihdes
i3z 10006 10:00  Emissdo de divida a curio prazo -

De aroroo com dadoz Bloombery a 12062018

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Europa Franca 09/06 Remy Coinfreau: Resuliados 1.45*
EUA EUA 07106 alean: Pharmaceudcals: Resuliados

ELIA 0806 Brown-Forman Corp-Class B: Resuliados 0,718

" Estimativas de Consenso a 03/D62016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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