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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)

Euro Stoxx 313 2,7%  -93%  -9,3%
PSI 20 4703  -15% -115% -11,5%
IBEX 35 8491 -35% -110% -11,0%
CAC 40 4307 -26% -71% -71%
DAX 30 9835 -2,7% -85% -8,5%
FTSE 100 6.116 -15% -20% -2,8%
Dow Jones 17865 03% 25%  3,0%
S&P 500 2096 -01% 26%  30%
Russel 2000 1164 -0,02% 25%  29%
Nasdaq 489 -10% -23% -18%
NIKKEI 225 16601 -02% -12,8% -12,7%
MSCI EM 809 -08% 19% 24%
Petréleo (WTI) 491  09% 325% 33,0%
CRB 193 22%  95% 10,0%
EURO/USD 1128 -04%  3,8%
Eur3m Depo* -0,270 2,5 -19
OT 10Y* 3,103 -6,1 59
Bund 10Y* 0,020 -4,8 -61

*taxa de juro com variagdes em p.b.
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e Esta terca-feira, 14, nos EUA aguarda-se por indicador de Confianca nas PMes,
Vendas a Retalho e Stocks das Empresas.

e Quarta, 15, na Balanca Comercial da Zona Euro interessa captar 0 ritmo das
exportagdes, para analisar possiveis sinais de arrefecimento do mercado chinés, um dos
principais destinos de exportagdo. Do outro lado do Atlantico teremos Precos no
Produtor, indice de Atividade Industrial em Nova lorque (Empire Manufacturing). O
ponto mais impactante estara centrado nas decisfes de politica monetaria da Fed. Apesar
do mercado atribuir pouca probabilidade de uma subida de juros j& nesta reunido, 0s
investidores vdo querer perceber quais os planos da Reserva Federal para o ciclo de
subida da taxa de referéncia, que atualmente se encontra nos 0,25%-0,50%.

e Quinta, 16, os Novos registos de Automdveis na Europa dardo a conhecer o
desempenho por marca em maio, com impacto nos resultados do 2° trimestre de cotadas
como Daimler, Peugeot, Volkswagen ou Renault. As decisdes de politica monetéaria do
BoJ e do Banco de Inglaterra podem influenciar o comportamento dos indices Nikkei e
Footsie, respetivamente. A Inflagdo da Zona Euro € um fator de preocupacdo do BCE,
possivelmente o maior, por isso também merece ser seguida de perto. Nos EUA havera
igualmente a comunicacéo da Inflacdo e dos Pedidos de Subsidio de Desemprego.

o Sexta-feira é dia de Balanca de Transagdes Correntes da Zona Euro e Balanca
Comercial de Italia, de indice de Precos no Produtor em Portugal e de dados de
imobiliario nos Estados Unidos.

¢ Resultados:
Europa: (15) Inditex
EUA: (15) Jabil Circuit (16) Oracle e Kroger

¢ Divida Publica: (15) Alemanha e Portugal (16) Franca

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

As principais pragas europeias viveram uma semana de corre¢do, contagiadas por uma maior
probabilidade do Reino Unido vir a sair da Unido Europeia, mesmo com os alertas de diversos
organismos quanto aos riscos de um eventual Brexit. Depois dos fracos dados de emprego divulgados
ha duas semanas, Yellen veio reiterar a intengdo de aumentar os juros de forma gradual, ainda que néo
tenha adiantado qualquer data. Este possivel adiamento acabou por favorecer os setores de Recursos
Naturais e Petrolifero, que beneficiam de uma valorizacdo dos pre¢os das matérias-primas, puxados
pela expectativa de depreciacdo do ddlar norte-americano. O ouro, que € visto como um ativo reflgio,
acabou por valorizar mais de 2%. Euro Stoxx 50 -2,9%, FTSE MIB -2,1%, FTSE -1,5%, CAC -2,6%,
DAX -2,7%, IBEX -3,5%; Dow Jones +0,3%; S&P 500 -0,2%, Nasdaq 100 -1,1%; Nikkei -0,2%, Hang
Seng +0,5%, Shangai Comp. -0,4%.

O indice PSI20 acompanhou o sentimento europeu e fechou a semana nos 4.703,17 pontos (-1,5%). Em
linha com a Europa, as cotadas diretamente ligadas as commodities acabaram por ser as Unicas a
encerrarem em terreno positivo, tais como a Galp Energia (+3,9% para os € 12,11), Navigator (+2,5%
para os € 2,877) e Altri (+0,3% para os € 3,175). O BPI (-2,6% para os € 1,112) voltou a negociar abaixo
do preco oferecido pelo CaixaBank, depois do banco espanhol se ter recusado a rever a proposta.

Principais indicadores macroeconémicos

Europa

Exportacdes prejudicam encomendas as fabricas alemas de abril

Zona Euro expande-se 0,6% no 1° trimestre, sustentado pelo aumento do consumo

Vendas Comparaveis no Reino Unido com uma subida mais expressiva que 0 previsto em maio
A Produc&o Industrial no Reino Unido apresentou a maior expansdo mensal em 4 anos no més
de abril

e Remuneragdes crescem acima da produtividade, custos unitarios sobem 3% no 1° trimestre
e Os Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA registaram uma ligeira descida na semana
passada

e O outlook para a economia japonesa melhorou em abril
Importagdes chinesas trazem 6timos ventos para mercado europeu, queda de apenas 0,4% em
maio

e Economia do Japdo expandiu-se 0,5% no 1° trimestre, em linha com o esperado

¢ Inflagdo na China desceu 30 pontos base em maio para 2%
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano
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Fonte: Bloomberg
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Zona Pais Dia Evento Esperado " Anterior @
Europa Franca 15-06 Infiacdo Harmeonizada (h) (mai. F) 0,0% 0,0%
Reino Unido 15-06 Taxa de desemprego (3 meses) (abr.) 5,1% 5,1%
UEM 15-06 Balanca Comercial (abr.) 2150 22.3b
LEM 15-06 Balanca Comercial (abr.) 26.0b 28.6b
UEM 16-06 Vendas de Aulomdvels (mal.) - 9,1%
Espanha 16-06 Cusios Unitarics do Trabatho (h) (1°Trim.) - 1,2%
UEM 16-06 BCE pubiica Relatorio Economico 0,0% 0,0%
Reino Unido 16-06 Vendas a retalho (h) (mai.) 3,9% 4,3%
LEM 16-06 IPC () (mai.) 0,3% 0,0%
UEM 16-06 IPC (h) (mai. F) -0,1% -0,1%
UEM 16-06 IPC - Core (h) (mai. F) 0,8% 0,8%
Gréda 16-06 Taxa de desemprego (19Trim.) - 24.4%
Reino Unido 16-06 Banco de Inglaterra - Decizdo de taxas de juro 0,5% 0,6%
Reino Unido 16-06 Banco de Inglaierra - Programa de compra de afvos (jun.) 375b 375b
UEM 17-08 BCE Balanga de Transacgfes Correnies (abr.) - 27.3b
UEM 17-06 Balanca de TransacgOes Correnies (abr.) - 32.3b
IiBia 17-06 Balanca Comercial (abr.) - 5365m
I3z 17-06 Balanca de Tranzacgies Correntes (abr) - 2245m
LEM 17-06 Custos Unitrics do Trabatho (h) (1°Trim.) - 1,3%
Forugal 17-08 IPP (h} (mai.) - -4.3%
EUA EUA 14-04 Senimenio Empresarial nas PME's (mai.) 93,60 93,6
EUA 14-06 indice de Pregos das Imporiagies (m) (mai) 0,7% 0,3%
EUA 14-06 indice de Pregos das Imporiagdes (h) (mai ) -5,9% -5,7%
EUA 14-06 Vendas Retalho (m) (mai.) 0,3% 1,3%
EUA 14-06 Vendas a Retalho excluindo Auiomaveis (m) (mai.) 0,4% 0,8%
EUA 14-04 Vendas a Refalho excluindo Auiomaveis e Combusivels (mal.) 0,3% 0,6%
EUA 14-06 Siocks das Empresas (abr.) 0,2% 0,4%
EUA 15-06 IPP excluindo Almentacio e Energia (m) (mai) 0,1% 0,1%
EUA 15-06 IPP excluindo Aimeniacdo e Energia (h) (mai.) 1,0% 0,9%
EUA 15-06 Empire Manufacuring (jun.) -4.3 -9,0
EUA 15-06 Producdo Indusirial (m) (mai.) -0,2% 0,7%
EUA 15-06 Utizagdo de Capacidade Instalada (mal) 75,2% 75,4%
EUA 15-06 FED - decisdo de taxas de juro 0,5% 0,5%
EUA 16-06 Balanga de Transacgdes Correnies (19Trim.) -§124.8b -§125.3b
EUA 16-06 Pedidos Subsidic Desemprego 270k 264k
EUA 16-06 Indicador de Senfmenio Empresarial de Philadelphia (jun.) 1,00 -1,8
EUA 16-06 IPC () (mai.) 0,3% 0,4%
EUA 16-06 IPC excluindo Aimeniacdo e Energia (m) (mai.) 0,2% 0,2%
EUA 16-06 IPC (h) (mai.) 1,1% 1,1%
EUA 16-06 IPC excluindo Aimeniagdo e Energia (h) (mai.) 2,2% 21%
EUA 16-06 Indice Mercado Imobiiario NAHB (jun.) 59,00 58,0
EUA 17-06 Casas em inicio de consrrugio (mal) 1148k 172k
EUA 17-06 Casas em inicio de consfrugdo (m) (mai.) -2,0% 6,6%
EUA 17-06 Licencas de Consrrugso (mal.) 1145k 1118k
EUA 17-06 Licengas de Consrugdo (m) (mai) 1,3% 3,6%
Outros Brasi 15-06 Afvidade Economica (m) (abr.) 0,25% -0,4%
Brasi 15-06 Afvidade Econdmica (h) (abr.) -4,65% -6,3%
China 15-06 Leading Index (abr.) - 991
China 15-08 Oferta Monetaria (M2) (h) (mai.) 12,50% 12,8%

{h}-Vanacdo homdloga, (m)-Vanagdo mensal, (1) - Varagdo timssiral, F-Valor final, P-Valor prelfiminar; K-mi; M-Mihdes; 8-Mi Mihdes; A - Avangado

" Estimativas de consenso a 14062016
a Frevizdo antenior para o periods ou valor relativo 20 penpdp antenor (nos casos em que ndo 2o revelsoas estimativas prelfiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos “m.lta“.m

Indicativo
Alemanha 1506 10:30  Emissdc de cbrigagies a 10 anos € 4 mil mihdes
Foriugal 1506 10:30  Emizsdo de divida a curio prazo -

Franga 16/06  09:50

Emiszdo de cbrigapdes a3, 5 7 ancs

De arordo com dados Bloombeny g 14062016

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral
Europa Espanha 15/06 Indiex: Resuliados 0,174
EUA ElA 15/06 Jabil Circuit Inc: Resufiados 0,155

EUA 16/06 Cracle Corp: Resultiados 0,815

EUA 1606 Kroger Co: Resuliados 0,69

" Estimativas de Consenso a 140872016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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