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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 328 34% -49% -4,9%
PSI 20 4961  19% -66% -6,6%
IBEX 35 9107 38% -46% -46%
CAC 40 4515  37% -26% -2,6%
DAX 30 10.286 37% -43% -43%
FTSE 100 6271 19% 05%  2,0%
Dow Jones 17873  21% 26%  33%
S&P 500 2099  23% 27%  34%
Russel 2000 1150  34% 13%  2,0%
Nasdaq 4.934 34% -15% -0,8%
NIKKEI 225 16835  06% -116% -105%
MSCI EM 808 29% 18% @ 25%
Petréleo (WTI) 493  33% 332% 34,1%
CRB 186  10% 57%  64%
EURO/USD 1114 -0,7% 2,5%
Eur3m Depo* -0,260 0,0 -18
OT 10Y* 3,046 -6,3 53
Bund 10Y* 0,138 2,7 -49
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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e Com Wall Street encerrado hoje (Memorial Day) esta 22 feira teremos indicadores de
confianca nos varios quadrantes de atividade da Zona Euro, incluindo dados para
Portugal, sendo na sua maioria antecipada uma melhoria em maio, a excegdo do setor de
servi¢os. Em territrio nacional estaremos atentos & evolucéo das Vendas a Retalho e
da Producdo Industrial em abril. Na Alemanha o valor preliminar do IHPC deve apontar
para abrandamento de cenério deflacionista (queda homoéloga de 0,1%).

e Terga, 31, o indice Nikkei pode ser impactado pelos dados de emprego, Produgdo
Industrial, Confianga nas PMEs e de imobiliario no Japdo. Quando amanhecer nas
bolsas europeias j& se terd conhecido a evolucdo das Vendas a Retalho na Alemanha
(espera-se ganho momentum, com crescimento homologo de 1,9% em abril) e de IHPC
em Franca (analistas estimam estagnacdo em maio). O espago Euro sera marcado pela
difusdo do IPC (maio ainda devera ter sido de deflacdo, -0,1%) e da Taxa de
Desemprego (estimada nos 10,2%). Nos EUA o mercado quer saber se 0s norte-
americanos utilizaram a subida estimada de 0,4% do Rendimento Pessoal para libertar
mais para a economia, através de um aumento da Despesa Pessoal (estimado 0,6%). O
Chicago PMI é bom barometro de atividade industrial naquele distrito (deve apontar para
aceleracéo do crescimento). E esperado que os Consumidores tenham elevado os niveis
de confianga em maio (leitura do Conference Board a subir de 94,2 para 96).

e Quarta, 1 junho, serd a atividade industrial a marcar o ritmo das bolsas, comecando
desde logo pela China, onde se antecipa que tenha havido uma degradacdo do setor no
Gltimo més. Estes dados terdo impacto nas bolsas asiaticas mas também na abertura das
pragas europeias, que na primeira hora de negociagdo ficam a conhecer dados homélogos
para a inddstria da Zona Euro e paises agregados (estimado ligeiro abrandamento do
ritmo de expansdo). Brasil, Reino Unido e EUA também conhecem o ritmo de atividade
transformadora. As Ultimas horas de negociacdo de Wall Street podem ser marcadas pela
revelacdo do Beige Book da Fed, pelas informagBes importantes que normalmente o
documento traz sobre o ritmo econdémico, um dos fatores que a Fed estd a monitorizar
antes de voltar a subir os juros. A OCDE mostra também um Outlook Econémico e o
ritmo da economia brasileira (estimada contracéo de 0,66% no 1° trimestre).

¢ Quinta, 2, é um dos dias mais aguardados, pois 0 BCE comunica as suas decis6es de
taxa de juro e politica monetéaria, sendo esperado que deixe tudo na mesma (taxa de
referéncia nos 0% e de facilidade de dep6sitos dos bancos nos -0,4%). Wall Street pode
reagir também aos nimeros de emprego que vai conhecer antes da abertura.

o Sexta-feira, 3, teremos os indicadores de atividade nos servigos a marcar a sessdo,
com PMIs para a China, Zona Euro (deve ter mantido ritmo de crescimento) e Reino Unido
(estimada aceleracdo) e ISM Servigos nos EUA (estimado ligeiro abrandamento no ritmo
de crescimento). Entre outros dados de interesse destacamos as Vendas a Retalho no
conjunto do Euro (estimado aumento homélogo de 1,9% em abril) e nos EUA a Balanca
Comercial, dados de emprego, Encomendas as Fabricas e de Bens Duradouros.

¢ Resultados:
Europa: (31) Volkswagen (1) Ahold (3) Voestalpine
EUA: (31) Medtronic (2) Avago Technologies, Joy Global

¢ Divida Publica: (23) Alemanha, Franca (25) Alemanha

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Foi uma semana de franco otimismo para as principais pragas mundiais com ganhos médios a
rondar os 2%, impulsionadas por um conjunto de bons indicadores, como a robustez
surpreendente do imobiliario norte-americano e a melhor performance da economia alema em
dois anos. Além do mais, a menor probabilidade atribuida a saida do Reino Unido da Unido
Europeia ditou um animo extra no mercado de a¢des, depois de diversos 6rgdos institucionais
alertarem para os riscos econémicos de um possivel Brexit. A deprecia¢do semanal do euro face
ao dolar denota alguma expectativa de um aumento dos juros por parte da Fed ja na proxima
reunido, ainda que os traders atribuam uma probabilidade de 28% a esse evento e alguns dados
demonstrem relativa cautela. Na dltima semana: Euro Stoxx 50 +3,9%, FTSE MIB +2,1%, FTSE
+1,9%, CAC +3,7%, DAX +3,7%, IBEX +3,8%; Dow Jones +2,1%; S&P 500 +2,3%, Nasdaq 100
+3,4%; Nikkei +0,6%, Hang Seng +3,6%, Shangai Comp. -0,2%.

e O PSI20, ainda que mais timido, acompanhou os ganhos no exterior e avangou 1,9% para 0s
4.961,16 pontos, numa semana em que a Mota-Engil (+7,9% para os € 1,799) apresentou 0s seus
resultados trimestrais destacando-se a reducdo da sua divida liquida. Entre os factos mais
relevantes das cotadas portuguesas encontram-se: a) a entrega da proposta da taxa de retalho
do Ministro das Financas polaco que afeta as contas da Jerdnimo Martins (+1,6% para os €
14,40); b) o reforco do CaixaBank no BPI (+1,7% para € 1,155); e ainda a revisdo em alta das
projeces da Vestas ap6s o anlncio que os EUA irdo alargar o crédito fiscal as empresas de
energias renovaveis, o que transmite confianga para a EDPR (+2% para € 6,92), que tem uma
parte significativa das receitas geradas naquele pais.

e A nivel macroeconémico dados norte-americanos mostraram um crescimento menor que 0
previsto da economia no 1° trimestre e os valores preliminares medidos pela Markit sinalizaram
uma desaceleracdo inesperada do ritmo de expansdo da atividade industrial e tercidria,
contrastando com o maior aumento das vendas de casas novas desde 1992 e uma diminui¢do
dos pedidos de subsidio de desemprego acima do esperado. Na Zona Euro, assistiu-se a
sinalizacdo de um abrandamento da atividade industrial e @ manutencao do ritmo de expanséo do
setor terciério. Os valores finais sertdo conhecidos esta semana. A melhor noticia acabou por vir
da Alemanha, com a economia a confirmar a melhor performance em dois anos, suportada pelo
investimento. A Balanca Comercial do Jap&o registou um excedente acima do esperado, com as
exportacbes e importacbes a recuaram mais que o previsto tendo a valorizagdo do iene
prejudicado a saida de bens e servigos do pais.
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Zona Pais Dia Evento Esperado ! Anterior ®
Europa Porugal 30-06 indice Confianca dos Consumidores (mai.) - -12,40
Porugal 30-06 Indicador Senfimento Econdmico (mai.) - 1,30
UEM 30-06 Confianga Econdmica (mai.) 104,40 103,90
UEM 30-06 indice Confianga Empresarial (mai ) 017 013
UEM 30-06 Indicador de Confianga na Indistria (mai.) -3,60 -3,70
UEM 30-06 Confianca nos Servicos (mai) 11,30 11,60
Gréda 30-06 PIB (Trim.) (1°Trim. F) - -0,40%
Gréda 30-06 PIB (h) (19Trim. F) - -1,20%
UEM 30-06 Confianca dos Consumidores (mai. F) -7,00 -7,00
Porugal 30-06  Vendas a refalho (m) (abr.) - -5,10%
Porugal 30-06  Vendas a retalho (h) (abr.) - 2,50%
Porugal 30-06 Fredugdo Industrial (m) (abr.) - -0,70%
Porugal 30-06 Freducdo Industrial (h) (abr.) - -0,30%
Alemanha 30-06 Inflacdo Harmonizada (h) (mai. F) -0,10% -0,30%
Alemanha 31-06  Vendas a refalho (m) (abr.) 1,00% -1,10%
Alemanha 31-06  Vendas a retalho (h) (abr.) 1,70% 0,70%
Franca 31-06 IPP (h} (abr.) - -4,00%
Franca 31-06 Inflacdo Harmonizada (h) (mai. F) 0,00% -0,10%
Alemarniha 31-05 Viariagdo no Desemprago (milhares) (mai.) -5k -16k
Alemarniha 31-05 Taxa de desemprego (mai.) 6,20% 6,20%
UEM 31-06 Massa Monetaria em Circulagdo (M3) (h) (abr.) 5,00% 5,00%
Espanha 31-05 Balanga de Transaopdes Correnies (mar.) - -1.5b
IiBia 31-05 Taxa de desemprego (abr. F) 11,40% 11,40%
UEM 31-05 Taxa de desemprego (abr.) 10,20% 10,20%
UEM 31-06 IPC (h) (mai) -0,10% -0,20%
UEM 31-06 IPC - Core (h) (mai. A) 0,80% 0,70%
Gréda 31-06  Vendas a refalho (h) (mar.) - -7,30%
Iialia 31-06 Inflacdo Harmonizada (h) (mai. F) -0,30% -0,40%
Porugal 31-05 PIB (Trim.} {1°Trim. F) 0,10% 0,10%
Porugal 31-05 PIB (h) (1°Trim. F) 0,20% 0,80%
ltalia 31-05 PIB (Trim.} (19Trm. F) 0,30% 0,30%
ltalia 31-05 PIB (h) (1°Trm. F) 1,00% 1,00%
Reino Unido 01-06 NaSonwide - indice de Prego de Casas (h) (mai) 4,80% 4,90%
Espanha 01-06 FMI Indisiria (mai.) 52,50 83,50
ltalia 01-06 FMI Indisiria (mai.) 53,00 53,90
Franca 01-06 FMI Indistria (mai. F) 43,30 43,30
Alemanha 01-06 FMI Indistria (mai. F) 52,40 52,40
Grécia 01-06 FMI Indisiria (mai.) - 49,70
UEM 01-06 FMI Indistria (mai. F) 51,50 51,50
Reino Unido 01-06 Massa Monetéria em Circulacio (M4) (m) (abr.) - 0,00
Reino Unido 01-06 FMI Indisiria (mai.) 49,60 49,20
UEM 01-06  OCDE - Oulook Econémice - -
ltalia 01-06  Vendas de Automdveis (h) (mai.) - 11,53%
UEM 02-06 IPP (h) (abr.) -4,10% -4,20%
UEM 02-06 BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%
UEM 02-06 BCE - Taxa de Faciidade dos Depdsiios -0,40% -0,40%
UEM 02-06 BCE - Taxa de Faciidade de Emprésimos 0,25% 0,25%
Espanha 03-06 PMI Servigos (mai.) 54,00 55,10
ltalia 03-06 PMI Servigos (mai.) 51,50 8210
Franca 03-06 PMI Servigos (mai. F) 51,80 51,80
Alemanha 03-06 PMI Servigos (mai. F) 55,20 55,20
UEM 03-06 PMI Servigos (mai. F) 53,10 53,10
Reino Unido 03-06 PMI Servigos (mai.) 52,50 52,30
UEM 03-06  Vendas a retalho (m) (abr.) 0,40% -0,50%
LEM 03-06 __ Vendas a retalho (h) (abr) 2,10% 2,10%

{h}-Vanagdo homaloga; (m)-Variagio mensal; (] - Varago timestral, F-Valor final; P-Valor preliminar; K-mid; M-Mihdes; B-Mi Mithies, A - Avangado

" Estimativas de consenso 2 21052016

&l Pravizdo antenor pars o penodo ou valor relativo ao penoda antenor (nos casos em que ndo 230 reveladas exfimativas prefmimancs)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Evento Esperado'  Anterior™
EUA EUA 31-05 Rendimenio Pessoal (abr.) 0,40% 0,40%
EUA 31-05 Despesa Pessoal (abr.) 0,70% 0,10%
EUA 31-05 Chicago Purchasing Manager [ndex (mai.) 51,00 50,40
EUA 31-06 indice Confianca dos Consumidores (mai ) 96,00 94,20
EUA 01-06 PMI Indiisiria (mai. F) 50,50 50,50
EUA 01-06 ISM Indisiria (mai.) 50,50 50,80
EUA 01-06 (Gastos of a consrucdo (abr.) 0,50% 0,30%
EUA 01-06 Beige Book da Fed - -
EUA 02-06 Criagdo de Emprego ADP (mai.) 175k 156k
EUA 02-06 Pedidos Subsidio Desemprego 268k 268k
EUA 02-06 I1SM Nova lorque (mai.) - 57,00
EUA 03-06 Balanca Comercial (abr.) -841.%b -840.4b
EUA 03-06 Criagdo de Emprego excluindo secior primario (mai.) 160k 160k
EUA 03-06 Taxa de desemprego (mai.) 5,00% 5,00%
EUA 03-06 PMI Servicos (mai. F) 51,40 51,20
EUA 03-06 15M Servicos (mai.) 55,30 55,70
EUA 03-06 Encomendas 3z Fabricas (3br.) 1,00% 1,10%
EUA 03-06 Encomendas de Bens Duradouraos (abr. F) - 3,40%
EUA 03-08 Encomendas de Bans Duradourcs excl. transporas (abr. F) - 0,40%
Qutros Brasi 31-05 Taxa de Desemprego (abr.) - 10,90%
Brasi 31-05 Divida em % do PIB (abr.) - 38,90%
Brasi 01-06 PIB (h) (1°Trim.) -5,30% -5,90%
Brasi 01-06 PIB (Trim.) (1°Trim.) -0,60% -1,40%
Brasi 01-06 PMI Indusiria (mai.) - 42,60
Brasi 01-06 Balanga Comercial (m) (mai.) - £4867m
Brasi 01-06 Exportagdes (mai.) - §156374m
Brasi 01-06 Imporiapdes (mai.) - §10513m
Brasi 01-06 Ugizagdo de Capacidade Instalada (abr.) - T740%
Brasi 02-06 Producdo Industrial (m) (abr.) -0,90% 1,40%
Brasi 02-06 Produgdo Industrial (h) (abr.) -3,50% -11,40%
Brasi 03-06 PMI Servipos (mai.) - 37,40
China 31-05 Leading Index (abr.) - 99,10
China 01-06 PMI Servigos (mai.) - 53,50
China 01-06 PMI Industria (mai.) 4920 43,40
China 03-06 PMI Servipos (mai.) - 61,80
Japdo 31-06 Taxa de Desemprego (abr.) 3,20% 3,20%
Japdo 31-05 Produgdo Industrial (m) (abr. P) -1,50% 3,80%
Japao 3-05 Producgo Industrial (h) (gbr. F) -5,10% 0,20%
Japdo 31-05 Sendmenio Empresarial nas PME's (mai.) 47,50 47,80
Japdo 31-05 Cazas em inicio de consrrugdo (h) (3br.) 4,00% 8,40%
Japdo 01-06 PMI Industria (mai. F) - 47,60
Japdo 03-06 PMI Servipos (mai) - 49,30

{h)-Vanagdo homdloga; {m)-Vanagdo mensal, (1) - Vanagdo tnmestral, F-Valor final; P-Valor preliminar; K-mi; M-Mihdes, B-Mi Mihdes, A - Avancado
' Estimativas de consenso 3 2T/05/2016
&l Frevizgo anterior para o penooo ou valor relativo 20 penodo anfenor (Aos casos em que ndo =80 reveladas estimativas pralmingres)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos M{)l]tan.te
Indicativo
[5:1%1 305 10:00  Emissdo de obrigapies a5, 10 & 17 ancs € 7.5 mil mihdes
Franga 305 1350 Emizsdodedividaa 3, e 12 meses € 6 mil mihdes
Alemanha 0106 10:30  Emissdo de cbrigagdes a b anos € 4 mil mihies

De aroroo com dadoz Bloombery a 27/052018

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Europa Alemanha 31105 Volkswagen Ag-Fref Resuliados 4,615

Holanda 01/06 Koninkijke Ahold Nv: Resuliados 0,343

Austria 0306 Voestlpine Ag: Resuliados 0,563
EUA EUA 31/05 Mexdironic Inc: Resuliados 1,264

EUA 02/106 Avago Technologies Lid: Resultados 2,378

EUA 02106 Joy Global Inc: Resukiados -0,006

" Estimativas de Consenso 2 2T/052016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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