Agenda Semanal 04 de setembro | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

PMI Servigos e BCE a marcar a semana

Na semana que agora comega destacamos as decisdes de politica monetaria do BCE na quinta-feira. Nao se esperam
alteracfes no que respeita a taxas de juro mas o mercado estara certamente atento as declaracdes proferidas por Mario
Draghi quanto as perspetivas de inflacdo para a Zona Euro e sobre as medidas ndo convencionais que podera usar para a
aproximar da meta dos 2%/ano pretendida. Os dados finais da atividade terciaria na Zona Euro chegam-nos amanhd, onde
se espera um abrandamento do ritmo de expansao. Ja o ISM Servicos nos EUA sera divulgado na 43feira, antecipando-se
uma aceleracao, com as Ultimas horas de negociacdo em Wall Street a poderem ser vincadas pelo Beige Book. Na 6%feira,
chega-nos a evolucao da Balanga Comercial do Jap&o, China, Alemanha, Reino Unido e Portugal, onde os mercados vao
observar com especial detalhe o ritmo das exportagdes germanicas e nacionais e o das importa¢oes chinesas. Wall Street
estara hoje encerrado devido a feriado nos EUA (Dia do Trabalhador).
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Evento

10

Peira LIEM 0830
Ieira Reino Undo  00:01
Japéo 01:30
Ching 02:45
Reino Unido  09:00
UEM 09:00
Reino Unido  09:30
LUEM 10:00
ELA 1500
o EUR 1500
4"eira Alemarha 0700
EUA 1330
EUA 1500
N S 1900 .
5*feira Aemanha 07:00
Franga 0745
Grécia 10:00
UEM 10:00
LJEM 12:45
EUA 13:30
EUA 1330
G*feira Japao 00:50
Japdo 00:50
Alemanha 0700
Alemanha 0T:00
Franca 0745
Figing Unido  019:30
Reino Unido  09:30
Porugal 1100
EUA 1500
EUA 15:00
EUA 2000
China

Sendx: - Confianga dos Invesidores (set)

B ot L L O
Vendas a Retalho BRC (h) (ago.)

PMI Servigos (aga.)
PMI Serigds (a00.)

Vendas de Automdves (h) (ago.)
PMI Servicos (ago. F)

FMI Servicos (ago )

Vendas a retaliho (m) (jul)
Encomendas a5 Fabricas (jul )

Encomendas &5 Fabricas (m) (ul)

Baltanca Comercial (jul)
ISM Servicos (530.)

....Encomendas de Bens Duradouros (ul.F) 1,

53,50

Frodugio Industial (h) (ul)
Balanca Comercial (jul.)

Taxa de desemprego (jun.)
PIB (Trm.) (2Trm. F)

BCE - Taxa Direfora
Pedidos Subsidio Desamprego

Balan¢a Comentsal (jul)
PIB (Trim) (2°Trim. F)
Balan¢a Comercaal (jul.)
Custos Unitinios do Trabaiho (h) (29Trim.)
Producio Industrial (h) (ul)
Produg3o Industrial (h) (ul)
Balanca Comercial (jul)
Balan¢a Comencaal (jul)
Siocks dos Grossistas (jul F)
Vendas dos Grossias (jul)
Crédio a0 consums (jul)

Balanca Comercial (800.)

$15.000b
$48.60b

0,30%
=4564,00
-1004m
0,60%
0,70%
$12.397
$46T4b

{W-Varacdo homiloga; (m)-Vanacde mensal P- valor preliming; F-Viador final K-mid, M-Mhdes, B-MT Mibdes
" Estimativas de consenso 2 JL09ENT: 2 Viator relafneg a0 panodo andenar

Semana Passada

A semana passada acabou por ser positiva para a maioria dos mercados de a¢des. Os indices na Zona Euro voltaram a
revelar-se muito sensiveis a evolucéo do Euro face ao Délar. E se a apreciacdo da moeda Unica castigou nos primeiros dias,
a revelacao de bons dados macroeconomicos nos EUA - revisdo em alta da economia e a criagdo surpreendente emprego
no setor primario nos ultimos dois meses — fez o Euro aliviar, pois eleva as perspetivas da Fed proceder a novos aumentos
da taxa diretora. Notas positivas para a aceleracao inesperada da atividade industrial chinesa e para e economia portuguesa,
que cresceu ainda mais que o previsto. No que respeita a inflagdo na Zona Euro houve uma aceleracdo, mas a persisténcia
abaixo dos 2% afasta ainda mais 0s precos da reta pretendida pelo BCE. O facto da Coreia do Norte ter langado novamente
um missil que sobrevoou o Japéo e que acabou por cair ao largo da ilha japonesa Hokkaido foi bastante comentado, mas

parece-nos que os mercados estdo mais focados no tema cambial.

Europa o ] 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 55 YTD
PSI 20 518528  0,57% 11,03% S&F 500 247656 137T% 10,62% MSC| Emergenies 109136  0,55% 26,57%
Footsie 100 743850 050%  4,14% Dow Jones 2198756 0,80%  11,26% Crude 4729 121% -1197%
CAC 40 512326  0,37% 537% NASDAQ 100  BOSTO0 284%  23.12% Eurc-Dolar 1,1888  -024% 1243%
Euro St 314,72 0,22% 6,98% Mikksi 225 1969147 1,23% 3,02% Libra-Eurg 1,0027 0,83% -6,60%
IBEX 35 1032550 -019%  1041% Hang Seng 2795316 038% 27,06% Us 10y 217%  -0.02pbs -27.86pbs
DAX 1214284 -021% 576% Shanghai 3712 1,07T% 8,49% Bund 10Y 3790%  -0pbs  17.1pbs

Em termos nacionais, o PSI20 valorizou 0,57% para 5.195,28 pontos.
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Psi0 ____fsetor | 58 | 208 | Sentimento*

Galp Energia Petrolifero 2,07% 2.27% 3
Corticeira Amorim Industrial 1,66% -7,99% 4
Mota Engil Construgao 151% -4 36%
Jeranimo Martins Retalho 1.44% -3,95%
Edp Renovaveis Utilities 1,25% -1,97% &
Fharal Telecomunicagdes 0,63% 0,93% 1
Navigator Recursos Maturais -0.63% -1.41% 1
Altri Recursos Maturais -0,93% 5,.87% 4
CTT Industrial -1,26% -4,84% i
Sonae Retalha -1,96% 0.52% 1
Na Zona Euro ..
_ﬂm
Vivendi Media -3,10%
Vinci Construcéo 2,43% 0.83% ‘ﬂ-
Louis Vuitton Bens de Consuma pessoal 219% -0,85% 1
ASML Tecnoldgico 1,93% -1.44% &
EON Utilities 1,83% 13,87% &
Engie Utilities -1,61% 517% 1
Deutsche Bank Banca -1,88% -15,88% 1
Muenchener Rue Segurador -1,95% -2,16% &
Ahold Retalha -243% -10,04% 4
Inditex Retalha 4 67% 0,06% 4
Nos EUA...
e ——
UnitedHealth Farmacéutico
Cisco Tecnoldgico 2,?’4% —2,12% J}
General Electric Industrial 2,65% -3,73% 1
Apple Tecnolégico 262% 4,66% N)
Caterpillar Industrial 2,54% 0.71% 1
Johnsoné&Johnson Farmacéutico -0,49% 0,15% &
Walt Disney Wedia -0,89% S377% 1
Nike Bens de Consuma pessoal -1,00% -9.24% 4
Verizon Telecomunicagdes -1,56% 10,69% 1
Travelers Cos Segurador -5,19% -0,78% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo

Pagina 3 de 4



mmmmmmmmm-

Corticeira Amonm 11,645 1203 33% 1111308 O 3 1.7%
CTT 5,168 8,348 235% [958 T 4 |:| 1 - I_IZI% -1_0% 8.4%
Sanae Capital 0,768 101 9% P11 10 1 2 0.0% 0.0% 10.2%
Altri 3ms 435 17,2% [4.12; 48] 1 4 1 it 0.0% 0.0% 57%
Semapa 15,375 2055 337% [1993:2118 3 1 0 4 0.0% 0.0% 27%
Jeronima Marting 16,89 16,67 -1,.3% [15;1873 9 14 8 3 0,7% 236% 36%
Sonae 0,951 119 %1% (115125 & 1 0 7 00%  -59% 4.1%
REN 2789 2% 4 2% [262; 316 2 5 L 1 0.0% 75% 57%
NOS 538 648 20,3% [5.8 ; 6.06] g T 1 17 0.0% 34% 36%
EDP 3245 125 0,0% [31;35 10 9 5 24 -0,8% -1,0% 58%
BCP 02265 0,19 A52%  [013.026] 4 3 3 10 0.0% 6%

Galp Energia 144 1458 39% [13.25.16] & i’ 1 27 058% 5% 1,8%
Ibersol 11,548 18,30 6T1% [193.193 2 0 0 2 0% 00% 06%
Movabase 319 370 16,0% [37; 37 1 1 0 2 0.0% 0.0% 14%
Mata-Engil 2428 .73 12,6% 26,3 2 2 1 = 0.0% 0.0% 419%
EDP Renovavers 5,908 722 4 5% [6.75; 78] 8 b i 21 -1,0% 6,0% 0,7%
Navigalor 3623 438 210% [43.47 S5 2 0 7 00%  -5.2% 5,8%

[F25 . P75| - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja. excluiu precos-ahvos exdremos

#8, &4, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter & de venda, respetivamente, ainbuidas por casas de mvesimenio
#REC - Ndmero fotal de recomendacdes emitidas sobre o fitulo (Bloomberg)

LPT - vanagho de prego-ahve nas Gitimas 4 semanas

£ EPS - vanagdo de estimalivas de resullados por 2530 nas Giimas 4 semangs

DY calculada na sesso antenor 4 ex-date quando esta |4 ocormeu e estimada quando anda ndo exisle anlncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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