Perspetivas

Semana com muita atividade, economia, resultados e sentimento empresarial

A semana traz-nos indicagdes preliminares de atividade na industria e servigos um pouco por todo o globo e que
podem marcar o ritmo nos mercados acionistas, pelo que o dia de terca-feira deve ser importante. Interessante
também observar o comportamento de duas economias, a britanica e a norte-americana, no 4° trimestre. Num plano
mais secundario, espera-se que o IFO mostre uma melhoria da confianga dos empresarios alemées e que as
Encomendas de Bens Duradouros nos EUA tenham aumentado em dezembro. A época de resultados prossegue
nos EUA, com cinco dias muito ativos. De uma lista de empresas com capitalizagdo bolsista acima dos $ 30 mil
milhdes que apresentam resultados (cerca de 50 cotadas do S&P 500 ou Nasdaq 100) destacamos as contas da
J&J, McDonald’s, Verizon, 3M, Texas Instruments, Lockeed Martin, AT&T, Boeing, United Technologies, Alphabet,
Microsoft, Comcast, Intel, Chevron, AbbVie e Honeywell International.

Calendario do Aumento de Capital do BCP

Anncio o Bear
Aprovacgio do Prospeto pela CMVM 12-01-2017
Data limite para aquisicdo de acdes do BCP com direito a preferéncia 16-01-2017
Primeira sessdo de transacdo sem direitos (ex-rights date ) _ _ 17-01-2017
Periodo de negociagio de direitos

Inicio 18-01-2017

Fim 30-01-2017
Periodo de subscrclo de novas agies

Inicio 19-01-2017

Fim 02-02-2017
Apuramento de resultados da Oferta Plblica de Subscricdo 03-02-2017
Liguidagéo financeira do exercicio de direitos 03-02-2017
Inicio da negociacio das novas acdes (data prevista) 09-02-2017
Preco de aumento capital 0,094 céntimos
Racio de subscrigio 15 novas agdes para cada uma defida

Fomte: CMVM



Evento Esperado™  Anterior ©

Pleia  UEM 1500 Confanca dos Consumidores (jan. A) 480 510
3eira Japdo 00:30 PMI Industria (jan. P) - 52,40
Franga 08:.00  PMI Industria (jan. P) 53,30 53,50
Franca 08:00  PMI Servios (jan. P) 53,10 52,90
Alemanha 08:30  PMIIndistria (jan. P) 55,40 55,60
Alemanha 08:30  PMI Servicos (jan. P) 54,50 54,30
UEM 09:00 PMI Industria (jan. P) 54,80 54,90
UEM 09:00  PMI Servios (jan. P) 53,90 53,70
Reino Unido 09:30  Divida Liquida Setor Pibico (dez.) 6.8b 12.2b
Brasi 12:30 Balanca de Transacgdes Correntes (dez.) -$4266m -$878m
Brasi 1230 Invessmento Esrangedro Direto (dez.) $6725m $8752m
EUA 1445  PMIIndiswia (jan. P) 54,50 54,30
EUA 1500  Vendas de Casas Usadas (m) (dez) -1,40% 0,70%
EUA 15:00  Richmond Fed Index (jan.) 6,00 8,00
Japdo 2350 _Balanca Comercal (dez ) ¥27000  ¥15250
4ieira Franca 0745  Confanca dos Consumidores (jan.) 105,00 105,00
Franga 0745  indice Confanca Industrial (jan.) 106,00 106,00
Espanha 08:00  IPP (h)(dez) - 0,60%
Alemanha 09:00  IFO(an) 111,20 111,00
Alemanha 09:00 IFO - Expectatvas (jan.) 105,90 105,60
Alemanha 09:00  IFO- Stuagdo Acual (jan.) 117,00 116,60
S¥feira Alemanha 07.00  Confanga dos Consumidores (GK) (fev.) 10,00 9,80
Espanha 0800  Taxade desemprego (4°Trim) 18,65% 18,90%
11343 09:00 Vendas a retaino (m) (nov.) 0,10% 1,20%
Reino Unido 09:30  PIB (Trim.) (4°Trim. A) 0,50% 0,60%
EUA 1330  Stocks dos Grossistas (dez. P) - 1,00%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 246k 234k
EUA 1445  PMI Servicos (jan. P) 54,20 53,90
EUA 15.00 Venda de casas novas (m) (dez.) -1,20% 5,20%
EUA 1500  Leading Index (dez) 0,50% 0,00%
. SBpBO 2330 Infaclo(h)(dez) ... 02%  0850%
6°feira Alemanha Vendas a retaiho (m) (dez.) 0,60% -1,80%
Franca 07:45 Confanca dos Consumidores (jan.) 100,00 99,00
Espanha 08.00 Vendas a reiaino (h) (dez.) - 4,00%
UEM 0900  Massa Monetaria em Circulagdo (M3) (h) (dez.) 4,90% 4,80%
(%] 09:00  Sensmento Econdmico (jan.) - 100,30
(=1} 09:00 indie Confanca Industrial (jan.) 103,60 103,50
I3ka 0200  indice Contanca dos Consumidores (jan.) 110,50 11,10
EUA 1330  PIB (h) (Trim.) (4°Trim. A) 2,10% 3,50%
EUA 1330  Consumo (4°Trim. A) 2,50% 3,00%
EUA 1330  indice de Pregos do PIB (4°Trm. A) 2,10% 1,40%
EUA 13:30 Detiator do Consumo (4°Trim, A) 1,40% 1,70%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (dez. P) 2,70% -4, 50%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros exd. ranspories (jan. F) 0,50% 0,60%
EUA 1500  ind. Confanga Universidade Michigan (jan. F) 98,10 98,10

(h-Vaniagdo homdloga, (m)-Vaniago mensal, P- vaky prebminar, F-Vaor final, K-md, M-Mahdes, B-Mi Mahdes
M Estimativas de consenso a 20012017
@ Vakor relativo 20 panodo anfence



Resultados

Europa

[Dia [Hom|  Empresa |Cap. Bobist’| Cotasio |Var.5S] Precorhio|

3%eira AA SAPSE
. 06:00 Koninklijke Philips NV
4%feira Novartis AG

AA  Banco Santander SA

07:00 Unilever NV

5feira LVMH Moet Hennessy Louis Vuiton

Diageo PLC
06:00 Nordea Bank AB
10:30 Kone OYJ
06:00 SkyPLC
07:00 Svenska Cellulosa AB SCA
06:30 Ericsson
_____AA__Fiat Chrysler Automobiles NV
6%eira UBS Group AG
BT Group PLC

102,95

B%

186,26
74,85

11685

96,84
54,16
419,17
22,83
1717
177,50
174,87

190,95

83,80
279
70,90
513
38'96.
2139,00
103,50
43,39
999,00
251,50
52,50
93
16,69
383,90

0,64%

3%

-1,66%
0,31%

0.77%

1,25%
-2,57%
2,48%
0.41%
0,50%
0,71%
0.47%

6.25%

-2,05%
-1.21%

89,24
2988
81,61

4,80
4216

192,57

2285,75
104,21
4260
1139,64
289,33
52,10
925
16,42
455,28

* Valores em mi mihdes; Preco-alvo baseado em esimatvas de consenso de analisias (Bloomberg)

Cap. Bolsista, Cotacdo e Preco-Alve em moeda local



EUA
| Dia [Ho| ~_ Empresa ____|Cap.Bohsista'] Cotacdo | Var.5S | EPS aj.|Vendas'|Periodo Fiscall Prego-Alvo)

2%eira 1258 McDonald's $1015  $122.26 0,13% $1413 4T (12/16) 5128 85
11:50 Halliburton $488 $56 45 230% S0,020 S4.1| 4T (12/16) $62.49
DF  Yahoo! $40.1 $42,05 0,14% $0,210 $0.91 47 (12/18) $45 63

3%eira  11:40 Johnson & Johnson $3105  §$114.15 041% $1584 $1826 4T (12/16) $127 .65
12.00 Venzon Communications $214.9 §52,72 008% S08%4 §3207 4T (12/16) $53,95
1230 3M $1074  S$17849 059% $1871 §735 4T(1218) $188.81
1225 Lockheed Martin $755  $257.73 202% S$3055 S$1303 4T (12/16) $281.72
2130 Texas Insyuments §74.7 $74,75 0,13% $0878 $333 4T (12/16) §76,52
11.00 Eldu Pont de Nemours & $63,5 $73,03 -146% $0418  $532 4T (12/16) $77.87
DF  Stryker $456 S12175 A23% $1763  S315 4T (12118) $127 81
21.05 Capdal One Financial $42.1 $87.34 063% S$18617 $683 4T (12/16) $94.92
1230 Kimberty-Clark $416  §116.22 154% $1415 $455 4T (12/16) $121.46
1157 Travelers Cos inc/The $335 §118.02 1,09% $2,808 $6.99 4T (12/16) $121.18

d'elra DF  ATAT $254.5 $4145 107% $0658 $4206 4T (12/16) $42,32
1230 Boeing Co/The $985  §159.53 0,78% S§2333 $2316 4T (12/16) $163.33
DF  QUALCOMM $92,9 $62.88 490% $1,180 $6,11  1T(12/16) $73,10
11:55 United Technologies $812 $110.79 003% S$1554 S1470 4T (12/16) $116,80
12:30 Abbott Laboratones $69.8 $40.46 084% $0846 8537 4T (1216) $47 54
13.00 llincis Tool Works $434 S1374 092% $1372 8341 4T (12/16) $131,79
2115 eBay $343 $30,64 096% $0537 S240 4T (12/16) $32,69
2100 McKesson $340 $150.28 38T% $2915 $5050 3T (12/16) $158,86
13:00 Norfolk Southem §332 11359 232% S$1362 $250 4T (12116) $111.35
DF  Crown Castie Intemational Cor $31.3 $86,82 193% 0269 S099 4T (1218) $100,63
1200 State Street $30.5 $79,01 375% $1325  S278 4T (12/16) $85,62

S'eira DF  Alphabet $5623  $828,17 0,16% $98634 S2120 4T (12116) $971,36
2109 Microsoft $487.8 $62.74 021% $0789 $2527 2T (12/16) $65,92
1200 Comcast $176.0 §73,57 301% S0869 $2069 4T (12/16) $79,10
2100 Intel $175.1 $36,94 083% $0748 $1576 4T (12/16) $40.24
1230 Ceigene $873  §11266 3,78% $1606  $300 4T (12116) $139,54
21,04 Starbucks $839 $57.66 084% $0520 $585 1T (12/16) $65,00
1200 Bnstol-Myers Squibb $823 $49.23 -129% 80685 8513 4T (12/16) $60,06
11:45 Dow Chemical Co/The $69.9 $57.38 -1.56% $0872 $1236 4T (12/16) $62.79
1200 Biogen $61,1  $280,66 247% $4964 $294 4T (1216) $342.74
11:30 Caterpillar $55.3 $94,58 063% $0660 $981 4T (12/16) $83,30
2105 PayPal Holdings $50.3 $41,69 031% $0419 $298 4T (12/16) $46.80
12.00 Ford Motor $491 $12,36 -183% S0324 S3533 4T (12116) $12.97
1200 Raytheon $431  S146 N 087% $1853 $657 4T (12/16) $166.89
AA  Northrop Grumman $409 sa:211 129% $2489  $593 4T (12116) $254,78
AA  Praxar §335 S117.39 0,12% $1408 S267 4T (12/16) $1271.29
1130 Southwest Arlines $315 $51,09 0,16% $0891 $503 4T (12/16) $59,10
11:30 American Electric Power Co $30.9 $62.91 060% S0539 $383 4T (12/16) $57 45

6%eira AA  Chevron $2182  $11560 048% S0628 S31.71 4T (12116) $127.17
1200 AbbVie $99.4 $61,15 021% $1,197  $692 4T (12/16) $70,67
AA  Honeywell Infernational $898 §117.82 0,16% $1739 S$1015 4T (12/16) $130,31
1155 Colgate-Paimolive $60.4 $67,95 319% $0752  $387 4T (1218) $72,88
1230 NextEra Energy §572 $119.26 020% $1301  $455 4T (1216) $135,94
1230 General Dynamics $543 S178.28 100% $2536 $829 4T (12/16) $195,79
AA  Air Products & Chemicals $319 $14862 053% §1478 $196 1T(12/16) $150,38

* Valores em mi mindes

Valores de EPS ausiado, Yendas e Freqo-Avo s30 esimatvas baseadas em dados de consenso (Soomberg)

Fonte: Mo king, Bloomberg

Semana Passada

Semana de corregéo, ainda que ligeira, na maioria das pragas mundiais onde a expectativa em torno do discurso de
Theresa May acabou por dominar o sentimento dos investidores apesar de um impulso final por parte do BCE. A
Primeira-Ministra britanica confirmou a decisdo de avangar com um hard Brexit, mostrando-se disponivel para novos
compromissos com 0s parceiros europeus, sinalizando um discurso mais soft que o previsto. O BCE manteve tudo
inalterado mas as palavras de Draghi ao afirmarem que n&o ficou convencido com a mais recente aceleragao da
inflacdo na Zona Euro, animou 0 mercado dado a continuagdo da politica acomodativa por parte do banco central.
Nota de destaque para o crescimento da economia chinesa em 2016 (6,7%), em linha com o guidance do Governo
chinés, mostrando sinais de estabilidade do gigante asiatico.



Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 5S YD Outros Fecho 58 YTD

DAX 11630,13 0,01% 1,30% S&P 500 21131 -0,15% 1,45% MSCIEmergentes 89328  -0,30% 3,60%
PSI 20 460165 -030%  -1,66% Dow Jones 1982726 -029%  0,33% Crude 52,42 0,10% -242%
Euro Sioxx 3244 -060%  062% NASDAQ 100 506320 0,07% 410% Euro-Dlar 1,0675 0,36% 1,21%
IBEX 35 9380,10 -1,38%  0,30% Nkl 225 1913791 077%  0,12% Libra-Euro 1,1567 0,73% -1,26%
CAC40 485067 -146%  -0,24% Hang Seng 2288591 -022%  4,02% US 10Y 247%  T05pbs  2.25pbs
Footsie 100 718844 -100%  0,78% Shanghai 312314 0,33% 0,63% Bund 10Y 0,42% 83pbs  21.4pbs

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4601,65 pontos. Ja com os direitos do aumento de capital do BCP a transacionarem
em mercado, o banco liderado por Nuno Amado foi um dos mais animados no panorama nacional. Sonae surpreendeu o
mercado ao reportar bom desempenho nas vendas trimestrais.

Psi0 _____ fser | 55 | 205 | Sentimento*

BCP Banca 5,23% -23,13% 1
Altri Recursos Naturais 419% 4,29% 14
Mata Engil Construcéo 2,03% 2.46% >
Corticeira Amorim Industrial -1,59% 8.42% 14
NOS Media -2 40% -3.54% ik
(alp Energia Petrolifero -2,94% 1,62% 14

Na Zona Euro ..

Erosion —— Jseor |5 |25 | Sertmen |

Essilor Farmacéutico 7.98% -2,39%

ASML Tecnoldgico 5.07% 10,54% f
Adidas Bens de Consumo pessoal 2.87% 147% @
Ahold Retalho 267% 2:66% %
EON Utiities 262%  1055% @
Philips Farmacéutico -3.32% 2.79% 4
BNP Paribas Banca -3.38% 4.07% @
Soc. Gen. Banca -344% 1,99% @
Safran Industrial 473% 0,21% g
AXA Segurador -5,11% 1,65% &




Nos EUA...

o — T T

Bens de Consumo pessoal -137%
lBM Tecnolégico 1.92% 056% f
Coca-Cola Alimentacao & Bebidas 1,08% 211% G
Travelers Cos Segurador 0.83% -361% 3G
Visa  SemigosFinanceios 083% 249% k.
UnitedHealth Farmacéutico -1,94% 0.78% r1s
Pfizer Farmacéutico -2.31% -094% &G
General Electric Industrial -2,65% -1,20% s
JP Morgan Banca -349% 2.29% O
Goldman Sachs Senvigos Financeiros 4,95% 241% 3

Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagé&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de
presséo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSIZO Recomendagdes e Pregos-AIvo

I 2 T M S N T T

Corticeira Amonm 10,10 18,3% [1005 10. 151 136%  26.7%

CcTT 6.07 798 314%  [7.89) 9 s o 14 00%  -255% 7,9%
Sonae Capital 0705 085 78% (065085 1 1 0 2 00%  00% 85%
Altr 4,107 416 12% [383.464 3 2 1 6 08%  96% 6,1%
Semapa 13015 15,77 212% [1446:1709 4 0 0 4 00%  00% 25%
Jeronimo Marins 15,92 1547 28% [1483:1674) 11 19 5 35 02%  110%  25%
Sonae 0,856 113 314% [104;126) 6 1 O 7 00%  00% 39%
REN 258 275 65% [269.29) 6 5 2 13 05%  72%  66%
NOS 5214 7.39 #17% [67:818 10 7 0 17 A1%  05% 38%
EDP 278 316 137% [288:348 12 7 5 24 04%  -68%  69%
BCP 0,575 022 7%  [02,02] 2 4 2 8 28%  00%
Galp Energia 14,025 1454 37% [1368:16] 10 15 1 2 02%  487%  35%
BPI 1132 123 90% [12;13 2 6 0 8 87%  17% 0,0%
Mota-Engil 166 245 476% [245:245) 3 2 O 5 346% -188%  61%
EDP Renovaveis 5759 728 %0% [B58 14 9 0 23 89%  -209%  08%
Navigator Company 33 377 143% [356:3911 5 2 0 7 00%  206%  73%
Montepio 0412 0,20 515% (02,022 0 0 1 1 0,0%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-aivos extremos

#B, #H, #S -numero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Namero fotal de recomendacdes emitidas sobre o fitulo (Bloomberg)

APT -vanacdo de preco-alvo nas Gltimas 4 semanas

A\ EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg



Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pégina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagdo atualizada dos
mercados de agbes

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées qu e pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas con di¢bes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatdrio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser se mpre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisqu er eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativ os aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



