Agenda Semanal 16 de outubro de 2017 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Resultados nos EUA e economia chinesa serdo o foco da semana

A época de resultados € o evento de maior interesse nesta semana, veja abaixo as cotadas que destacamos. No plano
macro, a China divulga o seu desempenho do 3° trimestre no dia 19, prevendo-se uma ligeira desaceleragéo e importante
nota para setores como o de Recursos Naturais e Automovel. O Leading Index os EUA chega-nos no mesmo dia (+0,1% vs.
+0,4% em agosto) e na terca-feira devera ser confirmada a manutencéo da inflacdo na Zona Euro para setembro.

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior @
2*feira LUEM 10:00 Balanga Comercial (ago.) 233b 232
e EUA 1330 Empire Manufacuring (ouwt) 2000 . 2440,
3*feira UEM 07:00 Vendas de Auomdveis (sel) - 5,60%
Reino Unide  09:30 Infagdo (zal) 3,00% 2.90%
UEM 10:00 Infiacdo (=&l F) 1.50% 1,50%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacio Actual (out) 43,50 47,90
UEM 10:00 Zew Survey (out) - 1,70
Alemanha 10:00 Zew 3urvey (out) 20,00 17,00
ELA 1415 Produgdo Industrial (m) (sst) 0,30% -0,90%
ELA 1415 Utizacio de Capacidade Instalada (28t T6,10% 76,10%
________________ EUA . 1500 _Indics Mercado mobiiarioNAHE fow) 6400 6400
4*faira Reino Unide  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (ago.) 4 3% 4 30%
EUA 13:30 Casas em inicio de consirucdo (m) (set) -0,20% -0,80%
EUA 13:30 Licencas de Consfrucdo (m) (2et) -1,70% 5,70%
________________ EUA 1900  BeigeBookdaFed - .-
Héfeira Japao 00:50 Balanga Comercial (zet) ¥550.8b ¥113.6b
China 03:00 FIB (Trim.} (39Trim.) 1,70% 1,70%
China 03:00 Vendaz a retalhe (h) (281) 10,20% 10,10%
China 03:00 Produgdo Indusirial (h) (set) §,40% 6,00%
Reino Unide  09:30 Vendas a refalho (h) (set) 2,10% 240%
Poriugal 11:00 [PF () (zet) - 2.50%
ELA 13:30 Pedidos Subsidio Dessmprego 240k 243k
EUA 13:30 Philadelphia (out.) 22,00 23,80
e EVAL 16:00  Leadingndex(set) . . 010% . 040%
f*feira Alemanha 07:00 [PF () (zet) 2.90% 2.60%
ELA 15:00 Vendaz de Casas Uszadaz (m) (z81) -0,90% -1, 70%

(h}-Variagio hombloga; (m)-Variagio mensal” P- valor preliminar; F-Valor final K-mil: M-Mibdes; B-Mil Mithées
" Eafimativas de consenso 3 13102017; ™ Valor relativo 30 periado antaror

Resultados Europa
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&feira 0600 ASML Holding NV 639 1830  34% 140,90
............ 06:00 AkzoNobelNV ... EUR e 10807888 0T% . TR18
Seira AA SAPSE BUR ] 11686 . w2 0.9% 101,32
6%feira  06:30 Daimler AG EUR 7265 6791 -11% 72,12

0620 Volvo AB SEK 3453 15550  -14% 162,06

* Vaiores em mil mihoes, Preco-alvo baseadt em estmativas de consense o analizlas (Bisomberyg)

Cap. Bokista, Cofagdo & Freqo-Ahvo em moeda local Var. 55 - vamagdo § sesshes a0é 13 o outubro 2017
Cotacao de empvesas drifantas (PLC) em pences

Fonte: Milsrnium invesiment banking, Bbombeang

Resultados EUA
mmmm

Pfeira 2105 Netfix §180.49 0,74% S0.377 247 ET (317}

13:45 Charles Schwab CorpiThe 559 !-} 5473 -1,35% 50407 5218 T 543 ?5
DF__CSX 83 S8 0% SOS09  SO76  ST(N)  S8872
Peira 1140 Johnson & Johnson 5355 2 5135 43 2 1% 8 ﬂﬂG 818 2'5! T T 513& 62

10:55 UnitedHealth Group $1861 318252 280% 52565 §50.35 v (T $215 67

21:00 International Business Machine $137T1 514710 042% 53280 $18.60 rEnT S161,48

1230 Goldman Sachs Group Inc/The $961 523 304% 252 LTE-] (T $238.83

12:00 Mongan Stanley 5887 $458,30 -203% 50,818 904 ATANMT) £51,00
o 1300 Prologis oSS S5 107% S35 S0G2  ST(MT)  S6508
$feira 1230 Abbof Laboratones §95,0 §54.65 064% 50,653 §672  3T{EMT) £56.53

AA UUSBa 5905 55413 005% 50881 55,60 rEnT £55.14

21:.05 Amencan Express 8821 §92,96 143% 51479 $6.33 ar @7 00,48

Kinder Morgan inc/DE 19 51876 A48T 80,147 830 T £24 56

2200 Crown Castie Infermabional Cor S5 510250 097% 50247 $1.07 v (T £109.58
essenmsian? 2015 €Bay i, $A10 33835 119% 0480 @ S237  ameenm $3903
feira  12:30 Verizon Communications $185.2 47 86 1.85% 50978 314 (T 85021

1200 Philip Moms Intermational In 51770 $113,99 244% 51384 57,75 rEnT $126,06

21:05 PayPal Holdings $62 5 $68 66 380% 50435 §3.18 IrEnT) 67,98

11:00 Danaher $60,3 $86,34 090% 50,853 8447 ITENT) £92 56

11:30 Bank of New York Mellon ComiT 8565 554 67 03M% 50923 8.0 T a7 £56.56

DF Infustive Surgical 05 s3E N 0.23% $1%92 80,75 Ir T $345 87

10:45 BB&T 53T 546,70 -2 8% 50,780 52,85 rEnT $48.35
R— 1157 Travelers CosIncThe S350 S12687 1.28% S0M3 STAs v $128.13
6%eira 1200 Procler & Gamble Co/fThe 52373 503 04 0,74 %1074 $16,69 1T {317 £95 45

AA General Elecinc §190.0 §22 98 5, 78% 50488 $3253 r(EnT 83713

14:30 Honeywell Intemabonal 1090 14337 DA% 51,743 $10,02 rEnT £158.21

1200 Schiumberger $83.0 S6T A7 A% S0417 57,90 T T £78.62

11:45 [Baker Hughes a GE 8386 $33.73 -7 66% 50,120 55,64 AT (a7 &2.02

* Valores am i milbles Frago-ahvd Ditedad ¢ §50machis 8 continss o anakites (Boombeng)
War 55 - vanagao 5 sexsdes a8 13 o oufubro oo 2017

Semana Passada

As pracas mundiais voltaram a acumular ganhos na semana passada. Os bons dados da economia alema (veja-se a
Producdo Industrial, encomendas e exportacdes) ajudaram o indice DAX a atingir maximos de sempre numa Europa que
beneficiou da intengédo da Catalunha em dialogar com Madrid. Em Wall Street viveu-se o arranque de mais uma earnings
season com o setor bancario a trazer nimeros robustos mas sem entusiasmar. No entanto, ndo impediu novos recordes para
os principais indices norte-americanos. As minutas da Fed mantém em cima da mesa o cenario de aumento de juros para
dezembro, em linha com as perspetivas de mercado.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 ¥TD
PSl 20 545796  1,16%  16,64% S&P 500 285317 015%  14,04% MSC| Emergenies 112591  207%  30,58%
IBEX 35 10258,00 0,71% 9,69% Dow Jones 2287172 043%  1573% Crude 51,45 438%  -423%
Euro Stoxx 391,00 030%  11,63% NASDAQ 100 609245 046%  252T% Eurg-Didlar 1,1827 0,88%  12,14%
DAX 1299187  028%  13,16% Mikkei 225 2115518 224%  10,68% Libra-Euro 1,1244 098%  -3,94%
Fooisie 100 753544 0,17% 5,60% Hang Seng 2847643 006%  29.44% us 10v 227%  -8.5%pbs  -17.13pbs
CAC 40 535174 -015%  10,07% Shanghai 339052  1,24% 9,24% Bund 10Y 040%  -bipbs  19.6pbs
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Em termos nacionais, 0 PSI20 continua a favorecer do bom ambiente da economia portuguesa tendo valorizado 1,16% para

5.457,96 pontos.

Psi20  [setor | 58 | 203 [ Sentimento'
Pharol Telecomunicagdes 25,07% 23,15% 14
Semapa Recursos Naturais 5,75% 5,72% 14
Altri Recursos Naturais 4 42% 38,76% 14
EDP Utilities 3,05% -6,45% W
BCP Banca 291% 13,69% ¥
[hersol Viagens & Lazer -1,15% 879% 14
Sonae Capital Senvigos Financeiros -1,50% 12.87% 14
Mota Engil Construgéo -1,69% 34.70% 4
NOS Media -2.49% 0,84% 14
Jeronimo Martins Retalho -3,70% -2, 06% ik

Na Zona Euro ..

Eroson —[ssor | | a5 | semimen

E.ON Utilities 6,28% 0,02%
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 495% 5.74% ‘ﬁ-
Iberdrola Utilities 483% -b,69% i
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 4,29% 1.72% >
Enel Utilities 3,73% -3,13% i
Soc. Gen. Banca -3,25% 5,91% 14
BMP Paribas Banca -3.44% 9.28% 14
Santander Banca -3,64% 8.88% i
Deutsche Bank Banca -4.93% 973% 14
Airbus Industrial -501% 13.81% ¥

Nos EUA...

boviones ——Jseor |55 | 05 | semimeno
Wal-Mart Retalho 9,65% -1,35%

McDonalds Viagens & Lazer 3,62% 0.87% 4}
Caterpillar Industrial 2.98% 8.51% 14
Johnson&Johnson Farmacéutico 241% 1.95% W
Microsoft Tecnoldgico 1,96% 3,54% W
Walt Disney Media -2,69% -1.41% i
Nike Bens de Consumo pessoal -275% -0,64% 14
UnitedHealth Farmacéutico -2,80% -0,16% i
Goldman Sachs Servigos Financeiros -3,04% 1243% 14
General Electric Industrial -5,78% -2,13% i

Notas:
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5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSIZO' Recomendagﬁes e Pregos -Alvo

e L couse Freotusaanl usmie T o Lro L Lis [avec Taces Larr [or

Corticeira Amorim 1215 12,23 06% [11. ['}5 1318] -1,3% 49,2% 1.7%
CTT 5,043 6,68 32,5% 583,74 .'r' 4 EI ‘H -1,6% -2,2% 8.4%
Sonae Capital 0,855 1 ] 1 2 0,0% 10,2%
Altri 5,368 475 -114% 43553 2 4 0 6,8% 46,1% 57%
Semapa 17,01 19,53 148% [184;207] 2 2 0 4 21% 0.0% 27%
Jeronimo Martins 15,76 16,57 52% [15;18.1] 8 14 8 30 0.3% -15,1% 3.6%
Sonae 1,025 113 9.8% [103;125] & 1 0 7 0.0% -24% 4,1%
REN 2,751 278 1.0% [246;308 2 5 4 " 0,0% -54% 5,7%
NOS 5,246 6,70 276% [6:7] 9 7 1 17 0.4% 3,6% 3,6%
EDP 3,107 318 24% 28534 10 9 5 24 50% -4.6% 56%
BCP 02513 0,25 01% [023;031] 6 3 3 12 0,0% 1.8%

Galp Energia 15425 1491 -34%  [14.1;1585] & 18 1 27 6,6% 57,0% 1,6%
Ibersal 1285 1210 -58% 121121 1 1 0 2 0,0% -167,0% 0,6%
Novabase 3619 1 1 0 2 0,0% 0,0% 4.4%
Mota-Engil 3,267 285 -12,8%  [253;318] 2 2 1 5 0,0% 25,0% 4,9%
EDP Renovaveis 7,063 7,26 2,7% [6.7%;775] 10 10 1 21 0,5% 35% 0.7%
Mavigator 4,324 430 -0.5% [4.3;4.45] 6 1 0 7 83,0% -12,0% 58%

[P25 ;. P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremas

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variacdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

£ EPS -variag8o de estimativas de resultados por ag8o nas Glimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior & ex-date quando esta j4 ocorreu e estimada quando ainda ndo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer opera¢éo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
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instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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