Agenda Semanal 21 agosto | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Yellen e Draghi no Jackson Hole, PMI na Zona Euro marcam agenda

Agenda semanal relativamente preenchida para os investidores desde logo com os indicadores preliminares de atividade
medidos pela Markit para a Zona Euro (23), onde é esperado um ligeiro arrefecimento em agosto. Na Alemanha, chega-nos a
confirmag&o do ritmo econémico do 2° trimestre e que dever ditar um arrefecimento. Com a questdo cambial no foco dos
investidores, especialmente na Europa, 0 mercado estara certamente atento as intervencdes de Yellen e Draghi no Jackson
Hole, Wyoming, marcadas para o dia 25. Durante a semana, indicadores de confianga como 0 ZEW (22) e o IFO (25)
também merecem destaque.

Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior @
Ieira Espanha 00:00 Balanca Comercial (jun.) - -1431m
Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuacio Acual (ago.) 85,30 856,40
e EUA 1800 Richmond Fedindex(ago) .. ._..._..........1100 1400
4#eira Japao om:30 PMI Indusiria {ago. F) - 52,10
LEM 09:00 PMI Indistria (ago. F) 55,30 56,60
LUEM 09:00 PMI Servicos (ago. F) 55,40 55,40
EUA 14:45 PMI Indistria (ago. P) 53,40 53,30
EUA 14:45 PMI Servicos (ago. P) 54, 90 54,70
e EWA NS00 Vendadecasasnovas(m)(ul) 000% . 0,80%
S*feira Japdo 06:00 Leading Index (jul. F) - 106,30
Japdo 06:00 Coincident Index (jul. F) - 17,20
Franca 07:45 Confianca dos Consumidores (ago.) 108,00 108,00
Franca 0745 indice Confianca Industrial (ago.) 108,00 109,00
Espanha 08:00 PIB (Trm.) (2°Trim. F) 0,90% 0,90%
Reino Unido 0930 PIB (Trim.) (29T rim. P) 0,30% 0,30%
EUA 13.30 Pedidos Subsidio Desemprego 235 23
v EYAL 1800 Vendasde CasasUsadas (m) (M) . ... 070%. .. 1,80%,
6*eira Japao 00:30 Infacdo (jul) 0,40% 0,40%
Mlemanha 0700 PIB (Trim) (2Trim_F) 0,50% 0,60%
Ezpanha 08:00 IPP (h) (jul) - 3,20%
Alemanha  09:00 IFQ (ago.) 115,50 116,00
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouras (jull P) -5,70% 6,40%

(h)-Variago hombloga; (m)-Viariagdo mensal P- valor prefiminar; F-Vialor final; K-mil: M-Mibdes; B-Mil Milbdes
" Estimativas de consenso a 18082017 "% Viahr relative 20 pariods anferor
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Forte: Mignnum ivestment banking, Bloombeng

Semana Passada

Saldo positivo para as principais pracas europeias perante a diminui¢do dos riscos geopoliticos entre os EUA e a Coreia do
Norte e a deprecia¢do do euro face ao ddlar, numa semana marcada pela divulgacéo das minutas da Fed e BCE. O ataque
terrorista em Barcelona e a incerteza em torno da Administragdo Trump acabaram por impactar no final da semana e retirar
alguma atratividade ao mercado. A evolucdo econémica na Zona Euro continua favoravel com a aceleracdo do PIB da Zona
Euro no 2° trimestre, acompanhado de valores ainda baixos para a inflagao.

Eurcpa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 58 YTD
DAX 12165,19  1,26% 5,96% S&P 500 2425556  -0,66% 8,34% MSC| Emergentes 106954 161%  2238%
Euro St 74,75 1,18% 6,99% Dow Jones 167451 -0,834% 9,67% Crude 43,51 -063%  -970%
CAC 40 9114,15 1,06% 5,18% NASDAQ 100 579091 -070%  19,07% Eurg-Ddlar 1,1748 -061%  11,40%
IBEX 35 1038570  1,00% 11,06% Nikkei 225 1947041 -1,31% 1,86% Libra-Euro 1,0948 -06T% -54T%
Footsie 100 732388 019% 2,54% Hang Seng 2704757 061% 22.84% Us 10Y 219%  0.51pbs -25.04pbs
PSl 20 918610  -030%  10,83% Shanghai 326872 1,88% 5,32% Bund 10Y 41,40% d.2pbe  20.7pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 0,30% para 5.186,10 pontos.

psi20 _____ jseor | 58 | 208 | Sentimento |

Pharol Telecomunicagdes 7,28% -1,95% @
EDP Utilities 2 86% 8,96% &
Mota Engil Construgdo 1.18% 1.10% 4
Corficeira Amorim Industrial 0,86% 12,64% d
Edp Renovaveis Utilities 0.78% -0,60% 4
Semapa  RecursosNaturas  -121%  44% 4§
CTT Industrial -1.61% 0.91% 3
Altri Recursos Naturais -1,69% -4 51% <+
NOS Media -1,90% 4.82% @
Jeronimo Martins Retalho -293% -3.10% 1+
Na Zona Euro ...
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Iberdrola Utilities 4 56% 0,36%
Engie Utilities 4 35% 3,95% ?
E.ON Utilities 3,92% 10,73% )
Enel Utilities 3,62% 2,05% )
Safran Industrial 3.43% -1,56% )
Essilor Farmacéutico -0,38% -5,75% 14
BMW Auto 0.51% -3,69% 14
Ahold Retalho -0,63% ,18% 14
Deutsche Bank Banca 0,84% -14,29% 14
Adidas Bens de Consumo pessoal -1.43% 978% 14
Nos EUA...
bovsores — Jsoor |55 | ms | Semimeno
Visa Servigos Financeiros 242% 4.91%
American Express Servicos Financeiros 1,29% 0,15% ‘Q‘
P&G Bens de Consumo pessoal 1,24% 5,27% )
Caterpillar Industrial 0,95% 4 26% )
Boeing Industrial 0,38% 13.87% )
Chevron Petrolifero -252% 5,93% 14
General Electric Industrial -2.58% -4 47% 14
Cisco Tecnolagico -3,50% 1,22% )
Home Depot Retalho 477% 2.84% )
Nike Bens de Consuma pessoal 5,82% 1,36% )
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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Corticeira Amorim 11,155 12,03 79%  [111; 13 09] -4.8% -21,7% 1.7%
CTT 5,255 6,61 25.9% [6.15;7] 7 4 0 1 -1,5% -3,0% 8.4%
Sonae Capital 0,788 1M 202% [092;111] 1 ] 1 2 0.0% 0,0% 10.2%
Altri 3,724 436 16,9% [4.12; 4.4] 1 4 1 0,5% -16,9% 5,7%
Semapa 16,045 20,55 2869% [1993;2118] 3 1 0 4 0.0% 0,0% 2.7%
Jeronima Martins 164 16,67 1,7% [19;1873) 9 15 & 32 -1.4% 235% 36%
Sonae 0,97 121 24.9% [1.18;13 6 1 0 7 0.0% -3.3% 41%
REN 2822 2N 29% [262;318] 2 5 4 " 54% 9.2% 5.7%
NOS 542 6,48 19.6% [5.8,6.96] 9 7 1 17 0.4% 0,0% 3.6%
EDP 3,202 325 14% [3.1;348 12 8 4 24 -34% -1,3% 58%
BCP 0,23 018 -16,5% [013;0.26] 4 3 3 10 0.0% -0.3%

Galp Energia 1386 14,54 4.9% [13.38;16] 8 18 1 27 48% -21% 1,8%
Ibersal 13915 16,15 16.1% [14.58;17.73] 2 ] 0 2 57% 105,0% 0.6%
Movabase 3,205 3,70 15.4% [3.7:37] 1 1 0 2 0,0% 0,0% 44%
Mata-Engil 2408 268 11,1% [243;3] 2 2 1 5 0,0% 0,0% 4.9%
EDP Renovaveis 6,86 714 41% [6.75,7.46] g N 1 21 0.5% -95% 0.7%
Navigator 3,65 4,38 20,1% [4.3;479] 5 2 0 7 20% -1,6% 58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremas

#B, #H, #5 -ndmero de recomendacgdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variaco de preco-alvo nas altimas 4 semanas

/' EPS -variagdo de estimativas de resultados por agéo nas (limas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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