Agenda Semanal 18 dezembro | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Catalunha e politica norte-americana em destaque

Atendendo ao fraco flow de noticias, tipico da época natalicia, esta agenda contempla duas semanas de calendario.
As eleigdes na Catalunha marcadas para o dia 21 sdo um dos temas em destaque na Europa, no mesmo dia em que
é divulgada a ultima estimativa do PIB norte-americano para o 3° trimestre. Nao se espera revisdes na leitura. A
politica norte-americana estara sob o olhar dos mercados, com o Congresso a ter até sexta-feira, dia 22, para evitar
um shutdown do Governo. A versao final do tax plan devera ser aprovada esta semana.

Agenda da semana discriminada e com evolugéo prevista para os varios indicadores:
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J*feira

Esperado
Infac3o (nov. F) 1,50%
Indice Mercado ImobRSroNAHB (dez) 70...
IFO (dez) 17,6
IFO - Expeciaivas (dez) 1108
IFO - Stuacdo Actual (dez) 1247
IPP () (nov.) -

Confianca dos Consumidores (Gk) (dez.) 12,0
Confianca dos Consumidores (dez.) 1110
indice Confianca Industrial (dez.) 1130
Divida Liquida Setor Pubico (nov.) 8.50
PIB (h) (Trim.) (3°Trim. F) 3,30%
Pedidos Subsidio Desemprego 233k
Consumo (3°Trim. F) -
indice de Pregos do PIB (3°Trm. F) 2,10%
Indicador de Sensmento Empresarial de Phiadelphia (dez.) 205
Detator do Consumo (3°Trim. F) -
Confanca dos consumidores (dez. A) 0,20
Leading Index (nov.) 0,30%
Confanca dos Consumidores (GK) (jan.) 10,7
IPP (h) (nov.) -
Gastos dos Consumidores (h) (nov.) 0,40%
PIB (Trim.) (3°Trim. F) 0,50%
IPP (h) (nov.) -
PIB (Trim.) (3°Trim. F) 0,40%
Rendimento Pessoal (nov.) 0,40%
Despesa Pessoal (nov.) 0,40%
Encomendas de Bens Duradouros (nov. P) 2,00%
Encomendas de Bens Duradouros excl. transpories (nov. P) 0,50%
Venda de ¢asas novas (m) (nov.) -5,10%
ind. Conanga Universidade Michigan (dez. F) 97,2

Anterior @

(h)-Vaniagao homdloga; (m)-Vanagao mensal; P- valor preliminar; F-Valor final, K-mi, M-Mibdes; B-Mil Mihdes
" Estimativas de consenso 3 15122017 @ Valor relativo 20 panodo anfenor
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Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @

2*feira  Japao 05:00 Leading Index (out F) - 106,1
Japdo 05:00 Coincident Index (out F) - 1165
Japdo 23:30 Taxa de Desemprego (nov.) - 2,80%
eeeeeeen 3330 2330 IO0BGEO (OOV) e 3i20%
Jfeira EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShaier (out) - 6,19%
............... BUA:.. 000 FRhONg POOMURIONR) ... ..o s s 00
4*feira  Japdo 05:00 Casas em inicio de construc3o (h) (nov.) - -4,80%
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (nov.) - -1,20%
Brasi 12:30 Divida em % do PIB (nov.) - 50,70%
EUA 15:00 Confanca dos Consumidores (dez.) 128,0 1205
EUA 1500  Vendas de casas pendenies (h) (nov.) . 1,20%
Japdo 2350  Produg3o Industrial (n) (nov. P) . 5,90%
______________ Nemanha  Vendssaremho(nov) . 100%  -1,20%
5%eira UEM 09:00 BCE publica Reiatdrio Econdmico -
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego . .
EUA 13:30 Stocks dos Grossistas (nov. P) - -0,50%
EUA 1445 Chicago Purchasing Manager Index (dez.) 83,0 83,9
............... RemoUndo  Nasonwide-indice dePrecode Casas(h)(dez) .. . . 200% 2850%
6*eira  Espanha 08:00 Infacdo Harmonzada (dez. P) - 1,80%
UEM 09:00 Massa Monetaria em Circutacdo (M3) (h) (nov.) 4,80% 5,00%
Grécia 10:00  Vendas a retalho (h) (out) . -0,70%
Brasi 11:00 Taxa de Desemprego (nov.) - 12,20%
Portugal 11:00 Producao Industrial (h) (nov.) - 3,50%
Portugal 11:00 Vendas a retaiho (m) (nov.) - -2,30%
Alemanha 13:00 Infacdo Harmonizada (dez. P) 1.50% 1,80%

(h-Vaniagio hombloga; (m)-Vaniagio mensal; P- valor preliminar; F-Valor final: K-mi: M-Mibdes; B-Mil Milhdes
' Estimativas de consenso 3 15/12/2017: @ Valor ralstivo 20 pariodo anterior

Resultados EUA
[ Empress | Cap. Bolsists'] Cotagdo | Var.5 | EPSaj. | Vendas' |Periodo Fiscall Preso-Alvo]
3feira 2115 FedEx $644 $24005  028% $2885  $1567 2T (11/17) $248.50
DF Micron Technology $49.1 $42 .40 187% $2.188 $6,41 1T (11117) $54.19
 AA Camival  s7q 8505  .143% SOS07  $415 4T(11/17)  s1298
Sfeira 2115 NIKE $1057  $6479  569%  $0.401 $8.40 2T (11/17) $61.10
1159 Accenture PLC $983 S$15266  142% S$1666  $9.26 1T(11M7) $149,04

* Valores em mil mithdes; Preco-aivo baseado em estimativas de consenso de anallstas (Bloomberg)
Var. 58 - variagéo 5 sessdes até 15 dezembro de 2017
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Semana Passada

Semana em que a Fed confirmou o 3° aumento de juros este ano e admitiu que ndo espera um boom da economia
norte-americana para o longo prazo, mantendo a visdo de 3 aumentos de juros para 2018. O BCE manteve a sua
politica monetaria, reiterou a necessidade da existéncia de estimulos e reviu em alta as proje¢des econdmicas para a
Zona Euro. Os indicadores de atividade da Markit confirmam o bom momento da economia da regido. O mercado
interpretou um maior pessimismo por parte da instituigdo liderada por Draghi quanto a inflagdo no longo prazo. Este
facto ajudou a atenuar a escalada do euro que se tinha assistido no inicio da semana. O comité de politica monetaria
do Banco de Inglaterra votou a favor da manutengdo da taxa de juro diretora nos 0,5%. A performance acionista
trouxe-nos uma divergéncia entre a Europa e os EUA.
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Europa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho L] YTD Qutros Fecho 58 YTD
Footsie 100 TABOET  131%  4.87% S&P 500 267581  082%  1952%  MSCIEmergenies 111850  070%  2972%
PSI 20 538563 047%  1510% Dow Jones 2465174 133%  2474% Crude 5730  -010%  6,66%
DAX 1310356 -0,38%  14,13% MASDACQ 100 648632 1982%  3205% Euro-Délar 1,1765  008%  1155%
Eure Sioxx /M -091%  10,89% Nikkei 225 2255322 -113%  17,00% Libra-Euro 11322 -065%  -3.27%
CAC 40 534930 092%  1002% Hang Sang 2884811 0,73% 31,12% Us 10y 2,.35% -23pbs  -014pbs
IBEX 35 10150,40  -1,65% 8,54% Shanghal 326614 -073% 5,24% Bund 10Y 0,30% -0.5pbs 9.4pbs

Em territério nacional, o PSI120 acabou com saldo semanal positivo e valorizou 0,47% para 5.385,63 pontos.

S Jseor | 55 | 205 | Senfimento'
Sonae Retalho 6,40% 8,65% 4
Semapa Recursos Naturais 341% 3,06% 1
Navigator Recursos Maturais 1,98% -1,57% 1
Edp Renovaveis Utilities 1,34% -6,08% 1
BCP Banca 1,04% 5,64% 4
REN Utilities -0,86% -3.07% 1
Jeronimo Martins Retalho -1,65% 1.71% 1
Altri Recursos Naturais -1,77% 2.85% 1
CTT Industrial -3,53% 0.41% 1
Pharol Telecomunicagdes -11,22% -28.37% 1

Na Zona Euro ..

Erosion oo | s | a9 | senumeno |

Tecnologico 1.89% -3.01%

Bayrer Quimico 1,72% -8,20% ‘ﬁ‘
Siemens Industrial 1,08% 6,57% 1
Vivendi Media 1.01% 4.77% 1
Daimler Auto 1,01% -1,84% 1
E.ON Utilities -412% -8,38% 4
Telefonica Telecomunicagdes -4,35% -1,11% 1
CRH Construgio -4.61% -4,15% I+
Adidas Bens de Consumo pessoal -462% -1,90% 4
Unibal-Rodamco Imabiliario -5,55% 161% 4

Nos EUA...

boviores —— Jtr | & | a9 | senmenor
Walt Disney Media 6,75% 3,01%

Mike Bens de Consumo pessoal 5,69% 9.94% ‘ﬁ‘
Pizer Farmacéutico 4,09% 1,13% 1
Microsoft Tecnologica 3,20% 0.47% 1
Verizon Telecomunicagies 3,09% 12,38% 1
Chevron Petrolifero -0,16% 2.79% 1
Home Depot Retalho 0.45% 11,80% 4
UnitedHealth Farmacéutico -0,93% 6,23% 4
DowDuPont Quimico -1,03% 0.11% 3
IBM Tecnolégica -1,49% 214% 4

Notas:

5S8- Variagéo nas dltimas 5 sessées; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na

descida)
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Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Pregos-Alvo

I T T N I o e T

Corticeira Amarim 11,39 1223 75%  [115; 13 35] 0.0% -2.4% 1.7%
CTT 328 429 308%  [3.98.47] 2 8 1 11 -3.3% 18% 84%
Sonae Capital 0,872 1.0 158%  [092;111] 1 ] 1 2 10,2%
Altri 5432 5,06 -6.9% [4.65;53] 1 4 1 0.9% 1.0% 57%
Semapa 17,75 1993 123% [19;2128) 3 1 ] 4 -3.4% 0,0% 2,7%
Jeronimo Martins 16,045 16,60 34% [1588;1793 7 15 7 29 -0.6% -0,3% 3.6%
Sonae 1,163 1,18 23%  [114:129] 6 1 ] 7 6,8% 5,6% 41%
REN 2422 273 1258% [232;301] 3 4 4 " -3.0% 0.4% 57%
NOS 563 6,61 174% 6,7 8 g ] 16 0,0% 0,1% 3,6%
EDP 2928 37 8.1% [2.9;3.45] g 10 & 24 -3.8% 04% 58%
BCP 0,263 0.25 40% [022;031] & 1 3 10 0,0% -1,0%

Galp Energia 15,5 15,74 1,5% [15;16.9] 8 18 2 26 1,2% 23% 1,8%
Ibersal 11,87 12,10 1.9% [121;121] 1 1 ] 2 0,0% 0,0% 0,6%
Novabase 303 3.70 221% [3.7.37] 1 1 ] 2 0.0% 44%
Mota-Engil 372 313 -158%  [295;328] 2 2 1 5 0,0% 0,0% 4.9%
EDP Renovaveis 6,711 7,69 14,6% [7.63,8] " 1 1 23 14% 0.4% 0.7%
Navigator 434 4,58 56% [4.3;4.749] 5 1 ] ] 0.0% 14% 58%

[P25; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregaos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendacgdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variago de prego-alvo nas (iimas 4 semanas

A\ EPS -variago de estimativas de resultados por acdo nas altimas 4 semanas

DY': calculada na sessdo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe antncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados
de agcbes

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera ¢ao,
nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatéarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e
omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatdrio. As opinibes aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade
do contetddo informativo que comple este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado
pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de
deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos
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destinatéarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.
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